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rhng`*�Fr�`kZg]_Zma^k�:gn`ZZdnend�aZ]�^lmZ[ebla^]�abl�hpg�^Zfi�bg�CUVaVVaM]�hg�ma^�

^Zlm�h_�Dbffbfm�%EZd^�AZk[hnk&�Z_m^k�fr�gZf^lZd^(�abl�_bklm�pb_^(�iZll^]�ZpZr*�Fr�

_Zma^k�pZl�[hkg�bg�-5..(�ma^�mabk]�^e]^lm�h_�abl�lb[ebg`l*�Fr�fhma^k�pZl�[hkg�bg�-5//*�A^k�

lb[ebg`l�p^k^(�[khma^k�LZbfZgbj�pah�pZl�ma^�^e]^lm(�fr�fhma^k�pah�pZl�ma^�^e]^lm�h_�ma^�

`bkel7�ma^g�FZkmaZ(�Ng`ZZj(�Zg]�BffbeZcnj*�Fr�_Zma^kål�lblm^kl�p^k^7�Chlb^(�:ggb^(�Zg]�

FbZebkZeZZj*�A^�aZ]�mph�rhng`^k�[khma^kl7�eheZ(�Zg]�IbmlbneZZj*�Abl�^e]^lm�[khma^k�

B`bcnZibd�aZ]�]b^]�pa^g�ma^�_Zfber�p^gm�bgeZg]�_hk�ma^�lnff^k�pabe^�ma^r�p^k^�\Zkb[hn�

angmbg`(�[^_hk^�fr�_Zma^k�pZl�[hkg*�B�pZl�ghm�`hbg`�mh�f^gmbhg�mabl�[nm�B`bcnZibd�aZ]�

[^^g�[hf�pbma�Z�]blZ[bebmr�Zg]�\hne]�ghm�pZed*�Fr�fhma^k�mhe]�f^�bg�Z�anla^]�mhg^�maZm�

fr�_Zma^kål�^e]^lm�Z]him^]�[khma^k�pah�pZl�ikh[Z[er�Z�mh]]e^k�ma^g(�aZ]�[^^g�e^_m�hg�ma^�

eZg]�mh�]b^(�Zl�pZl�\nlmhf*�Abl�iZk^gml(�:kgZjnj�Zg]�IZeenj�phne]�aZo^�[^^g�bg�ma^bk



mp^gmb^l(�Zg]�:fZjnjål�_Zma^k(�:ZlboZd�Zg]�`kZg]fhma^k�DZeeZZkcnd�phne]�aZo^�[^^g�bg�

ma^bk�eZm^�_hkmb^l*�Ma^r�aZ]�[^^g�\Zkb[hn�angmbg`�bgeZg]�pa^g�ma^r�fZ]^�mabl�eb_^�\ahb\^*

Bg�Lhnma�;Z__bg(�fr�`kZg]iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�pZl�lmbee�nlbg`�]h`m^Zfl�bg�ma^�

pbgm^k�Zg]�likbg`(�Zg]�ma^�jZcZj�%dZrZd&(�[nm�fZgr�p^k^�nlbg`�phh]^g�[hZml�pa^g�fr�

iZk^gml�p^k^�[hf�bg�ma^� -5.,ål�Zg]�-5/,ål*�Bgnbm�lmbee�angm^]�_hk�ln[lblm^g\^�Zg]�mkZ]^]�

_nkl�pbma�ma^�bg]^i^g]^gm�_nk�mkZ]^kl�Zg]�ma^�_Zfhnl�An]lhgål�;Zr�<hfiZgr*�PaZebg`�

aZ]�Zek^Z]r�]blZii^Zk^]�[r�ma^g*�Fr�`k^Zm)`kZg]iZk^gml�`^g^kZmbhg�pZl�ma^�hg^�maZm�

angm^]�paZe^l�pbma�ma^�L\hmmbla�Zg]�:f^kb\Zg�paZe^kl�bg�ma^�eZm^� -4,,ål*�Fr�`k^Zm)

`kZg]fhma^k�DZeeZZkcnd�pZl�lZb]�mh�[^�Z�]Zn`am^k�h_�Zg�:f^kb\Zg�paZebg`�<ZimZbg�

gZf^]�PZed^k*

?b`nk^�1*�:ggb^�D bfZebd(�DZeeZZkcnd�Zg]�
ãChagb[hnå� LZbfnZkcnd(� -44-*� >[^k�%-545&*�
Nl^]�pbma�i^kfbllbhg�h _ �Znmahk*

?b`nk^�2*� ã:ggb^å�DbfZend�bg� -5/,ål*�
:kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�
pabm^�iahmh`kZia*

?b`nk^�3*�DZeeZZkcnd�Zg]�phfZg�bg�
_khgm�h _ �Zg�b`en(� -51,ål*�Nl^]�pbma�
i^kf bllbhg�h _ �Znmahk*

=b�P[NJ]#P[NJ]�P[JWMYJ[NW]\"�:XQWRKX^�BJRV^J[S^T�JWM�1WWRN�;RVJU^T�QJM�\N[_NM�

paZebg`�labil�bg�ma^�eZm^� -4,,ål*�Ma^k^�bl�Z�[^Znmb_ne(�\e^Zk�iahmh`kZia�h_�ma^f�bg�Z�[hhd�

\Zee^]*�ITQZ�`TQ�ITMXQ^_�cQ^Q�a\�@[^`T%�[r�=hkhmar�AZke^r�>[^k�%-545&*�Ma^r�aZ]�[r�

_Zm^(�[^bg`�pbmg^ll�mh�ma^�lm^Zebg`�h_�paZe^�[en[[^k�Zg]�hbe�Zg]�^g]^]�ni�bg�ma^�Ngbm^]



LmZm^l�mh�m^lmb_r�bg�\hnkm�_hk�Z�<ZimZbg�Chag�Hkkbg�Lib\^k�bg�-44-�*Ma^bk�]Zn`am^k(�

DZeeZZkcnd(�pZl�fr�_Zma^kål�`kZg]fhma^k�Zg]�h_m^g�mhe]�lmhkb^l�Z[hnm�ma^bk�ãZ]o^gmnk^å*�

La^�k^\hngm^]�l^^bg`(�fZgr(�fZgr�eb`aml�bg�ma^�aZk[hnk�pa^g�ma^r�eZg]^]�bg�ma^�NL:*�

Cnlm�mp^gmr�r^Zkl�[^_hk^(�a^k�gZf^lZd^(�`kZg]_Zma^k�DZeeZZkcnd�aZ]�Zelh�[^^g�mh�ma^�

NL:*�<aZke^l�?kZg\bl�AZee(�Zg�:f^kb\Zg�^qiehk^k�f^gmbhgl�bg�abl�gZkkZmbo^*�>URQ�cU`T�`TQ�

7_]aUYMad�%-53,&�maZm�DZeeZZkcnd�]b^]�hg�ma^�labi(�@^hk`^�A^gkr�hg�Cner�-(� -42,�Zl�

ma^r�p^k^�k^mnkgbg`�Ghkma�_khf�G^p�Ehg]hg(�<hgg^\mb\nm�aZobg`�]^iZkm^]�hg�FZr�ma^�

.5''W*�:ggb^�DbfZendål�fhma^k�Zg]�lblm^k�Zk^�f^gmbhg^]�bg�ma^�[hhd�pab\a�o^kb_b^l�ma^�

b]^gmbmr�h_�DZeeZZkcnd�Zl�hnk�`k^Zm)`k^Zm)`k^Zm�`kZg]_Zma^k*

?b`nk^� 4*�DZeeZZkcnd(�`k^Zm)`k^Zm)`k^Zm�@kZg]_Zma^k(�fb]� -42,ål*

?Zfbeb^l�p^k^�l\Zmm^k^]�Zee�Zehg`�ma^�l^Z�\hZlm�bg�ma^bk�_Zfber�\Zfil�[^\Znl^�h_�

]QNR[�MNYNWMNWLN�XW�\NJU\�OX[�\NJU�XRU�JWM�KU^KKN["�_hh]�JWM�LUX]QRWP$�CQN�`QJUN[\�JWM�

mkZ]^kl�aZ]�bfiZ\m^]�ma^�eb_^lmre^�h_�fr�`k^Zm)`kZg]iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�_khf�ma^�

fZm^kbZel�Zg]�`hh]l�ma^r�mkZ]^]�ma^f�pbma�bg�ma^�-5.,ål�Zg]�-5/,ål*�Bgnbm�aZ]�lmZkm^]�mh



]^i^g]�hg�f^mZe�mhhel(�phh](�fZm\a^l(�\ehma�fZm^kbZe(�_hh]�ln\a�Zl�ln`Zk(�m^Z(�_ehnk(�

[Zdbg`�ihp]^k(�eZk](�Zl�p^ee�Zl�mh[Z\\h(�d^khl^g^(�Zg]�[nee^ml*

Pa^g�B�Zld^]�fr�fhma^k�hg^�mbf^�b_�ma^r�aZ]�phkg�ldbg�\ehmabg`�hk�aZ]�ldbg�m^gml�

la^�\hff^gm^]�maZm�fhlm�i^hie^�aZ]�lmhii^]�p^Zkbg`�ldbg�\ehmabg`�[nm�ma^r�p^k^�lmbee�

phkg�Zg]�fhlmer�[r�angm^kl*� La^�aZ]�g^o^k�^o^g�le^im�bg�Zg�b`ehh*�Fr�fZm^kgZe�Zngm�pah�

fZkkb^]�Z�fZg�_khf�ma^�F^eobee^�I^gbglneZ�Zk^Z�bg�ma^�fb])-52,ål�hg\^�mhe]�f^�maZm�

pa^g�la^�fho^]�bgmh�maZm�Zk^Z(�maZm�bm�pZl�ebd^�`hbg`�[Z\d�bg�mbf^�[^\Znl^�^o^krhg^�phk^�

ldbg�\ehmabg`*�Lhnma�;Z__bg�Bgnbm�aZ]�[^^g�bg_en^g\^]�[r�ma^�paZe^kl(�fbllbhgZkb^l�Zg]�

hma^k�CMXXaZMM`�fn\a�^Zkeb^k�maZg�Bgnbm�bg�hma^k�Zk^Zl*

Fr�_Zma^k�p^gm�mh�ebo^�pbma�abl�he]^k�lblm^k�Chlb^�bg�Dbffbknm�nihg�ma^�pbla^l�h_�

abl�fhma^k�pa^g�^o^krhg^�Zkhng]�abf�bg�ma^bk�\Zfi(�bg\en]bg`�abl�fhma^k(�[^\Zf^�lb\d�

bg�ma^�eZm^�^Zker� B50,ål*�Abl�_Zma^k�aZ]�]b^]�Zkhng]�-5/3�bg�IZg`gbkmng`*�A^�pZl�ma^g�

bg_hkf^]�ghm�ehg`�Z_m^kpZk]l�maZm�abl�fhma^k(�\hnlbgl(�k^eZmbo^l(�Zg]�rhng`^k�[khma^kl�

IbmlbneZZj�Zg]�eheZ�aZ]�Zee�]b^]�h_�bg_en^gsZ*�Abl�lblm^k�Chlb^(�pah�pZl�ma^�^e]^lm(�abfl^e_(�

Zg]�abl�rhng`^k�lblm^kl�:ggb^�Zg]�FZkr�p^k^�ma^�hger�lnkobohkl�h_�ma^bk�lb[ebg`l�pah�

p^k^�l^gm�mh�ebo^�pbma�hma^k�k^eZmbo^l*�Bm�pZl�hger�bg�ma^�fb]� B55,ål�maZm�fr�_Zma^k�aZ]�

k^mnkg^]�mh�ma^bk�_Zfber�\Zfi�mh�Z\dghpe^]`^�ma^bk�iZllbg`�Z_m^k�Zefhlm�1,�r^Zkl*�Fr�

\hnlbg�pZl�dbg]er�Z[e^�mh�ZkkZg`^�mabl�mkbi�pbma�Zghma^k�_Zfber�_khf�Dbffbknm*�Fr�

fhma^k�pZl�mhh�_kZbe�mh�Z\\hfiZgr�abf�Zg]�\hff^gm^]�maZm�la^�pbla^]�la^�pZl�Z[e^�mh�

]h�ma^�lZf^�mh�l^^�ma^�eZg]�Zg]�\Zfi�la^�aZ]�`khpg�ni�bg*

Bg�ma^�^Zker�mh�fb]� B51,ål�[^_hk^�fr�_Zma^k�fZkkb^]�fr�fhma^k�a^�phkd^]�_hk�ma^�

KhrZe�<ZgZ]bZg�Fhngm^]�Iheb\^�mZdbg`�ma^f�hg�ma^bk�iZmkhe�mkbil�[r�]h`m^Zf*



?b`nk^�5*�:gn`ZZj$l�]h`m^Zf(�-51,ål*;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia�mZd^g�[r�:gn`ZZj�:kgZjnj*�:kgZjnj�_Zfber�
\hee^\mbhg*

Ma^k^�bl�Z�_bef�_hhmZ`^�mZd^g�[r�hg^�h_�ma^�K<FI�f^g�hg�hg^�h_�ma^l^�chnkg^rl�

_khf�Dbffbknm�mh�<Zi^�=hkl^m�Zg]�BjZenbm�%?kh[bla^k�;Zr&�oblbmbg`�Zg]�f^^mbg`�_Zfbeb^l�

Zehg`�ma^�pZr�bg�ma^bk�\Zfil�ebobg`�ma^�mkZ]bmbhgZe�pZr�h_�eb_^�angmbg`�Zg]�_blabg`*�Mabl�

_bef�lahpl�Z�pZr�h_�eb_^�cnlm�[^_hk^�hnk�iZk^gml�Zg]�`kZg]iZk^gml�fho^]�bgmh�l^mme^f^gml*�

-�aZ]�ma^�ikbobe^`^�h_�pZm\abg`�mabl�pbma�fr�iZk^gml(�Zngml�Zg]�ng\e^l�bg�-554*�:l�ma^r�

pZm\a^]�mabl�_bef(�ma^k^�pZl�Zg�bff^]bZm^�\hgg^\mbhg�Zg]�k^\h`gbmbhg�h_�ma^�i^hie^*�

Ma^k^�pZl�Z�ehm�h_�eZn`am^k(�ghlmZe`bZ(�Zl�p^ee�Zl�o^kr�jnb^m�fhf^gml�_khf�l^^bg`�fZgr(�

fZgr�_ZfbebZk�_Zfbeb^l*�>e]^kl(�k^eZmbo^l�Zg]�i^hie^�pah�p^k^�gh�ehg`^k�Zkhng]*�Lhf^�h_�

ma^�i^hie^�p^k^�Zelh�o^kr�_ZfbebZk�Zg]�k^\h`gbsZ[e^�^o^g�mh�f^*� B�lZp�ma^�rhng`�phf^g�

Zg]�f^g�Zg]�^o^g�\abe]k^g�ghm�Zl�pah�ma^r�p^k^�[nm�Zl�bfZ`^l�h_�ma^bk�hpg�\abe]k^g�B�

`k^p�ni�pbma�hk�^o^g�ma^bk�`kZg]\abe]k^g�maZm�B�mZn`am�bg�l\ahhe*�L^^bg`�ma^bk�^r^l�Zg]�

_Z\^l(�rhn�\hne]�l^^�i^hie^�pah�dg^p�ma^bk�b]^gmbmr�pbma�gh�jn^lmbhg7�\Zef�Zg]�

\hg_b]^gm*�Ma^r�dg^p�ma^bk�khe^l�Zg]�paZm�pZl�^qi^\m^]�h_�ma^f*�Fhlm�h_�ma^�fZchk�

h[lmZ\e^l�ma^r�aZ]�p^k^�mahl^�gZmnk^�inm�bg�_khgm�h_�ma^f*

Ma^�-50,ål�Zg]�-51,ål�fZkd^]�Z�mbf^�pa^g�ma^�K<FI�Zg]�ma^�@ho^kgf^gm�

lmZkm^]�mh�bfiZ\m�ma^�Bgnbm�pZr�h_�eb_^*�Ma^bk�khe^�pZl�mh�Z]fbgblm^k�ma^�lh\b^mr�h_�ma^l^



Ghkma^kg�<ZgZ]bZgl�pah�]b]�ghm�dghp�ma^r�p^k^�\bmbs^gl�Zg]�ln[c^\ml�h_�Zg�^qm^kgZe�

Znmahkbmr(�Z�\hngmkr�\Zee^]�<ZgZ]Z*�Ma^l^�^qm^kgZe�_hk\^l�bfiZ\m^]�Bgnbm�_Zfbeb^l7�fr�

iZk^gml(�k^eZmbo^l(�_kb^g]l�Zg]�_^eehp�Bgnbm�hg�mabl�lb]^�h_�ma^�phke]�pah�ebo^]�Z�eb_^�Zl�

ma^r�aZ]�ZepZrl�]hg^�pbma�ma^bk�hpg�oZen^l(�[^eb^_l(�libkbmnZebmr(�mkZ]bmbhgl(�\nlmhfl�Zg]�

dghpe^]`^*�Ma^l^�p^k^�f^g�pah�phne]�[^\hf^�ma^�:kgZjnjl(�LZ`bZdmhdl(�M^f^eZl(�

:dZoZdl(�:eZbg`Zl(�:gbkfbnjl(�DhmZb`hl(�IbmlbneZdl(�LZbfZgbjl(�Ihhmhh`hhdl(�DbeZ[ndl(�

I^m^kl(�HgZebdl(�Zg]�fZgr�hma^k�_Zfbeb^l�h_�Lhnma�;Z__bg*�Ma^r�]b]�ghm�dghp�ma^bk�ebo^l�

p^k^�Z[hnm�mh�ng]^k`h�lb`gb_b\Zgm�\aZg`^�Zl�ma^�iheb\r)fZd^kl�bg�lhnma^kg�<ZgZ]Z�

]^[Zm^]�ahp�mh�Z]]k^ll�ma^�>ldbfhl�pah�p^k^�[^bg`�k^ihkm^]�pbma�mkZ`b\�beeg^ll^l(�

ang`^k�Zg]�bg�Z�ãa^eie^ll�\hg]bmbhgå6�mph�phke]l�p^k^�\h)^qblmbg`�Zg]�hg^�pZl�mh�[kbg`�

Z[hnm�Z�an`^�\aZg`^�hg�ma^�hma^k*

FaNQ^OaX[_U_�MZP�F^MZ_U`U[Z�`[�5[YYaZU`e

Lb\dg^ll�Zg]�]^Zma�fZ]^�ma^bk�pZr�Z\khll�ma^�eZg]�ebd^�Zg�bgoblb[e^�_h`�Z__^\mbg`�

Zefhlm�^o^kr�\Zfi�Zg]�_Zfber*�Bgnbm�aZ]�g^o^k�[^^g�^qihl^]�mh�ma^�g^p�beeg^ll^l�[khn`am�

[r�ma^�g^p\hf^kl*�Bg�fZgr�_Zfbeb^l(�ma^�ehll�h_�lh�fZgr�f^f[^kl�Zem^k^]�_Zfber�Zg]�

lh\bZe�]rgZfb\l*� Fhma^kl(�`kZg]fhma^kl�hk�`kZg]_Zma^kl�]rbg`�\Znl^]�bf[ZeZg\^�Zg]�

p^Zd^g^]�_Zfber�mb^l(�ablmhkr(�Zg]�dghpe^]`^*� :�g^p�pZr�h_�eb_^�[^\Zf^�^gmk^g\a^]�

makhn`a�<akblmbZgbmr�Zg]�bml�k^eb`bhnl�[^eb^_l(�mZ[hhl�Zg]�\nlmhfl(�a^eibg`�mh�_hlm^k�

]^i^g]^g\r�hg�ma^�CMXXaZMM`�gnkl^l(�]h\mhkl�Zg]�K<FI�Zg]�ma^�An]lhgål�;Zr�

<hfiZgr�mkZ]^kl*�Angm^kl�p^k^�h_m^g�mhh�p^Zd�_khf�beeg^ll^l�Zg]�ma^�rhng`�mhh�rhng`�mh�

m^g]�mh�ma^bk�_Zfbeb^lå�p^ee)[^bg`*



Ma^�?^]^kZe�@ho^kgf^gm�lm^ii^]�bg�mh�]^Ze�pbma�ma^�a^Zema�Zg]�Z]fbgblmkZmbo^�

blln^l*� FZgr�i^hie^�p^k^�\hfbg`�]hpg�pbma�mn[^k\nehlbl�Zg]�hma^k�]bl^Zl^l(�Bgnbm�p^k^�

[^bg`�k^ihkm^]�Zl�[^bg`�lb\d(�ang`kr�Zg]�lmZkobg`�Zee�Z\khll�ma^�:k\mb\*�:m�ma^�lZf^�mbf^�

lho^k^b`gmr�pZl�Z�]^o^ehibg`�<ZgZ]bZg�blln^�Zg]�b_�Bgnbm�p^k^�mh�h\\nir�g^p�mhpgl(�ma^g�

bgmkh]n\bg`�_hkfZe�^]n\Zmbhg�pZl�iZkm�h_�ma^�Zglp^k(�ma^�d^r�mh�a^ei�ma^f�Z]cnlm�mh�Z�g^p�

pZr�h_�eb_^�maZm�phne]�[^�[^mm^k�_hk�ma^f*

 : *

?b`nk^� -,6�Fr�_Zma^k�%_Zk�kb`am&�pbma�Zg�>e]^k�Zg]�ma^�gnkl^l�Zm�ma^�M;�LZgbmhkbnf�
bg�AZfbemhg(�HgmZkbh(� -512*� :kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�Zg]�pabm^�iahmh`kZia*

;hma�h_�fr�iZk^gml�aZ]�[^^g�ik^obhnler�fZkkb^]�bg�ma^�eZm^� -50,ål�[nm�ma^bk�_bklm�

lihnl^l�Zg]�ma^bk�_bklm�[Z[b^l�Zee�]b^]�_khf�beeg^ll^l�[khn`am�[r�ma^�g^p\hf^kl*�Pa^g�fr�

_Zma^k�pZl�ebobg`�bg�Dbffbknm�Z_m^k�abl�_bklm�pb_^�]b^](�fr�`kZg]_Zma^k�:gn`ZZdnend�aZ]�

mhe]�fr�_Zma^k�a^�\hne]�fZkkr�fr�fhma^k*�FZkkbZ`^l�p^k^�ZkkZg`^]�mkZ]bmbhgZeer�Zg]�

phf^g�]b]�ghm�aZo^�Zgr�\ahb\^�bg�ma^�fZmm^k*�I^hie^�pah�lmbee�ebo^]�bg�ma^bk�_Zfber�\Zfil�

lmZkm^]�mh�`^m�lb\d*�Labil�Zkkbo^]�Ghkma�\Zkkrbg`�f^]b\Ze�lmZ__�mh�m^g]�mh�Bgnbm*�Ma^r�

]bZ`ghl^]�fZgr�h_�ma^�Bgnbm�pbma�Z�ab`aer�\hffngb\Z[e^�]bl^Zl^�\Zee^]�M;*�I^hie^�p^k^�

ghm�Zeehp^]�Zg�hiihkmngbmr�mh�e^Zo^�ma^�labi�mh�lZr�`hh][r^�mh�ma^bk�eho^]�hg^l�hk�mZd^�

Zgr�h_�ma^bk�[^ehg`bg`l�pbma�ma^f*� Bg�hnk�_Zfber(�fr�fhma^kål�_Zma^k(�lm^i)fhma^k(�

iZm^kgZe�Zngm�>eblZi^^(�a^k�mph�lblm^kl�FZkr�Ng`ZZj�Zg]�BffbeZcnj(�l^o^kZe�\hnlbgl(�

lm^i)lblm^k�Zg]�a^k�anl[Zg](�fr�_Zma^kål�mph�lblm^kl(�\hnlbgl(�Zg]�fZgr(�fZgr�k^eZmbo^l(�

_kb^g]l(�Zg]�hma^kl�p^k^�l^gm�Lhnma�mh�Z�lZgZmhkbnf�bg�AZfbemhg(�HgmZkbh*� Ma^r�p^k^

.



ahlibmZebs^]�_hk�Z�r^Zk�hk�fhk^�Zm�]b__^k^gm�mbf^l*�Mabl�aZii^g^]�Zee�Z\khll�ma^�>Zlm^kg�

:k\mb\*� Lhf^�Bgnbm�g^o^k�k^mnkg^]�ahf^�aZobg`�ln\\nf[^]�mh�ma^�]bl^Zl^*

9
?b`nk^� --(�;ZZjmbmZ�hg�kb`am�pbma�MZi^Z(�ngdghpg�phfZg(�Zg]�:ggb^� -513*�
:fZZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�Zg]�pabm^�iahmh`kZia*

F^MZ_U`U[Z

?b`nk^� -.*�:ngm�Chlb^(�gnkl^�Zg]�:ngm�FZkr�
Nng`ZZj�pbma�]k^ll^l�ma^r�fZ]^*�Fr�mph�Zngml�
]b^]�bg�AZfbemhg*� -512�hk�-513*�:kgZjnj�_Zfber�
\hee^\mbhg*� ;eZ\d�Zg]�pabm^�iahmh`kZia*

BjZenbm�pZl�^lmZ[ebla^]�Zg]�[nbem�[r�ma^�:f^kb\Zg�:bk�?hk\^�]nkbg`�Phke]�PZk�--*�

:_m^k�fr�_Zma^k�[Z]�k^mnkg^]�_khf�[bl�M;�mk^Zmf^gm(�[^�fho^]�_khf�Dbffbknm�mh�BjZenbm�

bg�-513�pa^g�fr�fhma^k�pZl�l^gm�mh�AZfbemhg(�HgmZkbh�mh�[^�\ehl^k�mh�a^k�Zg]�`^m�k^`neZk�

fZbe*�Ma^k^�p^k^�_eb`aml�\hfbg`�bgmh�BjZenbm�_khf�ma^�Lhnma�hg�Z�k^`neZk�[Zlbl*�A^�phkd^]�

_hk�ma^�gnklbg`�lmZmbhg�hk�ma^�An]lhg�;Zr�<hfiZgr�bg�Dbffbknm�Zm�ma^�mbf^�Zg]�

bg_hkf^]�[bl�CMXXaZMM]�%pabm^�i^klhg�pab\a�bl�ghm�Z�]^kh`Zmbo^�m^kf&�[hll�maZm�a^�pZl�

fhobg`*�A^�pZl�Z[e^�mh�`^m�Z�ch[�Zm�ma^�FbebmZkr�;Zl^�pabe^�a^�pZbm^]�_hk�fr�fhma^k�mh�

LXVN�KJLT$�8N�UR_NM�`R]Q�XWN�X O �QR\�[NUJ]R_N\�^W]RU�Vb�VX]QN[�`J\�[NUNJ\NM�O[XV�]QN�

lZgZmhkbnf�ma^�g^qm�lnff^k�pbma�fr�_hnk)r^Zk)he]�[khma^k�Zg]�fr�he]^k�lblm^k�pah�pZl�Z�

_^p�fhgmal�he](�aZobg`�[^^g�[hf�Zm�ma^�ahlibmZe*�-�pZl�[hkg�Z�r^Zk�Z_m^k�la^�aZ]�fho^]�

[Z\d�mh�BjZenbm*�;r�ma^g(�fr�`kZg]iZk^gml�Zg]�ma^�k^lm�h_�ma^�_Zfber�fho^]�[r�]h`)m^Zf



_khf�ma^bk�pbgm^k�\Zfi�mh�[^�\ehl^k�mh�fr�fhma^k�Zg]�a^k�rhng`^k�lblm^k*�Ma^�l\Zmm^k^]�

_Zfber�pZl�ghp�pahe^�Z`Zbg*�Ma^r�ebo^]�bg�m^gml�maZm�lnff^k�Zg]�bgmh�ma^�_Zee�h_�-514�

ngmbe�fr�_Zma^k�[nbem�Z�lfZee�anm�%bg�pab\a�B�pZl�ZiiZk^gmer�[hkg&�fZ]^�_khf�l\kZi�

enf[^k�_khf�ma^�;Zl^*�Hma^kl�Zelh�[nbem�lbfbeZk�la^em^kl�hk�]M^YM`�%anml&*

MaZm�r^Zk�bg�-514(�Z�fZg�_khf�ma^�Lhnma�aZ]�Zkkbo^]�pah�aZ]�[^^g�abk^]�[r�ma^�

?^]^kZe�@ho^kgf^gm�mh�]h�k^l^Zk\a�Zg]�bgm^kob^p�ma^�Bgnbm�_Zfbeb^l�pah�fho^]�bgmh�

?kh[bla^k�;Zr�mh�_bg]�hnm�ahp�ma^r�p^k^�Z]cnlmbg`�mh�mhpg�eb_^*�Fk*�Mhlabh�RZmlnlabkh�

Zelh�k^\hk]^]�ma^�`^g^Zeh`b\Ze�bg_hkfZmbhg�_hk�^Z\a�_Zfber*�Pa^g�Bgnbm�fho^]�bgmh�ma^�

BjZenbm+?kh[bla^k�;Zr�Zk^Z�ma^r�\Zf^�_khf�_Zfber�\Zfil�[^mp^^g�Dbffbknm�Zg]�<Zi^�

=hkl^m�Zk^Zl�Zg]�lhnma^kg�?kh[bla^k�;Zr*

Ma^�`ho^kgf^gm�blln^]�Z�g^p�iheb\r�maZm�ahnl^l�bg�ma^�g^p�l^mme^f^gml�phne]�[^�

[nbem�_hk�ma^�>ldbfhl�lh�ma^bk�\abe]k^g�\hne]�Zmm^g]�l\ahhe�Zg]�ma^r�phne]�[^�\Zk^]�_hk*�

Mabl�pZl�Z�g^p�[^`bggbg`�_hk�<ZgZ]Z�Zg]�bml�ghkma^kg�fhlm�bgaZ[bmZgml*�Hnk�_Zfber�h_�lbq�

pZl�fho^]�bgmh�Z�lfZee�ik^)_Z[kb\Zm^]�hg^)khhf�ahnl^*�B�phne]�aZo^�[^^g�Z[hnm�mph�mh�

mak^^�r^Zkl�he]*

@MYUZS%�8MYUXe�#�=UZ_TU\

:m�ahf^(�B�pZl�\Zee^]�GZneeZj(�hk�[r�Z�dbglabi�m^kf�Z\\hk]bg`�mh�ma^�k^eZmbhglabil�

maZm�Z�i^klhg�aZ]�pbma�fr�gZf^lZd^�hk�hg^�h_�fr�hma^k�gZf^l(�?M^e�GZSMM]%�@M`_U]%�

FM]]UMXaW%�3ZU^ZU]�pah�aZ]�iZll^]�ZpZr�[^_hk^�hk�lhhg�Z_m^k�B�pZl�[hf*�:l�\nlmhfZkr(�

[^bg`�hg^�h_�ma^�_bklm�\hnie^�h_�]Zn`am^kl(�B�pZl�gZf^]�Z_m^k�fr�fZm^kgZe�`kZg]fhma^k�

pah�aZ]�]b^]�pa^g�fr�fhma^k�pZl�Z�rhng`�`bke*

'&



Ma^�dbglabi�gZf^l�B�pZl�k^_^kk^]�mh�bg\en]^](�fr�_Zma^kål�M`_MWaXaW�%iZm^kgZe�

Zngm&(�fr�fhma^kål�\MZUW�%]Zn`am^k(�ghm�cnlm�[^\Znl^�B�pZl�a^k�[bheh`b\Ze�]Zn`am^k�[nm�

[^\Znl^�B�pZl�a^k�gZf^lZd^ål�]Zn`am^k&(�fr�`k^Zm)Zngmål�MZSUVaWaXaW�%he]^k�lb[ebg`&(�fr�

Zngmlå�ZaWM]�%rhng`^k�lblm^k&(�fr�hma^k�Zngmål�MZMMZM�%fhma^k&�Zg]�B�pZl�Zelh�k^_^kk^]�mh�

Zl�U^ZU]�%lhg&�makhn`a�fr�gZf^�MZjjbZend�[r�Z�\hnie^�ghm�]bk^\mer�k^eZm^]�mh�nl�pah�aZ]�

ehlm�ma^bk�[Z[r�lhg�Z_m^k�B�pZl�[hf*�Pa^g^o^k�B�lZp�mabl�\hnie^�bg�in[eb\(�ma^�anl[Zg]�

\Zee^]�f^�U^ZU]�Zg]�dbll^]�f^�hg�fr�\a^^d�bg�ma^�Bgndmbmnm�pZr�^o^g�Zl�B�`k^p�he]^k�Zg]�

aZ]�fr�hpg�\abe]k^g*�B�k^_^kk^]�mh�ma^f�Zl�fr�MZMMZM�Zg]�M`MM`M�%fhma^k�Zg]�_Zma^k&*

Lh(�B�pZl�ghm�cnlm�GZneeZj(�[nm�MZMMZM%� M`_MW%� MZSUVaWaXaW%�ZaWM]%� U^ZU]�hk�paZm^o^k�

k^eZmbhglabi�hg^�h_�fr�gZf^lZd^l�aZ]�pbma�\^kmZbg�_Zfbeb^l*

Fr�fZm^kgZe�ng\e^�\Zee^]�f^�ZMVMWaXaW�Zg]�MZMMZM�%lblm^k�hk�fhma^k&�[^\Znl^�h_�

fr�gZf^l(�Ng`ZZj�Zg]�GZneeZj*�A^�pZl�Z__^\mbhgZm^�mhpZk]l�f^�Zg]�Z\dghpe^]`^]�f^�

makhn`a�ma^l^�dbglabi�m^kfl*�B�\Zee^]�abf�MZUWaXaW�%[khma^k&(�pa^k^Zl�fr�lb[ebg`l�k^_^kk^]�

mh�abf�Zl�MZSM�%ng\e^&*�Fr�fhma^kål�lblm^kål�anl[Zg]�k^_^kk^]�mh�f^�Zl�abl�_MWUW�hk�

_MWU^aXaW�%fhma^k)bg)eZp�hk�]^Zk�he]�fhma^k)bg)eZp&�Zg]�Z\dghpe^]`^]�f^�pbma�k^li^\m�

Zee�fr�eb_^�ghp�maZm�B�ehhd�[Z\d�Zg]�k^_e^\m�hg�mabl*�B�pZl�^qi^\m^]�mh�k^_^k�mh�abf�Zl�fr�

lhg)bg)eZp(�ZUZSMaW�%g^^�g`Z)hhd&*� A^�phne]�`bo^�f^�<akblmfZl�`b_ml�a^�phne]�

ikh[Z[er�aZo^�`bo^g�fr�gZf^lZd^�pa^g�B�pZl�bg�fr�m^^gl�[^\Znl^�ma^l^�p^k^�phf^gål�

mhhel7�Zg�nen�%phfZgål�dgb_^&(�Z�phh]^g�[hq(�Zg]�Z�la^e_(�Zee�h_�pab^a�a^�aZ]�fZ]^*

?b`nk^� -/*� GXa�& �phfZgål�dgb_^(�`b_m�_khf�fr�ZUZSMaW �%fr�gZf^lZd^ål�lhg)bg)eZp&*�<hehnk�iakmh`kZia*

''



:ghma^k�_Zfber�Z\dghpe^]`^]�f^�makhn`a�fr�gZf^lZd^�GZmlbj�lh�B�pZl�ma^bk�

M`_MW�%iZm^kgZe�Zngm&�mh�ma^bk�lhgl*�B�k^f^f[^k�Zl�Z�rhng`�\abe]�pa^g�fr�fhma^k�Zg]�B�

phne]�oblbm�maZm�ahnl^ahe]�Zg]�-�phne]�aZo^�mh�`k^^m�fr�gZf^lZd^ål�he]�fhma^k�Zg]�a^k�

]Zn`am^kål�fhma^k�bg)eZp�[r�inmmbg`�fr�_Z\^�Zg]�\a^^d�mhpZk]l�ma^f�lh�ma^r�phne]�dbll�

f^�hg�maZm�\a^^d(�lh�B�phne]�_^^e�ma^bk�_Z\^l�Zee�pkbgde^]�Zg]�lh_m*�Ma^l^�p^k^�`k^^mbg`l�

h_�eho^�Zg]�Z__^\mbhg(�Zg�Z\dghpe^]`^f^gm�h_�ma^bk�]Zn`am^k�makhn`a�fr�gZf^*�B�\Zg�

ib\mnk^�he]�Hh�:eZbg`Z�lbmmbg`�hg�ma^�[^]�pbma�a^k�e^`l�lmk^m\a^]�[^_hk^�a^k�pbma�Z�

mh[Z\\h�ibi^�bg�a^k�aZg]�hk�fhnma�Zg]�a^k�aZbk�[kZb]^]�bg�ma^�mkZ]bmbhgZe�pZr�Zkhng]�a^k�

a^Z]�pbma�a^k�lmkhg`�ohb\^�k^lhgZmbg`�bg�fr�^Zkl�Zg]�ihnkbg`�pbma�eho^*�B�Zelh�dg^p�

pa^g�B�oblbm^]�fr�`k^Zm)Zngmål�ahf^�maZm�B�phne]�[^�`k^^m^]�pbma�ma^�lZf^�Z__^\mbhgZm^�

mhg^�h_�̂ g]^Zkf^gm�[^\Znl^�h_�fr�k^eZmbhglabi�pbma�a^k*�B�pZl�a^k�he]^k�lblm^k�Z_m^k�Zee�

Zg]�la^�pZl�fr�rhng`^k�lblm^k�makhn`a�fr�gZf^�GZneeZj*

?b`nk^� -0*�Hh�: eZbg`Z�
:kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�
;eZ\d�Zg]�pabm^�iahmh`kZia*

?b`nk^� -1*� Gbg`bnkZZibd�%fr�gndZdn en d )f r �gZf^lZd^ål�rhng`^k�lblm^k(�Zg]�
fr�ZgZZgZ�) �fhma^k&*� :kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�Zg]�pabm^�iahmh*

:ee�fr�[khma^kl�Zg]�lblm^kl�Zelh�aZ]�l^o^kZe�gZf^l�ebd^�B�]b]�Zg]�aZ]�\ehl^�

dbglabil�pbma�hma^k�_Zfbeb^l*�Ma^r�\hgg^\m^]�pbma�ma^f�h_m^g�pbma�ma^�lZf^�dbg]�h_

'(



Z__^\mbhg�Zg]�l^gl^�h_�[^ehg`bg`*�Hma^k�_Zfbeb^l�p^k^�cnlm�Zl�bgm^k\hgg^\m^]�pbma�hg^�

Zghma^k�[nm�Zl�\abe]k^g�lhf^�h_�nl�laZk^]�ma^�lZf^�gZf^lZd^l�lh�maZm�Zelh�\hgg^\m^]�nl*�

Ma^k^�p^k^�_hnk�h_�nl�`bkel�pah�aZ]�[^^g�[hkg�Z�fhgma�ZiZkm�ma^�pbgm^k�fr�Zngm(�?M^e�

GZSMM]�]b^]�lh�hnk�iZk^gml�Zg]�fr�`k^Zm)Zngm�ZepZrl�k^_^kk^]�mh�nl�Zl�ma^�

GZSMMZSa]M`USUU`%�hg^l�pah�laZk^�ma^�gZf^(�GZSMM]'

B�ghp�k^Zebs^�Zl�B�Zf�he]^k�maZm�hnk�Zngml�Zg]�ng\e^l�Zl�p^ee�Zl�mabl�gZf^lZd^ål�

\ehl^�k^eZmbo^l�Z\dghpe^]`^]�nl�ghm�cnlm�makhn`a�hnk�]bk^\m�k^eZmbhglabil�[nm�phne]�

k^f^f[^k�ma^bk�eho^]�hg^l�pah�ebo^]�hg�bg�hnk�gZf^l*�B�\Zf^�mh�ng]^klmZg]�fhk^�Z[hnm�

ma^�^fhmbhgZe�\hgg^\mbhgl�maZm�Zk^�fZ]^�pbma�gZf^l�Zg]�f^fhkb^l�Z_m^k�fr�hpg�fhma^k�

Zg]�_Zma^k�aZ]�iZll^]�ZpZr*�Ma^k^�p^k^�fZgr�[Z[b^l�[hkg�Z_m^k�ma^r�aZ]�]b^]�pah�p^k^�

`bo^g�ma^bk�gZf^l*�?heehpbg`�hnk�gZfbg`�\nlmhf(�pa^g^o^k�B�lZp�ma^�[Z[b^l�B�_^em�

h[eb`^]�mh�Z\dghpe^]`^�ma^f�Zl�fr�MZMMZM�%fhma^k&�Zg]�M`MM`M�%_Zma^k&*�:m�_bklm�bm�pZl�

aZk]�[^\Znl^�h_�ma^�iZbg�h_�ehll�Zg]�f^fhkb^l�Zllh\bZm^]�pbma�nlbg`�ma^�gZf^�B�aZ]�nl^]�

Zee�h_�fr�eb_^*�>Z\a�mbf^�B�l^^�ma^l^�\abe]k^g(�B�_^^e�Z�mn`�bg�fr�a^Zkm�pbma�f^fhkb^l�h_�

fr�iZk^gml*�Ma^bk�iZk^gml�h_m^g�k^fbg]�ma^f�mh�Z\dghpe^]`^�f^�Zl�ma^bk�]Zn`am^k*�Ghp�B�

dghp�paZm�fr�fhma^k�hk�_Zma^k�Zg]�hma^kl�h_�ma^bk�`^g^kZmbhg�fnlm�aZo^�_^em�pa^g�ma^r�

k^f^f[^k^]�ma^bk�eho^]�hg^l�pah�aZ]�iZll^]�hg�pa^g�ma^r�\Zee^]�nl�[r�hnk�dbglabi�

gZf^l*�Ma^k^�pZl�Z�ehm�h_�eho^�bg�ma^bk�^r^l�Zg]�_Z\^l*

;^eb^_l�Zg]�\nlmhfl�k^eZm^]�mh�gZfbg`�Zk^�lmbee�ikZ\mbl^]�)�M`U]_a]`a]�%k^l^f[e^l�

gZf^lZd^ål�\aZkZ\m^kblmb\l&(�M`U]`MM^aYMVa]�%Z�rhng`�[Z[rål�\hgmbghnl�\kb^l�bg]b\Zm^l�bm�

pZgml�mh�[^�gZf^]�Z_m^k�Z�i^klhg�pah�aZl�k^\^gmer�iZll^]�ZpZr&(� `a]_a^M^ZU]�%mh�k^_^k�mh�

lhf^hg^�[r�dbglabi�m^kf(&�M`UWaXaW%� _MaZU]�lhf^hg^�pah�rhn�laZk^�Z�gZf^lZd^�pbma(�

Zg]� WUZMYUW�M`U]M]\U`�%p^�h_m^g�Zld(� ãpah�bl�rhnk�gZf^å�) �ghm(�paZm�bl�rhnk�gZf^&*

')



Ma^l^�ngbjn^�\hg\^iml�Zg]�m^kfl�\hgmZbg�f^Zgbg`l�maZm�]^ghm^�k^li^\m(�libkbmnZebmr(�

e^`Z\r(�_Zfber�\hgg^\mbhg�Zg]�k^eZmbhglabil*�Bg�.,,.(�fr�ebmme^�fhma^k(�?bhgZ);ZZjmbmZ�Zl�

Z�_hnk�r^Zk�he](�k^fZkd^]�mh�a^k�fhma^k(�fr�lblm^k(�Zl�la^�ihbgm^]�hnm�fr�iZk^gmlå� _hkf^k�

ahnl^(�âEhhd(�maZm�bl�pa^k^�B�nl^]�mh�ebo^�Zg]�ehhd�hnm�_khf�mahl^�pbg]hpl*ä�Gh�hg^�aZ]�

^o^k�f^gmbhg^]�Zgrmabg`�mh�a^k�[^_hk^�[^\Znl^�fr�lblm^k�Zg]�a^k�_Zfber�ebo^�bg�ma^�Lhnma*�

Bm�pZl�ma^bk�_bklm�mbf^�mh�iZll�[r�ma^�ahnl^*�Mabl�bl�k^_^kk^]�mh�Zl�M`U]_a]`a]�%_heehpl�a^k�

gZf^lZd^ål�\aZkZ\m^kblmb\l&*�Bgnbm�mkZ]bmbhgZeer�[^eb^o^]�maZm�mabl�bl�Z�lb`g�h_�ma^�

gZf^lZd^ål�libkbm�ebobg`�hg*

Bgnbm�dbglabi�\nlmhfl�Zg]�gZfbg`�Zk^�\hfie^q�Zg]�ma^k^�Zk^�oZkbZmbhgl�h_�ma^�

m^kfl(�\nlmhfl�hk�[^eb^_l�bg�ma^�]b__^k^gm�Zk^Zl�bg�ma^�:k\mb\*�Hg^�bl�ghm�fhk^�\hkk^\m�Zl�

lhf^�fZr�]^^f�ma^f�mh�[^(�cnlm�]b__^k^gm*�Ahp^o^k(�hg^�ngbo^klZe�Zli^\m�bg�mabl�\nemnkZe�

hkZe�mkZ]bmbhg�bl�ma^�_^^ebg`�h_�\hgg^\mbhg�Zg]�[^ehg`bg`�maZm�bm�[kbg`l�mh�Z�_Zfber�Zg]�

bg]bob]nZel�pab\a�pZl�^ll^gmbZe�bg�ã\hffngbmrå�Zg]�dbglabi�mb^l�mh�^glnk^�ma^k^�pZl�

aZkfhgr(�laZkbg`�Zg]�lnkoboZe*�IZllbg`�mabl�mkZ]bmbhg�hg�k^fbg]^]�i^hie^�pah�ma^r�p^k^�

k^eZm^]�mh�Zg]�bglmbee^]�bg�ma^f�mh�laZk^(�eho^�Zg]�`bo^�bg�hk]^k�mh�lnkobo^*

Mabl�gZfbg`�lrlm^f�bl�lmbee�ikZ\mb\^]�bg�ma^�;Z__bg�Zg]�hma^k�Zk^Zl�Zg]�^o^g�pa^k^�

bm�aZl�p^Zd^g^]�bm�bl�lmbee�lmkhg`�bg�ma^�he]^k�`^g^kZmbhgl*�Bm�pZl�lmZkmbg`�mh�p^Zd^g�pa^g�

l\ahhel�p^k^�^lmZ[ebla^]�[nm�_bgZeer�ma^�l\ahhe�lrlm^f�aZl�lmZkm^]�mh�Z\dghpe^]`^�bm�bg�ma^�

\nkkb\nenf�Zg]�ikh`kZfl�ghp�maZm�ma^k^�Zk^�fhk^�Bgnbm�m^Z\abg`�Zg]�fhk^�l\ahhe�

fZm^kbZe�pab\a�ikhfhm^�Zg]�^qieZbg�mabl�\nlmhf*�Ma^�ho^kZee�\hee^\mbo^�dghpe^]`^�Zg]�

ahp�ma^�gZfbg`�phkdl�aZl�[^^g�p^Zd^g^](�`^g^kZebs^]�hk�ehlm�[^\Znl^�h_�i^hie^�fhobg`�

mh�hma^k�\hffngbmb^l(�Z\jnbkbg`�h_�P^lm^kg�dbglabi�gZfbg`�\nlmhfl�ln\a�Zl�nlbg`�hger

-0



JZeengZZmbmnm�gZf^l�Zg]�fb]]e^�gZf^l�lh�rhng`^k�iZk^gml�]h�ghm�iZll�hg�ma^�nlZ`^�h_�

dbglabi�m^kfl�mh�ma^bk�rhng`�hg^l�kb`am�_khf�[bkma�[k^Zdbg`�ma^�mkZ]bmbhg�Zg]�dghpe^]`^*

Ma^�gZf^l�Zg]�gZfbg`�ikh\^ll�p^k^�leb`amer�Z__^\m^]�^Z\a�mbf^�Z�`khni�h_�

g^p\hf^kl�\Zf^�ni�Ghkma�Zm�]b__^k^gm�i^kbh]l�lmZkmbg`�_khf�ma^�paZe^kl�bg�ma^�-4,,ål�

pah�`Zo^�gb\dgZf^l�mh�Bgnbm�[^\Znl^�ma^r�\hne]�ghm�ikhghng\^�ma^bk�Bgndmbmnm�gZf^l(�_hk�

^qZfie^(�fr�`k^Zm)`k^Zm�`kZg]_Zma^k�LZbfnZkcnd�pZl�`bo^g�ma^�gZf^�Chagb[hn(�_khf�

Chag�;nee(�%AZee(� -53,(�i*� -,,&�Zg]�ma^�gZf^�pZl�iZll^]�hg�mh�ma^�`kZg]\abe]k^g�Zl�Z�

`bo^g�gZf^*�Ma^g�ma^�fbllbhgZkb^l�bg�ma^�eZm^�-4,,ål�pbma�ma^bk�m^Z\abg`l�Z[hnm�

<akblmbZgbmr�bg_en^g\^]�hnk�`k^Zm)`k^Zm�`kZg]iZk^gml�mh�Z\jnbk^�gZf^l�maZm�p^k^�ghm�cnlm�

gZf^l�_khf�ma^�;b[e^�ebd^�Chag(�FZkr(�>ebsZ[^ma�[nm�gZf^l�maZm�k^_^kk^]�mh�k^eb`bhnl�

\hg\^iml�ebd^(�CUXMNM]�%Zl\^g]^]�bgmh�a^Zo^g&(�9aa`UXUM]�%mhpZk]l�@h]&(�4MM]`U`M�

%[Zimbs^]&*� Mabl�gZf^�pZl�fr�fhma^kål�pah�pZl�gZf^]�Z_m^k�a^k�`kZg]_Zma^k�pah�aZ]�

[^^g�Z�laZfZg(�ma^g�[^\Zf^�Z�<akblmbZg*�Ma^�KhrZe�<ZgZ]bZg�Fhngm^]�Iheb\^�pah�Z\m^]�

_hk�ma^�@ho^kgf^gm�h_�<ZgZ]Z�lmZkm^]�mh�Zllb`g�B]^gmb_b\Zmbhg�Gnf[^kl�mh� ã>ldbfhlå*�Fr�

`k^Zm)Zngm�Zg]�a^k�anl[Zg]�p^k^�ma^�_bklm�mh�[^�`bo^g�B=�gnf[^kl�bg�ma^bk�Zk^Z�lh�ma^bkl�

p^k^�>3)B� Zg]�>3).(�Zg]�fr�fhma^kål�pZl(�>3)//�Zg]�fr�_Zma^kål�pZl(�>3)B..*�>o^kr�

_Zfber�aZ]�k^`blmkZmbhg�gnf[^kl*�B�nl^]�mh�dghp�Zee�h_�fr�lb[ebg`lå�gnf[^kl�[nm�aZo^�

_hk`hmm^g�ma^f�ho^k�mbf^*�Ma^l^�gnf[^kl�lmhii^]�[^bg`�nl^]�bg�-53,�Z_m^k�p^�h__b\bZeer�

Z\jnbk^]�lnkgZf^l*
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?b`nk^� -2*�Fr�%GZneeZjål&� b]^gmb_b\Zmbhg�]bl\�gnf[^k6� >3)-3.4*�<hehnk�iahmh`kZia*

Ebmme^�]b]�hnk�iZk^gml�dghp�maZm�hnk�gZf^l�Zg]�dbglabi�\nlmhfl�phne]�lmZkm�mh�[^�

Zem^k^]�_hk^o^k�pa^g�p^�p^gm�mh�l\ahhe*

',



381@C5A�CF?

L\ahhebg`

Pa^g�ma^k^�bl�Z�l\ahhe�bg�ma^�\hffngbmr�Zee�\abe]k^g�[^mp^^g�lbq�Zg]�_b_m^^g�

r^Zkl�h_�Z`^�fnlm�`h*�Bm�bl�ma^�]nmr�h_�iZk^gml(�`nZk]bZgl�hk�hma^k�i^klhgl�aZobg`�

\aZk`^�h_�Zgr�\abe]�mh�l^g]�maZm�\abe]�mh�l\ahhe*� Ma^�inkihl^�h_�mabl�eZp(�[^lb]^l�

fZdbg`�lnk^�maZm�^o^krhg^�e^Zkgl�mh�k^Z]�Zg]�pkbm^(�bl�mh�ikhob]^�^ghn`a�

l\ahhebg`�mh�a^ei�i^hie^�maZm�^fiehrf^gm(�mh�ng]^klmZg]�ma^�pZr�hnk�\hngmkr�bl�

`ho^kg^](�Zg]�mh�ik^iZk^�ma^fl^eo^l�_hk�ab`a^k�^]n\Zmbhg*� #CMaVUbMMXXU^a`UW_M`%�

-520(�Y$�2.&

EOT[[XUZS

Fr�_Zfberål�^qi^kb^g\^�pbma�l\ahhebg`�[^`Zg�bg�BjZenbm�%?kh[bla^k�;Zr�Zl�ma^�

Lhnma^kg^kl�\Zee^]�bm�ngmbe� -543&�pa^g�fr�\hnlbg�Zg]�he]^lm�[khma^k�lmZkm^]�Zm�ma^�l\ahhe�

[nbem�bg�ma^�eZm^� -51,ål�bg�:i^q(�mak^^�fbe^l�_khf�BjZenbm*�Ma^r�p^k^�^qi^\m^]�mh�pZed�

ma^k^�^o^kr�]Zr�Zg]�[Z\d*�Hg^�]Zr(�Z\\hk]bg`�mh�fr�\hnlbg�pah�ebo^]�pbma�nl(�a^k�

iZk^gml�aZobg`�]b^]�h_�lb\dg^ll�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^(�la^�pZl�d^im�ahf^�lhhg�Z_m^k�^bma^k�B�

hk�fr�rhng`^k�lblm^k�p^k^�[hkg�Zg]�Zl�pZl�\nlmhf(�[^bg`�ma^�^e]^lm�_^fZe^�\abe]�pZl�

^qi^\m^]�mh�a^ei�\Zk^�_hk�ma^�rhng`�hg^l*�Ln]]^ger�Z�CMXXaZMM]�phfZg�\Zf^�\aZk`bg`�

bgmh�ma^�ahnl^�o^kr�nil^m�Zm�fr�\hnlbg�_hk�ghm�lahpbg`�ni�_hk�l\ahhe*� La^�bgoZ]^]�hnk�

lfZee�ahf^�Zg]�pbmahnm�Zgr�]bl\nllbhg�pbma�fr�fhma^k�mhe]�fr�\hnlbg�mh�inm�a^k�cZ\d^m�

hg�Zg]�`h�mh�l\ahhe*�La^�mhhd�a^k�[r�ma^�\heeZk�h_�a^k�cZ\d^m�Zg]�fZk\a^]�a^k�mh�l\ahhe*�

Ma^�pabkepbg]�\Zf^�Zg]�p^gm�ikh[Z[er�e^Zobg`�fr�fhma^k�[^abg]�bg�Z�lmZm^�h_

'-



[^pbe]^kf^gm�Zg]�ihp^ke^llg^ll*�Mabl�mnkg^]�hnm�mh�[^�Z�[e^llbg`�_khf�fr�\hnlbgål�ihbgm�

h_�ob^p�r^Zkl�eZm^k�[^\Znl^�h_�ma^�^]n\ZmbhgZe�Z]oZgmZ`^l�la^�`Zbg^]*�G^o^kma^e^ll�_hk�

fr�iZk^gml(�bm�pZl�Zg�bg]b\Zmbhg�h_�ma^�ihp^k�Zg]�Znmahkbmr�CMXXaZMM`�aZ]�ho^k�Bgnbm�

^li^\bZeer�^Zker�hg�bg�ma^�l\ahhebg`�Zg]�\hffngbmr�\hehgbsZmbhg�ikh\^ll*�Fr�fhma^k�aZ]�

g^o^k(�^o^k�k^eZm^]�mabl�lmhkr�mh�Zgr�h_�nl�hk�lihd^�Z[hnm�mh�Zgrhg^*

Ho^k�ma^�r^Zkl(�fr�iZk^gml�^gmknlm^]�m^g�\abe]k^g�mh�ma^�l\ahhel�bg�BjZenbm�_khf�

-515�mh� -54.*�P^�[^\Zf^�]b__^k^gm�i^hie^�[^_hk^�ma^bk�o^kr�^r^l(�Z\jnbkbg`�Z�]b__^k^gm�

eZg`nZ`^(�\nlmhfl(�oZen^l(�[^eb^_l(�ablmhkr(�dghpe^]`^�Zg]�pZrl*�A^g\^(�mabl�lmhkr�-�ghp�

m^ee�bg�fr�l^\hg]�eZg`nZ`^*

-�lmZkm^]�l\ahhe�pa^g�-�pZl�_bo^�r^Zkl�he]�bg�-521*�Mabl�pZl�cnlm�lhf^mabg`�-�

^qi^\m^]�Zl�fr�he]^k�[khma^k(�\hnlbg�Zg]�lblm^k�p^gm�mh�l\ahhe�^o^kr�]Zr*�-�pZl�Zgqbhnl�

Zg]�o^kr�^q\bm^]�mh�lmZkm�l\ahhe�ebd^�fr�\ehl^�_kb^g]l�Zg]�\hnlbgl�pah�p^k^�ma^�lZf^�Z`^*�

Bm�pZl�Z�lnggr�]Zr�Zg]�-�pZl�mh�`h�pbma�fr�[khma^k�Zg]�lblm^k*�Fr�fhma^k�[kZb]^]�fr�

aZbk�mb`amer�bg�ma^�mkZ]bmbhgZe�pZr�pbma�ma^�ieZbml�[kZb]^]�Zehg`�ma^�lb]^l�h_�fr�a^Z]�Zg]�

phng]�Zm�ma^�[Z\d�h_�fr�g^\d*�-�pZl�bfiZmb^gm�Zg]�Zgghr^]�pbma�a^k�ineebg`�fr�aZbk�mhh�

mb`amer*�Fr�fhma^k�lmZr^]�Zm�ahf^�pbma�fr�rhng`^k�lblm^k�Zg]�fr�[Z[r�[khma^k�Zg]�pbma�

Zghma^k�[Z[r�Zehg`�ma^�pZr*�-�k^f^f[^k�fr�[khma^k�nk`bg`�f^�mh�ankkr�ni�lh�p^�kZg�ni�

ma^�khZ]�Zg]�f^m�fr�\hnlbg�Zg]�hma^k�\abe]k^g�pbma�ma^bk�he]^k�lb[ebg`l*�Lhf^hg^�pZgm^]�

mh�kZ\^�mh�ma^�l\ahhe�lh�p^�Zee�kZg*�-�k^f^f[^k�ma^�lahkmg^ll�h_�[k^Zma�-�_^em�mkrbg`�mh�d^^i�

ni�pbma�ma^f�Zehg`�ma^�]bkm�khZ](�iZlm�ma^�he]�l^Zeb_m�mn`[hZm�pab\a�-�ZepZrl�_hng]�Z�[bm�

l\Zkr(�mhpZk]l�ma^�CMXXaZMM]�lb]^�h_�mhpg�Zg]�_bgZeer�makhn`a�ma^�ieZr`khng]�mh�ma^�

l\ahhe*�Mabl�pZl�Z�ehg`�mk^d�_hk�f^�[^bg`�lbq�r^Zkl�he]*�-�k^f^f[^k�hg^�h_�ma^�rhng`�

[hrl�fr�Z`^�lmZkmbg`�mh�\kr(�a^�]b]�ghm�pZgm�mh�[^�e^_m�[^abg](�[nm�-�Zelh�k^f^f[^k�a^

'.



]b]gåm�pZgm�mh�`h�Zgr�_nkma^k�Zl�p^�g^Zk^]�ma^�l\ahhe*�Abl�\hnlbg�Zg]�he]^k�lblm^k�mkb^]�mh�

k^Zllnk^�abf�maZm�bm�pZl�ghm�Z�l\Zkr�ieZ\^(�lmL=M\\UMZMZZSU��EaVMaVVMMZSU``a`UZHm�%Gh�hg^�

pbee�]h�Zgrmabg`�mh�rhn&(�abl�he]^k�lblm^k�pZl�r^eebg`�Zm�abf�mh�lmhi�\krbg`*�Hnk�\hnlbg�

pZl�Zelh�mkrbg`�mh�\hglhe^�abf�mhh(� M`UUZSMM]�m�%E^mål�cnlm�`h&*

P^�pZed^]�jnb\der�ni�ma^�lZg]r�lehi^�mhpZk]l�ma^�^gmkZg\^�h_�ma^�l\ahhe�pa^k^�

ma^�Dbg]^k`Zkm^g�\eZll�pZl*�Ma^k^�p^k^�l^o^kZe�ehg`�[nbe]bg`l�_hk�ma^�]b__^k^gm�\eZll^l*�

P^�^gm^k^]�ma^�ihk\a�h_�ma^�l\ahhe(�hnk�lg^Zd^kl�hk�kn[[^k�[hhml�l\kZibg`�ma^�lZg]�hg�ma^�

ebghe^nf�_ehhk�Zg]�^\ahbg`�Z`Zbglm�ma^�^fimr�pZeel*�Ma^k^�p^k^�fZgr�\abe]k^g�[^bg`�e^]�

[r�ma^bk�lb[ebg`l�ebd^�f^*�Ma^�he]^k�hg^l�bfiZmb^gmer�mhe]�nl�mh�d^^i�fhobg`(� "=UU]��3`UUH�

%@h�hg(�`h�Za^Z]&*�>bma^k�fr�[khma^k�hk�lblm^k�]khii^]�f^�h__�bg�ma^�Dbg]^k`Zkm^g�

\eZllkhhf*�B�k^f^f[^k�^gm^kbg`�ma^�khhf�lehper�[nm�Zl�B�ehhd^]�Zkhng](�B�lZp�Zee�ma^�

la^eo^l�_nee�h_�mhrl(�\aZed[hZk]l(�[hhdl(�]^ldl�Zg]�hma^k�\abe]k^g*�Fhlm�h_�nl�p^k^�[^bg`�

gn]`^]�hk�inla^]�bg�Zl�p^�cnlm�lmhh]�lmbee�g^Zk�ma^�^gmkZg\^�mhh�l\Zk^]�hk�e^^kr�h_�ma^�

CMXXaZMM]�m^Z\a^k*�Fr�fhma^k�pZl�ghm�pbma�f^�mh�h__^k�ikhm^\mbhg�Zg]�B�g^o^k�p^gm�

Zgrpa^k^�pbmahnm�a^k*

>gm^kbg`�Z�_hk^b`g�[nbe]bg`�pa^k^�ma^�CMXXaZMM`�p^k^�ma^�Znmahkbmr�pZl�ZepZrl�Z�

]b__^k^gm�_^^ebg`(�pa^ma^k�bm�pZl�ma^�ahlibmZe(�ihlm�h__b\^(�lmhk^(�`ho^kgf^gm�h__b\^(�

Zbkihkm(�Zg]�ghp�mabl(�ma^�l\ahhe*�Mabl�pZl�Z�ieZ\^�_hk�\abe]k^g*�CMXXaZMM`�p^k^�]b__^k^gm�

_khf�nl�Zg]�ma^r�p^k^�bg�^aZk`^*�P^�]b]�ghm�li^Zd�Z�phk]�h_�>g`ebla(�^q\^im�fZr[^�ma^�

phk]�a^eeh�Zg]�hk�[r^�[r^�maZm�ma^�CMXXaZMM`�ZepZrl�lZb]�mh�hma^kl�ma^r�`k^^m^]�Zm�ma^�

ahlibmZe(�lmhk^�hk�ihlm�h__b\^*

P^�p^k^�ghp�bg�ma^�phke]�h_�ma^�CMXXaZMM`�Zg]�bg�ma^�aZg]l�h_�ma^�m^Z^a^k*�Hnk�

fhma^kl�Zg]�ebmme^�[khma^kl�hk�lblm^kl�Zg]�`kZg]iZk^gml�l^^f^]�lh�_Zk�ZpZr*�>Z\a�mbf^�ma^

'/



m^Z\a^k�Z\dghpe^]`^]�hg^�h_�nl�p^�ehhd^]�]hpg�larer�Zo^kmbg`�hnk�^r^l*�P^�p^k^�

lbmmbg`�hk�dg^^ebg`�hg�ma^�_ehhk(�ljnbkfbg`�Zl�_bo^�hk�lbq�r^Zk�he]l�]h*�:l�p^�l^mme^]�]hpg(�

ma^�m^Z\a^k�mhhd�Z�iZ]�Zg]�lmZkm^]�mh�\Zee�hnm�hnk�gZf^l�Zm�ma^�\bk\e^�Zg]�la^�\Zee^]�hnm�fr�

gZf^(� ãGhp]endå(�Zg]�fr�ã>ldbfh�B]^gmb_b\Zmbhgå�gnf[^k(�>3)-3.4*-�]b]�ghm�dghp�bm�

pZl�fr�gnf[^k�r^m*�Ma^�hma^kl�aZ]�gnf[^kl�mhh*�La^�ma^g�\Zee^]�hnm�Z�gZf^�B�]b]�ghm�

dghp*�Ma^g�ma^�m^Z\a^k�ihbgm^]�hnm�fr�\hnlbg�_khf�ma^�gZf^�la^�aZ]�cnlm�\Zee^]*�B�]b]�

ghm�dghp�a^k�[r�maZm�gZf^��:m�_bklm�B�pZl�\hg_nl^]�[^\Znl^�p^�g^o^k�k^_^kk^]�mh�a^k�[r�

maZm�gZf^*�Bm�mhhd�f^�Z�ehg`�mbf^�mh�`^m�nl^]�mh�a^k�ãg^p�gZf^å*�Ma^k^�p^k^�Z�\hnie^�h_�

hma^kl�p^�aZ]�mh�e^Zkg�[^\Znl^�ma^r�p^k^�ghp�Zelh�\Zee^]�[r�ma^bk�>g`ebla�gZf^l*�La^�

\Zee^]�hnm�fZgr�h_�hnk�gZf^l�lh�]b__^k^gmer�Zg]�bm�lhng]^]�_nggr*�Ln\a�gZf^l�ebd^(

E^^mbZ�[^\Zf^�Er)])b)Z(�Ng`ZZj�) �Hpg)`Z(�Zg]�IbmlbneZZj�)�I^^ml^^)ha)eZZd�bg�a^k�

ikhgng\bZmbhgl*�P^�ehhd^]�Zm�^Z\a�hma^k�Zg]�eZn`a^]�Zm�ma^�hg^l�maZm�lhng]^]�lh�h]]�

\hfbg`�_khf�a^k�ebil*�Hnk�m^Z\a^k�ehhd^]�Zm�nl�lm^kger*�P^�bff^]bZm^er�ng]^klmhh]�a^k�

Zl�[^bg`�Zgghr^]�Zm�nl�_hk�eZn`abg`�Zm�a^k�Zg]�bm�lanm�fhlm�h_�nl�kb`am�ni*�B_�lhf^hg^ål�

gZf^�pZl�\Zee^]�p^�phne]�ehhd�mhpZk]l�maZm�\abe]�Zg]�lhf^hg^�phne]�nk`^�abf�hk�a^k�mh�

Z\dghpe^]`^�ma^�m^Z\a^k*

:l�p^�lZm�Zkhng]�ma^�_ehhk(�ma^�m^Z\a^k�lZg`�lhg`l�mh�nl�Zg]�ma^g�k^Z]�Z�lmhkr�_khf�

Z�[hhd�[nm�p^�]b]�ghm�ng]^klmZg]�a^k�phk]l�lh�B�k^f^f[^k�cnlm�ehhdbg`�Zm�ma^�ib\mnk^l*�

La^�]b]�ghm�li^Zd�Bgndmbmnm*�La^�lihd^�mh�nl�lh�]b__^k^gmer�_khf�hnk�iZk^gml�hk�ahp�p^�

mZed^]�pbma�hg^�Zghma^k*�Bm�fZ]^�nl�lar*�Ma^k^�p^k^�lhf^�ehn]^k�db]l�ebd^�ãMbfbå�pah�

pZl�fhk^�[hblm^khnl*�A^�ng]^klmhh]�fhk^�>g`ebla�maZg�p^�]b]�aZobg`�[^^g�mh�ma^�Lhnma�

[^\Znl^�h_�ihebh*�A^�phk^�e^`�[kZ\^l*�Mbfb�pZl�h_m^g�ma^�hg^�mh�m^ee�nl�paZm�ma^�m^Z\a^k�

pZl�lZrbg`*

(&



B_�hg^�h_�nl�[nklm�hnm�eZn`abg`�_khf�l^^bg`�Zg]�_^^ebg`�ma^�\nemnkZe�]bliZkbmb^l�bm�

pZl�Zg�hiihkmngbmr�mh�eZn`a�mh`^ma^k��P^�phne]�inm�hnk�aZg]l�ho^k�hnk�fhnmal(�ehhd�Zm�

^Z\a�hma^k(�kZbl^�hnk�lahne]^kl�Zg]�ljnbkf�bg�hnk�lihml�hg�ma^�_ehhk*�B_�p^�]b]�eZn`a�hnm�

ehn](�Mbfb�hk�hg^�h_�ma^�hma^k�db]l�phne]�[enkm�hnm(� lUVa^UM]MZZSUk�hk� jZU\U]M^UM]MZZSUH�

%âGh�eZn`abg`�Zeehp^]�ä�hk�âgh�mZedbg`�Zeehp^]�ä&*�Ahp^o^k(�ho^k�mbf^�p^�e^Zkg^]�mh�

ng]^klmZg]�mahl^�ehhdl�hk�maZm�mhg^�h_�ohb\^*�P^�dg^p�pa^g�mh�lmhi�paZm�p^�p^k^�]hbg`�

pa^g�hnk�gZf^l�p^k^�\Zee^]*�Lhf^mbf^l�p^�aZ]�mh�[^�a^k]^]�[Z\d�mh�ma^�`khni�

iarlb\Zeer*�P^�Zelh�e^Zkg^]�paZm�p^�p^k^�Zeehp^]�mh�]h�Zg]�ghm�mh�]h�_khf�l^^bg`�ahp�

hma^kl�p^k^�[^bg`�]^Zem�pbma*�Ma^�]Zrl�maZm�_heehp^]�fnlm�aZo^�[^^g�^Zlb^k�_hk�nl�Zg]�B�

^qi^\m�_hk�ma^�m^Z\a^k�mhh�Zl�p^�e^Zkg^]�Z[hnm�^Z\a�hma^k�Zg]�pZr�h_�\hffngb\Zmbg`*�P^�

phne]�e^Zkg�ma^�ãkhnmbg^lå� ho^k�mbf^(�mZdbg`�hnk�\hZml�Zg]�lah^l�h__�bg�ma^�aZeepZr(�

pZedbg`�bg�Z�lmkZb`am�ebg^(�`hbg`�mh�ma^�[Zmakhhf�mh`^ma^k(�e^Zkgbg`�ahp�mh�nl^�ma^�

_enlabg`�mhbe^ml�Zg]�knggbg`�pZm^k�bg�ma^�lbgdl(�pZlabg`�hnk�aZg]l�Z_m^k�nlbg`�ma^�mhbe^m(�

inmmbg`�ma^�mhrl�ZpZr(�lbmmbg`�bg�Z�\bk\e^�hg�ma^�_ehhk(�eblm^gbg`�mh�ma^�m^Z\a^k(�

Z\dghpe^]`bg`�a^k(�e^Zkgbg`�a^k�lhg`l(�phk]l�Zg]�fZgg^kl6�o^kr�]b__^k^gm�_khf�ahp�p^�

[^aZo^]�pbma�hnk�iZk^gml�Zg]�hg^�Zghma^k(�o^kr�]b__^k^gm*

>Z\a�]Zr�p^�p^gm�mh�l\ahhe�p^�e^Zkg^]�g^p�phk]l(�\hf^�a^k^(�lbm�]hpg(�ehhd(�

[hhd(�\kZrhg(�\aZbk(�]^ld(�mZ[e^(�i^g\be(�k^](�[en^(�o^kr�`hh](�gh�Zg]�lh�hg*�-�Zf�lnk^�^Z\a�

h_�nl�maZm�_bklm�gb`am�Z_m^k�ma^�_bklm�]Zr�h_�l\ahhe�lmZkm^]�mh�]k^Zf�]b__^k^gmer�_khf�hnk�

iZk^gml�pbma�ma^�[^`bggbg`l�h_�Z�g^p�eZg`nZ`^(�phk]l(�\hg\^iml(�g^p�pZrl�h_�[^aZobg`(�

]hbg`�mabg`l(�Zg](�Z�g^p�pZr�h_�̀ TUZWUZS'

('



?b`nk^� -3*�In]ehh�Zg]�GZneeZj(� -521*�<hnkm^lr�h _�ChgZa�D^eer*� <hehnk�iahmh`kZia*

=nkbg`�ma^�^Zker�l\ahhe�r^Zkl�p^�aZ]�mh�[^�bg�[^]�[r�46,,*-�k^f^f[^k�pZdbg`�ni�

mh�ma^�lhng]�h_�ahpebg`�]h`l�Zm�ma^�_bklm�eb`am�h_�]Zpg�fZgr�fhkgbg`l�bg�ma^�pbgm^k*

Ma^k^�p^k^�lmbee�Z�_^p�]h`m^Zfl�bg�BjZenbm�bg�ma^� -52,ål�[nm�fhlm�_Zfbeb^l�]b]�ghm�aZo^�

ma^f�Zgrfhk^*�Fr�_Zma^k�aZ]�`bo^g�abl�]h`l�ni�pa^g�a^�fho^]�a^k^*�:l�B�eZr�ma^k^�pbma�

fr�a^Z]�hg�ma^�ibeehp(�Bå]�ehhd�ni�Zm�ma^�lfZee�pbg]hp�bg�hnk�le^^ibg`�Zk^Z�Zg]�l^^�ma^�

]Zkd�[en^�]Zpgål�ldr�Z[ho^�fr�a^Z]*�Pa^g�p^�Zkhl^(�fr�fhma^k�ZepZrl�^qi^\m^]�nl�mh�

kng�mh�ma^�]hhk�Zg]�ehhd�hnmlb]^�ni�Zm�ma^�ldr*�Mabl�pZl�Z�\nlmhf�\Zee^]�MZUVMM^ZU]�pab^a�

pZl�mh�lm^i�hnmlb]^�Zg]�ehhd�Zm�ma^�ldr�mh�l^^�ahp�ma^�p^Zma^k�pZl�Zg]�fb`am�[^\hf^*

Fr�iZk^gml�p^k^�kZbl^]�pbma�lmkb\m�\nlmhfl(�Zg]�mabl�pZl�hg^�h_�ma^f*�Ma^r�aZ]�mh�

bff^]bZm^er�`^m�ni(�`^m�]k^ll^]�Zg]�ghm�eb^�Zkhng]�bg�[^](�`h�hnmlb]^�Zg]�l^^�ahp�ma^�

p^Zma^k�pZl*�Mabl�pZl�mh�bglmbee�Z�l^gl^�h_�ZpZk^g^ll�h_�ma^�^gobkhgf^gm(�p^Zma^k(�Zg]�

Zelh�mh�m^Z\a�\abe]k^g�mh�`khp�ni�mh�[^�jnb\d�mh�k^lihg]*�Rhn�]b]�ghm�aZo^�mbf^�mh�]p^ee�

hg�eZsr�mahn`aml�hk�e^Zkg�mh�]Zeer�Zg]�inm�mabg`l�h__*�Mh�fhmboZm^�nl�fr�fhma^k�phne]�

fZd^�nl�kZ\^�mh�`^m�]k^ll^]�_bklm*� B�g^o^k�^o^k�pZgm^]�mh�[^�eZm^�Zg]�phne]�ghm�fbll�Z�]Zr�

h_�l\ahhe*

P^�ebo^]�bg�hnk�lfZee�hg^)khhf�ahnl^�pbma�Z�iZkmbmbhg�l^iZkZmbg`�ma^�le^^ibg`�

Zk^Z*�P^�]b]�ghm�aZo^�Zgr�^e^\mkb\bmr(�knggbg`�pZm^k�hk�Z�l^iZkZm^�[Zmakhhf*�Ma^k^�pZl�Z

((



pZm^k�mZgd�g^Zk�ma^�hbe�lmho^*�=nkbg`�ma^�]Zr�pa^g�p^�p^k^�bg�l\ahhe�fr�fhma^k�lmZr^]�

ahf^�Zg]�phne]�[^�ma^k^�Zm�eng\a�mbf^�Zg]�Z_m^k�l\ahhe*�P^�lihd^�Bgndmbmnm�Zm�ahf^�pbma�

hnk�_Zfber(�\hnlbgl�Zg]�_kb^g]l*�Fr�fhma^k�phne]�ZepZrl�[^�phkdbg`�pbma�l^Zeldbgl�hk�

l^pbg`�iZkdZl(�fbmml�hk�WMYUW_�%l^Zeldbg�[hhml&�Zg]�^qi^\m^]�fr�he]^k�lblm^k�mh�a^ei�\Zk^�

_hk�ma^�rhng`^k�\abe]k^g*�Fr�\hnlbg�pah�aZ]�[^^g�ma^�^e]^lm�\abe]�bg�hnk�ahf^�aZ]�

fho^]�ZpZr*�:ee�h_�hnk�Zngml�Zg]�ng\e^l�ebo^]�hg�ma^�lZf^�lmk^^m�bg\en]bg`�hnk�

`kZg]iZk^gml�lh�hnk�]Zber�bgm^kZ\mbhgl�p^k^�lmbee�mb^]�\ehl^er�mh�_Zfber�Zg]�dbglabil*�Bg�ma^�

lnff^kl�p^�h_m^g�p^gm�_blabg`�hk�\Zfibg`�mh�ma^�lZf^�Zk^Z�Z\khll�ma^�[Zr�pbma�hnk�

k^eZmbo^l�lh�p^�p^k^�Z�o^kr�\ehl^�dgbm�_hk�ma^�_bklm�m^g�mh�_b_m^^g�r^Zkl�h_�fr�eb_^*

L\ahhe�pZl�_ng�_hk�f^�[^\Znl^�B�pZl�e^Zkgbg`�g^p�mabg`l(�Z�g^p�eZg`nZ`^�Zg]�

ma^k^�p^k^�Z\mbobmb^l�ln\a�Zl�k^Z]bg`�[hhdl(�lbg`bg`�lhg`l(�Zg]�ieZrbg`�pbma�mhrl(�[eh\dl�

Zg]�\hehnkbg`*�B�eho^]�mh�]kZp�Zg]�\hehnk�Zg]�ieZr�pbma�ma^�ieZlmb\^g^*�B�ikh[Z[er�jnb\der�

Z\jnbk^]�ma^�l\ahhebla�pZr�h_�[^bg`�[^\Znl^�B�k^f^f[^k�fr�rhng`^k�lb[ebg`l�[^\Zf^�fr�

lmn]^gml�Zg]�B�[^\Zf^�ma^�m^Z\a^k�^Zker�hg�ik^m^g]bg`�Zg]�mkrbg`�mh�[^�ebd^�fr�m^Z\a^kl*�B�

pZl�ZepZrl�Z�Fbll�lhf^[h]r�� IeZr�Zg]�khe^)ieZrbg`�pZl�Z�eZk`^�iZkm�h_�hnk�Z\mbobmr�Zl�

\abe]k^g�pbma�ghg^�h_�ma^�]blmkZ\mbhgl�db]l�aZo^�mh]Zr�[^\Znl^�ma^k^�pZl�gh�MO*�:l�db]l�

p^�ieZr^]�fhma^k�Zg]�_Zma^k(�angmbg`(�l^pbg`(�l\kZibg`�ldbgl�Zg]�p^�ieZr^]�hnm]hhkl�Z�

ehm�fhk^*�P^�lmbee�ieZr^]�ma^�Bgndmbmnm�mkZ]bmbhgZe�`Zf^l�ebd^�ma^�Bgndmbmnm�ab]^�Zg]�l^^d*�B�

k^f^f[^k�ieZrbg`�ab]^�Zg]�l^^d�pa^g�bm�pZl�`^mmbg`�]Zkd�pbma�db]l�_khf�hnk�Zk^Z�g^Zk�

ma^�[^Z\a7�LZgbbccZ(�En\r(�Ibml^heZd(�Lbfb`Zj(�FZkr(�NZjmZ(�:bmbb(�Gbbob(�fr�[khma^k�

BffbeZcnj(�Zg]�fZgr�hma^k�db]l*�P^�phne]�`^m�bgmh�bg�Z�\bk\e^(�lpbg`�[hma�h_�hnk�Zkfl�

hgmh�ma^�g^qm�db]ål�lahne]^kl�Zg]�ang\a�ho^k�lbg`bg`�ma^�lhg`�pabe^�fhobg`�\eh\dpbl^�bg�

Z�\bk\e^�pabe^�hg^�\abe]�p^gm�mh�ab]^7
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G]Y`MM%� ]a``MVMM�
3XU^MZZUU%� MUVMM�
Ea``MM�_aXaW�
<aa_U%� a]]a^YUa`�
3ZZa^MU`%� ]M]aXXaU`�
`UWU_Uba]
Ga``a]�WMZMZZSM`�
CUVVMM^UMXUW%� UXaMZU%� WMZZM�
3SSMXUSMM^VaW%� UXaMZU�WMZZM�
GYUXUSMM^VaW�
CUYYUYMaZM%� MXa^a`MMZU�
FaXUYMM]�M`Ma_U]%�
=aVM\USM]�M`Ma_U]�

:l�p^�lZg`�ma^�eZlm�phk](�p^�jnb\der�lik^Z]�ZiZkm�mh�ehhd�_hk�ma^�db]�pah�aZ]�

`hg^�mh�ab]^*�A^�pZl�lhf^pa^k^�Zfhg`�ma^�la^]l�Zg]�\Zgh^l�l\Zmm^k^]�Zehg`�ma^�[^Z\a*�

Pah^o^k�_hng]�abf�_bklm�pZl�g^qm�mh�`h�Zg]�ab]^*�B�phne]�[^�l\Zk^]�mh�`h�Zg]�ehhd�mhh�

_Zk�pa^g�bm�pZl�`^mmbg`�]Zkd*�Mh�]bl\biebg^�Zg]�d^^i�nl�lZ_^�_khf�_Zeebg`�bg�pZm^k�hk�

b\^)\kZ\dl(�p^�p^k^�mhe]�l\Zkr�lmhkb^l�Zg]�lZrbg`l�ln\a�Zl�ma^�`aa^ZSMMXaU`�%[Z]�libkbml&(�

CaZZSMXaWWMWUU`%� ]MXa\MXUU`%� MSSMVMM`%� `M^^UM`_aU`%� MZSMWWaU`%� %mkhee�ebd^�mb\de^k(�l^Z�

fhglm^kl�maZm�inm�rhn�bg�ma^bk�iZkdZl(�aZg]l(�laZ]hp�[^bg`l(�laZfZgl&�Zg]�fZgr�hma^kl�

p^�a^Zk]�_khf�hma^k�\abe]k^g*�BfZ`bgZmbhg�phne]�ieZr�pbma�hnk�fbg]l(�Z�laZ]hp�hk�]Zkd�

h[c^\m�bg�ma^�]Zkd�[^\Zf^�mahl^�[^bg`l�enkdbg`�g^Zk[r*

P^�Zelh�ieZr^]�Bgndmbmnm�o^klbhgl�h_�\Zm\a(�[Zl^[Zee(�Bgnbm�iarlb\Ze�`Zf^l(�Zg]�

lZg`�Bgndmbmnm�lhg`l�ngmbe�ma^�eZm^� -52,ål*�Ma^l^�`Zf^l�p^k^�lhf^mbf^l�ma^�^qZ\m�

hiihlbm^�h_�ma^�CMXXaZMM`U`a`�%pZr�h_�CMXXaZMM`�&�>g`ebla&�`Zf^l�pbma�Zg�^fiaZlbl�hg�

\hee^\mbobmr(�ieZrbg`�ma^�`Zf^�Zg]�ghm�cnlm�aZobg`�hg^�i^klhg�pbggbg`*�B_�rhn�]b]�pbg(�

maZm�pZl�Zg�^qmkZ�[^g^_bm*�Ahp^o^k(�ma^l^�`Zf^l�p^k^�jnb\der�k^ieZ\^]�pbma�ma^�

CMXXaZMM`U`a`�ab]^�Zg]�`h�l^^d(�ah\d^r(�[Zl^[Zee(�ahil\hm\a(�fZk[e^l(�Zg]�lhg`l�Zl�p^�

e^Zkg^]�ma^f�_khf�hnk�m^Z\a^kl�Zg]�hnk�CMXXaZMM`�\eZllfZm^l*�Fr�lblm^k�Zg]�B�p^k^

(*



aZk]er�^o^k�ZiZkm(�h_m^g�ieZrbg`�pbma�hnk�\hnlbgl�pah�ebo^]�hg�ma^�lZf^�lmk^^m*�Hnk�ahnl^�

pZl�ghm�_Zk�_khf�ma^�lmk^Zf�lh�Zl�\abe]k^g�p^�phne]�h_m^g�`h�Zg]�ehhd�_hk�ebmme^�_bla*�B�

k^f^f[^k�hg^�mbf^�fr�lblm^k(�\hnlbgl�Zg]�B�mZdbg`�[b`�\nil�hk�pZm^k�]bii^kl�Zg]�`hbg`�

bgmh�ma^�\he]�lmk^Zf�pbma�hnk�kn[[^k�[hhml�hg*�B�pZ]^]�Z�[bm�mhh�_Zk�bgmh�ma^�]^^i^k�iZkm�h_�

ma^�lmk^Zf�Zg]�_^em�ma^�inee�h_�ma^�pZm^k*�Bm�pZl�ikh[Z[er�hger�Z�_hhm�Zg]�Z�aZe_�]^^i*�Hg^�

h_�fr�\hnlbgl�ljn^Ze^](�" ;]MXa^MXMM]H"m�%Ebmme^�_bla&*� B�lZp�ma^f�Zg]�[^gm�ho^k�pbma�fr�

\hgmZbg^k�Zg]�mkb^]�mh�_bla�hg^�hnm*�:_m^k�\Zm\abg`�l^o^kZe(�p^�ma^g�mhhd�hnk�[hhml�Zg]�

lh\dl�h__�Zg]�pZ]^]�bgmh�ma^�lmk^Zf*�B_�p^�pZgm^]�mh�p^�\hne]�]kbgd�ma^�\e^Zg(�\he]�

pZm^k*�B�\Zg�a^Zk�ma^�`nk`e^�h_�ma^�pZm^k�Zl�bm�_ehp^]�]hpg�ma^�\k^^d�Z`Zbglm�ma^�kh\dl*

P^�phne]�lhf^mbf^l�[kbg`�Z�r^eehp�[Zk�h_�Lngeb`am�lhZi�lh�p^�\hne]�pZla�hnk�lh\dl�

Zg]�h_m^g�`h�ahf^�pbma�\e^Zg(�pabm^�_^^m�Zg]�lh\dl*

:[YQ�>URQ%�8MYUXe�F^MPU`U[Z_�& �EOT[[X�KQM^_

=nkbg`�ma^�lnff^kl�Zl�B�`hm�Z�ebmme^�[bm�he]^k(�p^�h_m^g�p^gm�[bk]�hk�e^ffbg`�

angmbg`�Zg]�[^kkr�ib\dbg`�Zehg`�ma^�abeel�[nm�lhf^mbf^l�B�pZl�Zeehp^]�mh�`h�_blabg`�pbma�

ma^�he]^k�db]l�mh�ma^�kbo^k�pab\a�pZl�Z�_^p�fbe^l�ZpZr�_khf�mhpg*�P^�phne]�pZed�Zehg`�

ma^�khZ]�ahibg`�_hk�Z�eb_m�_khf�lhf^hg^�pah�phne]�aZii^g�Zehg`�bg�Z�o^ab\e^*�Ma^k^�

p^k^�ghm�mhh�fZgr�\Zkl�hk�mkn\dl�bg�mahl^�]Zrl*�Lhf^mbf^l�fr�[khma^k�Zg]�ma^�he]^k�db]l�

phne]�kng�mhh�_Zk�Za^Z]�Zg]�mahl^�h_�nl�pah�p^k^�rhng`^k�phne]�[^�knggbg`�Zehg`(�

`Zlibg`�_hk�Zbk�mkrbg`�mh�d^^i�ni�Zfhg`�ma^�]nlm�Zg]�i^[[e^l*�?bgZeer�p^�phne]�`^m�mh�ma^�

lh_m(�fhllr(�\Zki^m�ebd^�mng]kZ�Zg]�kh\dl*�Ma^g�p^�phne]�aZo^�mh�abd^�]hpg�ma^�abee�

mhpZk]l�ma^�_Zeel�b_�p^�p^gm�maZm�khnm^�hk�cnlm�mh�ma^�_ehpbg`�pZm^k�b_�bm�pZl�Zm�

CMZSM``MMXUW�%gZf^�f^Zgl�Zk^Z�maZm�aZl�lahk^�b\^�Zg]�ab`a&(�pab\a�pZl�_nkma^k�]hpg�ma^
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kbo^k*�P^�p^k^�ZepZrl�mhe]�mh�ghm�pZed�hgmh�b\^�lmn\d�mh�ma^�lahk^�bg�\Zl^�bm�\Zf^�h__�hk�

^el^�rhn�phne]�`h�pbma�ma^�b\^�bgmh�ma^�fhobg`�kbo^k*�Mabl�Zk^Z�pZl�]Zg`^khnl�[^\Znl^�h_�

ma^�ab`a�Zg]�ehp�mb]^l*�L^o^kZe�h_�fr�[khma^kål�_kb^g]l�aZ]�i^kbla^]�hger�Z�_^p�r^Zkl�

[^_hk^�bg�mabl�Zk^Z*

:m�ma^�^g]�h_�̂ Z\a�l\ahhe�]Zr�p^�phne]�\hf^�ahf^�Zg]�h_m^g�aZo^�Z�\ni�h_�m^Z�

pbma�Z�[bl\nbm�hk�[Zggh\d*�Fr�fhma^k�pZl�ZepZrl�[nlr(�pZlabg`�]bZi^kl�Zg]�\ehma^l�[r�

aZg](�l\kZibg`�Zg]�\e^Zgbg`�l^Zeldbgl�hk�fZdbg`�lhf^mabg`*�Fr�he]^k�lblm^k�Zg]�B�phne]�

[^�^qi^\m^]�mh�ieZr�pbma�rhng`^k�lb[ebg`l*�;^bg`�\ehl^�bg�Z`^�Zg]�pbma�a^k�khe^�bg�[^bg`�

ma^�a^ei^k�B�pZl�ghm�k^Zeer�^qi^\m^]�mh�mZd^�hg�maZm�khe^�[^\Znl^�la^�pZl�Zelh�fr�a^ei^k*�

La^�pZl�fr�kb`am�Zkf�Zg]�e^`�bg�^o^krmabg`�Zg]�fr�ikhm^\mhk*�Hnk�fhma^k�^qi^\m^]�a^k�

mh�[^�ma^�`nZk]bZg*�P^�h_m^g�ieZr^]�pbma�hnk�\hnlbgl�pah�ebo^]�hg�ma^�lZf^�lmk^^m*�P^�

phne]�oblbm�hnk�`kZg]iZk^gml(�ng\e^l�Zg]�Zngml�^o^kr�lbg`e^�]Zr�^gm^kbg`�ma^bk�ahnl^l�

nlnZeer�hger�_hk�Z�_^p�fbgnm^l�h_m^g�Zm�cnlm�ma^�^gmkZg\^�[^\Znl^�Zee�ma^�ahnl^l�p^k^�o^kr�

lfZee*� Lhf^mbf^l�p^�phne]�^gm^k�hnk�_kb^g]l�hk�ieZrfZm^ål�ahnl^l*�Mabl�]Zber�\hgmZ\m�

pbma�hnk�^qm^g]^]�_Zfber�pZl�ghkfZe�Zg]�^qi^\m^]*�Mabl�aZ]�[^^g�ma^�\nlmhf�bg�ma^�

lfZee�_Zfber�\Zfil�hger�cnlm�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^*

Ahnl^l�p^k^�g^o^k�eh\d^]�^o^g�b_�gh�hg^�pZl�ahf^*�P^�p^k^�ghm�Zeehp^]�mh�

^gm^k�Zg�^fimr�ahnl^�pa^g�ma^�bgaZ[bmZgml�p^k^�ghm�ahf^*�Hg^�h_�ma^�lZrbg`l�p^�Zl�

\abe]k^g�phne]�[^�mhe]�pZl(�ma^�]aZZSMXaWWMWUU`�%ma^�lfZee�lfbebg`(�i^kaZil(�mkhee)ebd^�

[^bg`l&�phne]�\hf^�hnm�h_�ma^�^]`^�h_�ma^�le^^ibg`�ieZm_hkfl�Zg]�mb\de^�nl�mh�]^Zma�hk�b_�

p^�mhhd�lhf^hg^ål�[^ehg`bg`l(�p^�\hne]�^g\hngm^k�MSSMVMM`�%aZg]l&*�MaZm�d^im�nl�bg�

hk]^k*�B�k^f^f[^k�Zl�Z�rhng`�`bke�B�pZl�`hbg`�makhn`a�Z�ibe^�h_�iZi^kl�Zg]�mabg`l�bg�hnk�

ahnl^�hg�Z�ab`a�la^e_�Zg]�B�ng^qi^\m^]er�lZp�Z�lfZee�_hnk�_bg`^k^]�aZg]�pb``ebg`�bml

(,



_bg`^kl��Fr�pahe^�[h]r�_khs^�Zg]�fr�a^Z]�p^gm�ahm�Zg]�mbg`e^]�Zl�b_�fr�aZbk�lmhh]�ni*�B�

bff^]bZm^er�cnfi^]�]hpg�_khf�ma^�mZ[e^�pbmahnm�lZrbg`�Zgrmabg`�mh�fr�fhma^k*�B�pZl�

mhh�l\Zk^]�Zg]�^f[ZkkZll^]�_khf�fZdbg`�Z�f^ll*�?hk�r^Zkl(�B�g^o^k�mhe]�Zgrhg^�paZm�B�

aZ]�l^^g*

Ma^k^�p^k^�hma^k�nbfZmnkZe�h\\nkk^g\^l�maZm�B�^qi^kb^g\^]�ebd^�ma^�mbf^�B�pZl�

pZedbg`�mhpZk]l�ma^�;Zl^�Zk^Z�pbma�_kb^g]l*� B�ehhd^]�mhpZk]l�ma^�he]�mn`[hZm�Zg]�B�lZp�

paZm�ehhd^]�ebd^�Z�ld^e^mhg�pZedbg`�Zg]�ma^g�bm�]blZii^Zk^]�[nm�Zl�bm�]b]�ma^k^�pZl�Z�`ehp�

h_�eb`am*�:ghma^k�hg^�pZl�pa^k^�l^o^kZe�h_�nl(�bg\en]bg`�fr�lblm^k(�pa^g�p^�p^k^�Z[hnm�

l^o^g�mh�mp^eo^�r^Zkl�he]�p^k^�ieZrbg`�hnmlb]^�[^mp^^g�hnk�ahnl^l*�:g�he]^k�`bke�pahf�B�

pbee�\Zee�Bmmn(�ghm�fn\a�[b``^k�maZg�p^�p^k^(�pah�pZl�_khf�ma^�ahnl^�[^abg]�hnkl�\Zf^�

ho^k�mh�nl�m^eebg`�nl�Z[hnm�Z�`aa^ZSM]�%fhglm^k�hk�libkbm&�bg�ma^bk�la^]*�Fr�_kb^g]�Zg]�

lblm^k�Zg]�B�ehhd^]�Zm�^Z\a�hma^k*�Hg^�h_�ma^�hma^k�\abe]k^g�^``^]�nl�hg�mh�`h�Zg]�l^^�^o^g�

mahn`a�p^�]b]�ghm�[^eb^o^�Mmmnå*�P^�kZg�Zkhng]�ma^�la^]�Zl�la^�p^gm�\ehl^k�Zg]�mak^p�a^k�

g^\deZ\^�bg�makhn`a�ma^�lfZee�`eZlle^ll�pbg]hp�pbmahnm�e^mmbg`�`h*�:l�la^�inee^]�hnm�ma^�

g^\deZ\^(�ni�\Zf^�ehg`(�[eZ\d(�aZg]l�pbma�ehg`�gZbel��>o^kr�hg^�h_�nl�kZg�ZpZr�

l\k^Zfbg`�� Bmmn�pZl�Zg�h]]�`bke�ZgrpZr�pahf�lhf^�[^eb^o^�pZl�bg_en^g\^]�[r�ma^�

laZfZg�pah�ebo^]�g^Zk[r*� Bg�a^k�ahnl^ahe]�la^�pZl�ebd^�Z�leZo^�pah�m^g]^]�mh�ma^�

_Zfberål�\ahk^l*�La^�aZ]�[^^g�hkiaZg^]�Zg]�mZd^g�bg�[r�k^eZmbo^l�Zl�Z�o^kr�rhng`�`bke*�B�

g^o^k�mhhd�ma^�lahkm\nm�g^Zk�maZm�la^]�Z`Zbg*

Hnk�`kZg]iZk^gml�lmbee�aZ]�bg]bk^\m�bg_en^g\^�hg�nl�Zl�Z�_Zfber*�Fr�`kZg]fhma^k�

phne]�\hf^�ho^k�^o^g�b_�[kb^_er�pabe^�fr�Zngml�phne]�oblbm�fhk^�_k^jn^gmer*�Lhf^mbf^l�

pahe^�_Zfbeb^l�phne]�\hf^�Zg]�oblbm�nl*�B�k^f^f[^k�bm�pZl�ZepZrl�fr�_Zma^k�pah�`hm�ma^�

m^Z�d^mme^�Z_m^k�fr�fhma^k�aZ]�inm�bm�hg�ma^�hbe�lmho^�mh�[hbe�Zg]�a^�ihnk^]�ma^�m^Z�bgmh�ma^

(-



mbg�\nil*�?hk�mabl�a^�phne]�cnlm�mZd^�\aZk`^��A^�phne]�inm�ma^�ln`Zk�[hpe�Zg]�lihhg�hg�

ma^�mZ[e^�pbma�ma^�[Zggh\d(�[nmm^k�Zg]�cZf*�Ma^g�a^�phne]�lbm�]hpg�Zm�ma^�mZ[e^�pbma�ma^�

fZe^�oblbmhk�Zg]�ihnk�abl�m^Z�Zg]�inm�ma^�ln`Zk�bg(�lmbk�Zg]�\eZg`�ma^�lihhg�Z`Zbglm�ma^�mbg�

\ni*�A^�phne]�ma^g�lik^Z]�ma^�[nmm^k�Zg]�cZf�hgmh�ma^�[Zggh\d�mZedbg`�Zee�Zehg`�Zl�a^�

i^k_hkf^]�abl�m^Z�kbmnZe*�Ma^k^�phne]�[^�ma^�anf�h_�ma^bk�ohb\^l�Zl�ma^r�mZed^]�pbma�ma^�

h\\ZlbhgZe�Z`k^^f^gm(� ã+M� %r^l&�Zl�ma^r�lZm�ma^k^�lbiibg`�ma^bk�m^Z*�Fr�fhma^k�Zg]�ma^�

fZgål�pb_^�phne]�[^�lbmmbg`�hg�ma^�\hm�Z`Zbglm�ma^�pZee�Zl�ma^�\abe]k^g�lZm�hg�ma^�_ehhk�

ieZrbg`*�<b`Zk^mm^l�phne]�[^�ebm�Zg]�]Zg`e^�_khf�ma^bk�ebil�hk�a^�a^e]�bg�ma^bk�_bg`^kl�

\k^Zmbg`�Z�\ehn]�h_�[en^�pabm^�aZs^�Z[ho^�ma^f*�P^�phne]�h_m^g�[^�mhe]�mh�`h�ieZr�

hnmlb]^�lh�p^�\hne]�[^�Zl�ghblr�Zl�p^�pZgm^]�[nm�p^k^�mhe]�ghm�mh�lmkZr�_Zk(�

 "3baZSMMXaa``MUXUXa_^�%]hgåm�`h�_Zk&*

Fr�_Zma^k�pZl�Z�o^kr�lh\bZe�Zg]�mZedZmbo^�i^klhg*�A^�phne]�aZo^�ehg`�

\hgo^klZmbhgl�pbma�i^hie^�pah�oblbm^]�abf*�Fr�fhma^k�Zg]�a^k�rhng`^k�lblm^k�p^k^�fn\a�

fhk^�k^mb\^gm�Zg]�jnb^m�ebd^�fr�`kZg]_Zma^k*�Fr�lm^i)`kZg]fhma^k�pZl�Zelh�o^kr�mZedZmbo^�

Zg]�pZl�h_m^g�bgm^kob^p^]�hg�ma^�kZ]bh�Z[hnm�mkZ]bmbhgZe�\nlmhfl�Zg]�ikZ\mb\^l*�La^�pZl�

Zelh�Zg�Z\\hk]bhg�ieZr^k*�=nkbg`�li^\bZe�^o^gml�Zg]�Zm�<akblmfZl�la^�phne]�[^�Zld^]�mh�

ieZr�_hk�ma^�ljnZk^�]Zg\^l*�Bkhgb\Zeer(�ma^l^�]Zg\^l�lmZkm^]�[^bg`�\Zee^]�Bgndmbmnm�]Zg\bg`�

^o^g�mahn`a�ma^r�aZ]�[^^g�bgmkh]n\^]�[r�L\hmmbla�paZe^kl�bg�ma^�-4,,ål*�Fr�_Zma^kål�

`kZg]fhma^k(�DZeeZZkcnd�aZ]�Zelh�[^^g�Zg�Z\\hfiebla^]�Z\\hk]bhg�Zg]�_b]]e^�ieZr^k*� La^�

iZll^]�hg�a^k�fnlb\Ze�ldbeel�mh�a^k�\abe]k^g�Zg]�`kZg]\abe]k^g�ebd^�fr�Zngm�Chlb^�pah�

ZiiZk^gmer�e^Zkg^]�mh�ieZr�p^ee*�Fr�_Zma^k�ZepZrl�aZ]�Zg�Z\\hk]bhg�Zg]�Z�`nbmZk�^o^g�

mahn`a�a^�pZl�ghm�fn\a�h_�Z�fnlb\bZg*�A^�h_m^g�lmknff^]�mh�abfl^e_�bg�ma^�[^]khhf*�A^�

ZepZrl�aZ]�Z�[b`�bgm^k^lm�bg�fnlb\�Zg]�k^o^k^]�fnlb\bZgl�_hk�ma^bk�]bl\biebg^(�Zkm�Zg]

(.



\k^Zmbobmr*�P^�phne]�[^�ln[c^\m^]�mh�ehn]�_b]]e^�hk�Z\\hk]bhg�fnlb\�pa^g�Zgr�h_�bm�\Zf^�

hg�kZ]bh�hk�MO�Zg]�fr�_Zma^k�phne]�lmZkm�abl�cb`l�Zg]�]Zg\bg`*�Fr�fhma^k�phne]�ma^g�

fnf[e^�a^k�l^^fbg`�]bllZmbl_Z\mbhg�ãghm�Z`Zbgå(�hk�ãa^k^�a^�`h^l�Z`Zbgå� Zg]�Zl�ma^�fnlb\�

mZi^k^]�h__(�fr�_Zma^k�phne]�an`�a^k(�lfbe^�Zg]�\an\de^*

B�k^f^f[^k�fr�`kZg]_Zma^k�\Zkobg`�Zg]�^m\abg`�_b`nk^l�hg�pZeknl�mZldl*�Hg^�mbf^�

fr�\hnlbg�Zg]�B�aZ]�`hg^�mh�oblbm�hnk�`kZg]iZk^gml�Zg]�lZp�hnk�`kZg]_Zma^k�hnmlb]^�ma^�

ahnl^*�Bm�pZl�lnff^k�mbf^�Zg]�a^�pZl�lbmmbg`�hnmlb]^�pbma�Z�[hq�_nee�h_�mnldl�maZm�aZ]�

[^^g�`bo^g�mh�abf�[r�^bma^k�ma^�An]lhgål�;Zr�<hfiZgr�hk�lhf^hg^�^el^*�Ma^r�aZ]�[^^g�

_ehpg�bg�_khf�lhf^pa^k^*�A^�phne]�[^�^m\abg`�_b`nk^l�h_�i^hie^�hg�Z�]h`m^Zf�hk�

angm^kl�pbma�ma^bk�aZkihhgl(�[hp�Zg]�Zkkhpl�hk�lhf^�angmbg`�l\^g^*�Ma^k^�phne]�[^�

[^Znmb_ne�^m\abg`l�h_�ZgbfZel�ebd^�pZeknl(�\Zkb[hn�hk�l^Zel*�A^�phne]�ahe]�ma^�mnld�bg�abl�

e^_m�aZg]�Zg]�Z�mhhe�bg�abl�kb`am�hg^�Zl�a^�\Zko^]�hnm�Z�ebg^*�A^�phne]�ghm�lZr�fn\a�Zl�a^�

phkd^]*�A^�pZl�ghm�o^kr�mZedZmbo^�ZgrpZr�[nm�abl�jnb^m�ik^l^g\^�\hffZg]^]�k^li^\m*

:m�ahf^(�lhf^hg^�pZl�h_m^g�\k^Zmbg`�hk�]hbg`�lhf^mabg`*�Fr�fhma^k�pZl�ZepZrl�

fZdbg`�hk�_bqbg`�mabg`l�Zg]�lh�pZl�fr�_Zma^k*�Ma^k^�p^k^�_^p�^e^^mkhgb\�mabg`l�ma^g�lh�

fhlm�mabg`l�p^k^�]hg^�[r�aZg]*�=nkbg`�ma^�mbf^l�fr�fhma^k�l^p^]�hk�\e^Zg^]�l^Ze�ldbgl�

B�phne]�pZm\a�_hk�Z�pabe^*�B_�la^�pZl�fZdbg`�Z�]n__e^�iZkdZ(�ZfZnmb�hk�lh\dl�%Zg]�la^�

pZl�\nmmbg`�hnm�Z�iZmm^kg&�la^�phne]�aZo^�a^k�fZm^kbZe�Zee�lik^Z]�hnm�hg�ma^�_ehhk*�Fr�

lblm^kl�Zg]�B�phne]�pZm\a�a^k�\nm�ma^�]n__e^�fZm^kbZe�pbma�ma^�l\bllhkl�lgbiibg`�ZpZr*�B�

\Zg�k^f^f[^k�ma^�lgbi(�lgbi�Zl�la^�mkZ\^]�ma^�iZmm^kg�h_�ma^�\hZm*�Pa^g�la^�lmZkm^]�

l^pbg`�hg�ma^�aZg]�\kZgd�l^pbg`�fZ\abg^�bm�pZl�Z�makbee�pZm\abg`�a^k�Zg]�eblm^gbg`�mh�ma^

lhng]�h_�ma^�makkkkkk� maknfi(�maknfi�Zl�ma^�g^^]e^�p^gm�ni�Zg]�]hpg�Zl�bm�li^]

makhn`a�ma^�fZm^kbZe�Zg]�_Z]^]�]hpg�Z_m^k�Z�_^p�\kZgdl�h_�a^k�aZg]�Zg]�la^�phne]�ma^g

(/



aZo^�mh�Z]cnlm�ma^�fZm^kbZe*�P^�phne]�ib\d�ni�ma^�l\kZil�h_�mab\d�]n__e^�hk�\hmmhg�fZm^kbZe�

Zg]�ieZr�pbma�ma^f�Zg]�lhf^mbf^l�p^�\hne]�\nm�ma^f�ni�ngmbe�fr�fhma^k�mhe]�nl�mh�lmhi�

\k^Zmbg`�]nlm�hk�lmk^pbg`�ma^�l\kZil�mhh�fn\a*�B�]b]�ghm�dghp�maZm�B�pZl�e^Zkgbg`�_khf�

pZm\abg`�a^k�Zg]�]hbg`�ebmme^�mabg`l�pbma�a^k�l\kZil�[nm�B�dghp�maZm�a^k�iZmm^kgl�_hk�

^o^krmabg`�_khf�]n__e^�\XLT\"�lebii^kl(�ZfZnmb�%phfZgål�iZkdZ�_hk�\Zkkrbg`�[Z[b^l&(�Zg]�

dZfbbm�%l^Zeldbg�[hhml&(�mh�pbg]�iZgml(�iZkdZl�Zg]�fbmml�Zk^�bfikbgm^]�bg�fr�fbg](�

bg\en]bg`�ma^�jnZebmr�Zg]�lmZg]Zk]l�la^�a^e]�mh�a^k�phkd*�La^�pZl�Z�o^kr�`hh]�l^Zflmk^ll�

ebd^�fhlm�phf^g(�Zl�ma^r�Zee�aZ]�mh�dghp�ahp�mh�fZd^�\ehmabg`�_hk�ma^bk�_Zfbeb^l*

Ma^k^�p^k^�fZgr�CMXXaZMM`�pah�Zld^]�a^k�mh�fZd^�iZkdZl(�]n__e^�lh\dl(�ZfZnmb(�

fbmml�Zg]�dZfbbm�ho^k�ma^�r^Zkl*�Ma^l^�ikhob]^]�a^k�lhf^�bg\hf^�_hk�ma^�^qiZg]bg`�

ahnl^ahe]*�Hma^k�Bgnbm�phf^g�phne]�h_m^g�Zld�a^k�mh�\nm�hnm�ZfZnmb�iZmm^kgl*�:l�ma^�

r^Zkl�phk^�hg(�ma^�An]lhgål�;Zr�<hfiZgr�lmhk^�lmZkm^]�[kbg`bg`�bg�\ehmabg`�Zg]�

_hhmp^Zk�maZm�i^hie^�\hne]�cnlm�[nr�Zg]�p^Zk�h__�ma^�la^e_(�pab\a�a^ei^]�phf^g�pbma�

eZk`^�_Zfbeb^l�_khf�aZobg`�mh�fZd^�g^p�dZfbdl�Zg]�iZkdZl�^o^kr�hma^k�r^Zk*�Fhlm�h_�hnk�

\ehmabg`�pZl�ghp�fZ]^�_khf�bfihkm^]�fZm^kbZe�^q\^im�_hk�ma^�l^Zeldbg�dZfbdl*�Ma^�\ehma�

pZl�^Zlb^k�mh�fZbgmZbg�Zg]�l^p�maZg�ma^�ldbgl*�Pa^g�ma^�l^Zel�p^k^�fhk^�ie^gmb_ne�bg�ma^�

-52,ål�Zg]�-53,ål�Zg]�ma^�An]lhgål�;Zr�<hfiZgr�%A;<&�pZl�lmbee�iZrbg`�i^hie^�`hh]�

fhg^r�_hk�ma^�ldbgl(�bm�a^ei^]�hnk�_Zfbeb^l�[nr�_hh](�\ehmabg`�Zg]�hma^k�nl^_ne�mabg`l*�Ma^�

_nk�Z\mboblml�aZ]�Z�g^`Zmbo^�bfiZ\m�hg�ma^�hger�^qmkZ�lhnk\^�h_�bg\hf^�maZm�Bgnbm�_Zfbeb^l�

k^eb^]�hg�bg�ma^�-53,ål*

Pa^g�fr�fhma^k�fZ]^�dZfbdl(�ma^�`bkel�p^k^�^qi^\m^]�mh�\a^p�Zg]�lh_m^g�ma^�

ldbgl�\nm�hnm�_hk�ma^�lhe^l�h_�ma^�[hhml*�P^�Zelh�a^ei^]�l\kZi^�ma^�]kb^]�ldbgl�maZm�p^k^�mh�

[^�nl^]�_hk�ma^�e^`l�Zg]�ma^g�mkZfie^�hg�ma^f�[r�_he]bg`�ma^f�ho^k�Zg]�ho^k�mh�lh_m^g

)&



ma^f*�Fr�_Zma^k�ZepZrl�aZ]�Z�iZbk�h_�dZfbdl�Zg]�nlnZeer�`hm�g^p�hg^l�^o^kr�hma^k�_Zee*�B�

phne]�pZm^a�fr�fhma^k�[kbg`�bg�a^k�MbbUW�%phh]^g�[hZk]�ieZm_hkf�pbma�mph�

p^]`^)laZi^]�lniihkml�lehibg`�]hpgpZk]l&�Zg]�inm�Z�ieZlmb^�[Z`�Zg]�\Zk][hZk]�hg�ma^�

_ehhk�ng]^k�bm(�Zg]�ma^g�inm�Z�l^Zeldbg�lmbee�pbma�Z�ehm�h_�[en[[^k�hg�bm�_nk�_Z\bg`�]hpg(�ma^g�

mZd^�a^k�nen(�laZki^g�bm�pbma�Z�lapZ\d(�lapZ\d(�lapZ\d�Zg]�lmZkm�mh�l\kZi^�ma^�[en[[^k�h__�

\ehl^�mh�ma^�ldbg*�:l�la^�dg^^e^]�hg�ma^�_ehhk�pbma�ma^�ldbg�hg�ma^�[hZk](�_ebii^kl�hg�ma^�

[hmmhf�^g](�ahe]bg`�hgmh�ma^�mhi�iZkm�la^�phne]�lmZkm�l\kZibg`�ma^�[en[[^k�_bklm(�ma^g�ma^�

YMYUW�%f^f[kZg^�\ehl^�mh�ma^�ldbg&*�Ma^�lhng]l(�lf^eel�Zg]�lb`am�h_�ma^�fZgr�ldbgl�la^�

\e^Zg^]�makhn`a�hnm�fr�\abe]ahh]�Zelh�Zk^�l^Zk^]�bgmh�fr�f^fhkr*�Fr�lblm^kl�Zg]�B�

phne]�pZm\a�a^k(�h_m^g�d^^ibg`�ma^�rhng`^k�\abe]k^g�ZpZr�_khf�ma^�laZki�bfie^f^gml*�B�

phne]�lhf^mbf^l�^Zm�lhf^�h_�ma^�l\kZi^]�iZkml�pabe^�pZm\abg`�fr�fhma^k*

.

) (

?b`nk^� -4*�=kZpbg`�[r�GZneeZj�:kgZjnj(� -55.*

Pa^g�la^�p^gm�mh�]h�lhf^mabg`�^el^�B�phne]�lg^Zd�Zg]�mZd^�a^k�nen(�mkr�mh�l\kZi^�

ma^�[en[[^k�hk�f^f[kZg^�[nm�bm�phne]�[^�]b__b\nem*�La^�phne]�`^m�Zgghr^]�pbma�nl�_khf�

`^mmbg`�mhh�\ehl^�mh�a^k�Zl�la^�phkd^]*�B�\Zg�a^Zk�ma^�lhng]�h_�ma^�nen�l\kZibg`�ma^�ldbg

)'



Z`Zbglm�ma^�phh]�ieZm_hkf�#MbbUW$'�Mabl�f^fhkr�pZl�mh�a^ei�f^�r^Zkl�eZm^k�Zl�Zg�Z]nem�mh�

]h�fr�hpg�l^Zeldbg�pbmahnm�fr�fhma^k�Zkhng]*�B�aZ]�mh�\ehl^�fr�^r^l�Zg]�k^f^f[^k�ma^�

lhng]l�mh�]h�Z�fhk^�^__^\mbo^�ch[�hg�ma^�l^Zeldbg�pa^g�B�mkb^]�hg^�[r�frl^e_*�Bm�mhhd�f^�Z�

_^p�ahe^l�mh�`^m�ma^�aZg`�h_�bm*�B�Zld^]�a^k�r^Zkl�eZm^k�par�la^�aZ]�ghm�e^m�nl�]h�Zgr�ldbgl�

Zg]�la^�mhe]�nl�la^�aZ]�ghm�pZgm^]�nl�mh�^g]nk^�aZk]labi�ebd^�la^�aZ]�Zl�Z�rhng`�`bke�[nm�

Zelh�[^\Znl^�ma^�ldbgl�p^k^�ik^\bhnl�Zg]�la^�]b]�ghm�pZgm�Zgr�ahe^l�bg�ma^f�mh�`^m�ma^�

[^lm�ikb\^�ihllb[e^�pa^g�ma^r�p^k^�lhe]�mh�ma^�A;<*

Hnk�_hh]�Zm�ahf^�pZl�fZbger�l^Ze�hk�\Zkb[hn�f^Zm�hk�\aZk�maZm�hnk�_Zma^k�aZ]�

\Zn`am*�Bg�ma^�lnff^k�Zg]�_Zee�p^�phne]�^Zm�\eZfl(�l^Zp^^]�p^�`hm�_khf�ma^�ehp�mb]^�

Zg]�aVVaW�%[^Zk]^]�l^Ze&(�]UXMXaSM]�%[^en`Z�paZe^&�hk�^o^g�MUbU]�%pZeknl&*�Fr�fhma^k�

phne]�aZg`�ma^�\aZk�hk�paZe^�f^Zm�hnmlb]^�mh�]kr*�Hg�hnk�_Zma^kål�iZr�]Zr�a^�phne]�

[kbg`�ahf^�Z�[b`�[en^�lZ\d�_nee�h_�\Zgg^]�_hh](�ln`Zk(�_ehnk(�Zg]�hma^k�lmhk^�[hn`am�

`hh]l*�=nkbg`�ma^�pbgm^k(�hg�ma^�]Zrl�a^�p^gm�angmbg`�a^�phne]�`h�[r�ldb)]hh�k^Zeer�

^Zker�bg�ma^�fhkgbg`�pa^g�bm�pZl�lmbee�]Zkd�pbma�l^o^kZe�hma^k�f^g*�B�k^f^f[^k�fr�

_Zma^kål�phk]l�lihd^g�mh�fr�fhma^k�Zldbg`�_hk�a^ei�mh�_bg]�abl�lh\dl�hk�mab\d�fbmml(�

""aaYYMMZ%� ZMaXU�MXU]_UUWWPm"m�%]^Zk(�pa^k^�Zk^�fr�lh\dl&9�Fr�fhma^k�phne]�inm�hnm�abl�

lh\dl�Zg]�pbg]�iZgml�hgmh�ma^�_ehhk�lhf^mbf^l�pbma�Z�k^fZkd�h_�ãp^ee(�rhn�phne]�_bg]�

ma^f�b_�rhn�inm�ma^f�bg�ma^�lZf^�ieZ\^�å�Hg^�h_�nl�\abe]k^g�phne]�Zld�ma^�h[obhnl(�

 "3`MM`MMW%� `a``aXUMXMZSMbU`Fmm�%?Zma^k(�Zk^�rhn�`hbg`�\Zkb[hn�angmbg`9&�Lhf^mbf^l�ma^r�

phne]�[^�`hg^�_hk�l^o^kZe�]Zrl�Zg]�\hf^�[Z\d�pbma�Z�ehZ]^]�le^]�_nee�h_�\Zkb[hn�f^Zm*�B_�

a^�p^gm�l^Ze�angmbg`�bm�pZl�nlnZeer�cnlm�Z�]Zr�hk�mph*�A^�phne]�lf^ee�h_�ldb)]hh�`Zl�Zl�a^�

[khn`am�bg�eZk`^�ib^\^l�h_�ma^�\Zkb[hn�f^Zm*�Fr�fhma^k�phne]�inm�ma^�m^Z�d^mme^�hg�kb`am�

ZpZr*�K^eZmbo^l�Zg]�g^b`a[hnkl�phne]�[^�bgobm^]�_hk�^o^kr�\Zm\a�a^�[khn`am�ahf^*

)(



Ma^�i^hie^�phne]�^gm^k�pbma�ma^bk�dgbo^l�Zg]�nenl�pbma�Z�^hgmZbg^k�mh�mZd^�f^Zm�

ahf^*�Ma^�phf^g�phne]�[^�l^Zm^]�l^iZkZm^er�_khf�ma^�f^g*�Ma^r�phne]�dg^^e�hg�ma^�

_ehhk�bg�hg^�Zk^Z�pa^k^�Z�[Zlbg�phne]�[^�ieZ\^]�bg�ma^�\^gm^k�Zg]�ma^�f^g�Zm�ma^�hma^k�^g]�

pa^k^�fr�_Zma^k�pZl�\nmmbg`�ni�ma^�l^Ze�Zl�pZl�\nlmhf*�B�phne]�[^�lmZg]bg`�hk�dg^^ebg`�

[^lb]^�fr�fhma^k�hk�_Zma^k�pbma�fr�aZg]�hg�Z�lahne]^k*�Fr�_Zma^k�phne]�inm�ma^�l^Ze�hg�

ma^�_ehhk�_Z\^�ni�ma^g�a^�phne]�laZki^g�abl�dgb_^(� ã_pbm_pbm_pbmå� jnb\der�Z`Zbglm�ma^�f^mZe�

laZki^gbg`�kh](�Zg]�a^�phne]�Zm�_bklm�inm�ma^�mbi�h_�ma^�dgb_^�Z`Zbglm�ma^�fb]]e^�h_�ma^�

l^Ze(�ma^g�fZd^�Z�lebm�ni�mh�ma^�\abg�h_�ma^�l^Ze�]hpg�ma^�\^gm^k�mh�ma^�mZbe*�B�dghp�B�\hne]�

]h�mabl�frl^e_�_khf�aZobg`�pZm\a^]�abf�fZgr(�fZgr�mbf^l*� :l�a^�[nm\a^k^]�ma^�l^Ze�a^�

phne]�\nm�ni�ma^�li^\b_b\�iZkml�bgm^g]^]�_hk�phf^g�Zg]�inm�ma^f�hg�ma^�mkZr�hk�[Zlbg7�

kb[l(�ebo^k(�[kZbg(�a^Zkm(�Zg]�hma^k�iZkml�h_�l^Ze�f^Zm�maZm�aZ]�[hg^�pa^k^Zl�ma^�f^g�phne]�

^Zm�ma^�_e^lab^k�f^Zm�h_�ma^�l^Ze*�<abe]k^g�phne]�nlnZeer�[^�`bo^g�Z�kb[�pbma�f^Zm�mh�ahe]�

Zg]�^Zm*�Ebmme^�\abe]k^g�phne]�[^�`bo^g�Z�[bm^�lbs^�ib^\^�mh�\a^p�hg*�Fr�_Zma^k�phne]�`bo^�

ma^�l^Ze�^r^�mh�fr�fhma^k�_hk�a^k�mh�\nm�bm�ni�_hk�f^��Mabl�pZl�Z�]^eb\Z\r*�Ma^g�ma^�a^Z]�

pbma�ma^�ldnee�\kZ\d^]�hi^g�phne]�[^�`bo^g�mh�ma^�phf^g�_hk�ma^f�mh�^Zm�ma^�[kZbg*

:l�p^�Zm^(�ma^�f^g�phne]�mZed�Z[hnm�ma^�angm�Zg]�]^l\kb[^�ma^�\hg]bmbhgl�hg�ma^�

mkZbe�mh�ma^�_eh^�^]`^�b_�bm�pZl�Z�l^Ze�angm�hk�ma^�\hg]bmbhgl�h_�ma^�mkZbe�bg�eZg]�b_�bm�pZl�Z�

\Zkb[hn�angm*�Mabl�pZl�bfiZkmbg`�nl^_ne�bg_hkfZmbhg�_hk�ma^�hma^k�angm^kl�g^qm�mbf^�ma^r�

p^gm�bg�maZm�]bk^\mbhg�mh�dghp�paZm�mh�^qi^\m*�Ma^�phf^g�phne]�[^�mZedbg`�Z[hnm�phf^g�

lmn__�ebd^�lhf^hg^�aZobg`�aZ]�Z�[Z[r(�lh�Zg]�lhål�Zngm�Zg]�ng\e^�p^k^�bg�mhpg(�lhf^hg^�

[^bg`�lb\d(�Zg]�lh�hg*�Ma^r�]b]�ghm�`hllbi�mhh�fn\a�hk�mZed�Z[hnm�Z]nem�mabg`l�bg�_khgm�h_�

f^g�hk�\abe]k^g*�@hllbibg`�pZl�nlnZeer�]hg^�pa^g�ma^�f^g�p^k^�ghm�Zkhng]*�:l�ma^r�e^_m

))



ma^r�phne]�mZd^�ahf^�Z�_^p�kb[l�Zg]�f^Zmr�iZkml�pbma�[en[[^k�mh�ma^bk�ahnl^ahe]l�bg�Z�

[Zlbg*�Mabl�pZl�[^_hk^�ieZlmb\�[Z`l�p^k^�\hffhg*

P^�aZ]�fho^]�_khf�hnk�hg^�khhf�ahnl^�bg�ma^�pbgm^k�h_�-524�mh�Z�leb`amer�eZk`^k�

mak^^)[^]khhf�ahnl^�pa^k^�p^�ebo^]�ngmbe� -533*�Pa^g�ma^l^�ik^_Z[kb\Zm^]�ahnl^l�p^k^�

[nbem(�ma^�mhpg�^qiZg]^]�Zg]�_Zfbeb^l�p^k^�lik^Z]�_nkma^k�ZiZkm*�P^�p^k^�gh�ehg`^k�

ebobg`�bg�ma^�lZf^�Zk^Z�Zl�hnk�`kZg]iZk^gml(�Zngml�Zg]�ng\e^l*�Bm�pZl�lmbee�Zg�^qmk^f^er�

lfZee�\hffngbmr�h_�Z[hnm�-.,,�mh� -1,,�[nm�he]^k�i^hie^(�fhma^kl�pbma�lfZee�\abe]k^g�

Zg]�i^hie^�pah�aZ]�fhk^�]b__b\nemr�mh�`^mmbg`�Zkhng]�p^k^�ghp�ghm�Z[e^�mh�l^^�ma^bk�

k^eZmbo^l�Zl�^Zlber�[r�cnlm�pZedbg`�g^qm�]hhk*�Mabl�aZ]�Zg�bfiZ\m�hg�_Zfbeb^l�Zg]�ma^bk�

Z[bebmr�mh�fZbgmZbg�\ehl^�dbglabi�\hgg^\mbhgl*�Ma^�eb_^lmre^�pZl�]b__^k^gm�^ghn`a�ghp�maZm�

^o^g�mahn`a�ma^r�p^k^�ebobg`�bg�ma^�lZf^�mhpg�Zg]�ghm�Z�]Zr�ZpZr�[r�]h`m^Zf�Zl�bm�nl^]�

mh�[^�_hk�lhf^�_Zfbeb^l(�ma^�bgmbfZm^�_Zfber�Z\mbobmb^l�Zg]�_^^ebg`�h_�\ehl^g^ll�pZl�_Z]bg`*�

Ma^�hger�mbf^l�mabl�k^mnkg^]�mh�Z�eZk`^�^qm^gm�pZl�pa^g�p^�p^gm�\Zfibg`�mh`^ma^k�bg�ma^�

lnff^kl*

=nkbg`�ma^�]Zr�pa^g�fr�_Zma^k�pZl�hnm�phkdbg`(�fr�fhma^kål�_kb^g]l�hk�lhf^�h_�

ma^�g^b`a[hnkahh]�phf^g�\Zf^�ho^k�mh�ieZr�\Zk]l*�P^�phne]�nlnZeer�ieZr�pbma�ma^bk�

\abe]k^g�hnm]hhkl*�-�k^f^f[^k�fr�lblm^k�Zg]�-�phne]�h_m^g�ieZr�pbma�hnk�\hnlbg�pah�pZl�

Z[hnm�fr�lblm^kål�Z`^*�Ma^r�p^k^�Z�\hnie^�h_�r^Zkl�he]^k*�P^�phne]�ik^m^g]�mh�l\kZi^�

ldbgl�[r�nlbg`�ma^�mhi�h_�\Zgl*�Hnk�fhma^kl�phne]�[^g]�ma^�mhil�Zg]�_he]�ma^f�ho^k�

fZdbg`�Z�aZe_�fhhg*�Ma^g�p^�phne]�mZd^�Z�ib^\^�h_�\Zk][hZk]�Zg]�inm�bm�hg�Z�phh]^g�

[hZk]�Zg]�ik^m^g]�mh�l\kZi^�bm*�P^�phne]�Zelh�mZd^�he]�\b`Zk^mm^�[nmml�Zg]�inm�ma^f�bgmh�

ma^�^]`^�h_�hnk�ebil�cnlm�ebd^�hnm�fhma^kl*�Fr�\hnlbg�phne]�[^\hf^�fr�UXXaWaXaW�

%iZm^kgZe�\hnlbg&�hk�aWaMWaXaW�%lblm^k)bg)eZp&*�:l�-�ik^m^g]^]�mh�l\kZi^�ma^�l^Zeldbg(�-

)*



phne]�ik^m^g]�mh�pa^^s^�Zg]�\hn`a�pbma�ma^�\b`Zk^mm^�bg�fr�fhnma�ebd^�fr�fhma^k*�:�

[Z[r�]hee�[^\Zf^�Z�k^Ze�hg^�hg�fr�[Z\d�bglb]^�fr�cZ\d^m�Zl�B�ik^m^g]^]�mh�kh\d�bm�[Z\d�mh�

le^^i�phkdbg`�hg�fr�l^Zeldbg*�Fr�lblm^k�hk�\hnlbg�phne]�[^�lmZ\dbg`�ni�^fimr�\Zgl�Zl�

p^�ieZr^]�ahnl^(�lmhk^�Zg]�fhma^kl*

?b`nk^�-5*� Bm^^(�GZneeZj�Zg]�En\r(� -52/*�:fZjnj�_Zfber�
\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

Hnk�ãm^gmå� hk�ahf^�phne]�[^�kh\dl�ZkkZg`^]�bg�Z�\bk\e^�pbma�ib^\^l�h_�phh]�_hk�Z�

le^^ibg`�ieZm_hkf*�>fimr�\Zgl(�[hq^l(�l^^]l(�ieZgml�Zg]�lmb\dl�[^\Zf^�_hh]�Zg]�nm^glbel*�

Fr�lblm^k(�\hnlbgl�Zg]�B�ieZr^]�_hk�ahnkl�hg�^g]*�B�phne]�h_m^g�]bk^\m�b_�p^�p^k^�ieZrbg`�

g^Zk�hnk�ahnl^�[nm�b_�p^�ieZr^]�g^Zk�hg^�h_�hnk�_kb^g]l�hk�\hnlbgål�ahnl^l(�ma^r�phne]�[^�

fhk^�bg�\aZk`^*�Lhf^mbf^l�p^�phne]�aZo^�he]�la^^ml�_hk�Z�m^gm�hk�Zg�Z\mnZe�ini�m^gm�

pab\a�pZl�^o^g�fhk^�ik^\bhnl*�Mabl�pZl�hnk�phke]�Zg]�\ehl^�mh�fr�iZk^gmål�pZr�h_�eb_^�

ma^g*� Lhf^mbf^l�p^�phne]�ik^m^g]�mh�[^�angmbg`�Zg]�\Zfibg`*�Ib^\^l�h_�\Zk][hZk](�

`XXM"�[XLT\�JWM�XKSNL]\�`X^UM�KNLXVN�KXJ]\�X[�\NJU\$� B]RLT\�KNLJVN�P^W\"�QXXT\"�X[�

aZkihhgl*�;hrl�phne]�[^�ma^�angm^kl�Zg]�p^�phne]�[^�ma^�fhma^kl*�Bm�pZl�ghm�h_m^g�p^�

ieZr^]�pbma�ma^�[hrl�bg�hnk�fZd^)[^eb^o^*�P^�ieZr^]�pbma�ma^f�bg�Bgndmbmnm�[Zl^[Zee(�

ab]^�Zg]�l^^d(�\Zm\a�hk�hma^k�Bgnbm�`Zf^l*

)+
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?b`nk^�.,*�:``bnj(� -54,*�:fZjnj�_Zfber� \hee^\mbhg*�
<hehnk�iahmh`kZia*

?b`nk^�.-*�;ZZjmbmZ�Zg]�GZneeZj(� -515*�
:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�
iahmh`kZia*

:l�p^�`hm�he]^k(�p^�phne]�\Zkkr�Z�[Z[r�bg�Zg�MYMa`U�)�MYM[[`QQ%�%phfZgål�[Z[r�

\Zkkb^k�iZkdZ&�hnk�rhng`^k�lb[ebg`l�hk�lhf^hg^�^el^ål�[Z[r*�Mabl�pZl�Z�pZr�mh�[Z[rlbm�

Zg]�\Zee^]�MYMM]`aM]`a]�%\Zkbg`�_hk�lhf^hg^ål�[Z[r�bg�Zg�ZfZnmb&*�P^�lhf^mbf^l�

phne]�`^m�Z�mhd^g�h_�Ziik^\bZmbhg�ebd^�Z�ib^\^�h_�\Zg]r�hk�^o^g�Z�\hbg*�Ma^k^�phne]�[^�

l^o^kZe�rhng`�`bkel�p^Zkbg`�eZk`^�ZfZnmbbm�pbma�ma^�le^^o^l�_he]^]�ni�Zg]�ma^�mZbel�mn\d^]�

ni�[^abg]�Zg]�ng]^k�ma^�ihn\a�mh�ik^o^gm�bm�_khf�mhn\abg`�ma^�`khng]�[^\Znl^�ma^r�p^k^�

mhh�[b`�_hk�nl*�Ma^�fhma^kl�h_�ma^�[Z[b^l�phne]�h_m^g�[^�aZiiber�ieZrbg`�\Zk]l�hk�oblbmbg`�

ma^bk�_kb^g]l*�:�[Z[r�phne]�`^m�a^Zor�pa^g�bm�_^ee�Zle^^i*�P^�phne]�ik^m^g]�mh�[^�

lhf^hg^�p^�Z]fbk^]�Zl�p^�kh\d^]�ma^�[Z[b^l�hk�iZm�ma^f�hg�hnk�[Z\dl*�Ma^r�phne]�

pZkf�hnk�[Z\dl�Zl�ma^r�lgn``e^]�Z`Zbglm�nl*

B�phne]�lhf^mbf^l�\hf^�ahf^�_khf�l\ahhe�mh�_bg]�fr�fhma^k�l\kZibg`�Z�l^Ze�

ldbg�hg�ma^�_ehhk*�Bm�phne]�[^�]kZi^]�ho^k�ma^�MbbUW%�Z�l\kZibg`�ieZm_hkf�hg�\Zk][hZk]�

pbma�Z�`Zk[Z`^�[Z`�lik^Z]�ng]^kg^Zma�bm�mh�\Zm\a�ma^�_Zm�Zg]�[en[[^k*�B�phne]�h_m^g�Zld�

fr�lblm^k�mh�`^m�f^�Z�\ni�h_�m^Z�Zg]�[bl\nbm�Zl�phne]�fr�[khma^kl�Zg]�lblm^kl�[^\Znl^�la^

),



]b]�bm�lh�p^ee*�La^�dg^p�ahp�fn\a�ln`Zk�mh�inm�bg�ma^�m^Z*�P^�]b]�ghm�aZo^�lnii^k�ebd^�

ma^�CMXXaZMM`'�B_�fr�_Zma^k�pZl�^Zmbg`�lhf^�l^Ze�f^Zm�hk�lhf^mabg`�p^�phne]�^Zm�mhh*

P^�Zm^�pa^g�p^�p^k^�ang`kr�b_�ma^k^�pZl�lhf^mabg`�mh�^Zm*�H_m^g�bm�pZl�Z�^ni�h_�m^Z�pbma�

Z�[bl\nbm�hk�[Zggh\d�Zg]�lhf^mbf^l�Z�mbg�h_�f^Zm�_khf�ma^�lmhk^*�Pa^g�[k^Z]�[^\Zf^�

ZoZbeZ[e^(�bm�pZl�lhf^mbf^l�m^Z�pbma�Z�leb\^�h_�[k^Z]*�:�mk^Zm�h_�\Zg]r(�\abil�hk�ihi�pZl�

fhk^�\hffhg�pa^g�p^�aZ]�fhg^r*

Bg�ma^�_Zee�h_�-53,�fr�fhma^k�pZl�]bZ`ghl^]�pbma�M;�Z`Zbg�lh�la^�aZ]�mh�e^Zo^�

_hk�mk^Zmf^gm�bg�ma^�Lhnma(�mh�Lm^*�:`Zma^(�Jn^[^\*�La^�pZl�`hg^�_hk�_hnk�ehg`�fhgmal*�

Ma^k^�p^k^�l^o^g�h_�nl�pah�aZ]�mh�[^�liebm�ni�[^mp^^g�hnk�oZkbhnl�Zngml(�\hnlbgl�Zg]�

`kZg]iZk^gml*�Fr�ebmme^�[khma^k�Zg]�B�p^gm�mh�fr�lm^i)`kZg]fhma^k�Zg]�`kZg]_Zma^k(�pabe^�

ma^�hma^kl�p^gm�mh�mak^^�hma^k�ahnl^ahe]l�Zg]�hnk�_Zma^k�lmZr^]�ahf^�pbma�fr�he]^k�Zg]�

rhng`^k�[khma^k*�B�]b]�ghm�lmZr�ehg`�Zm�fr�`kZg]iZk^gml(�Zg]�fho^]�_khf�hg^�Zngmål�

ahnl^ahe]�mh�Zghma^k�ho^k�Z�\hnie^�h_�p^^dl�Zg]�^o^gmnZeer�^g]^]�ni�[Z\d�Zm�ahf^�pbma�

fr�rhng`^k�lblm^k(�[khma^k�Zg]�_Zma^k*�Hg^�gb`am�B�le^im�Zm�fr�he]^k�\hnlbgål�ahnl^�pbma�

fr�he]^k�lblm^k*�Hnk�\hnlbgål�\abe]k^g�aZ]�_Zee^g�Zle^^i*�B�pZl�Z�[bm�l\Zk^]�[^\Znl^�ma^�

ahnl^�pZl�ghm�_ZfbebZk�mh�f^�pbma�bml�]b__^k^gm�\k^Zdl�Zg]�ghbl^l*� B�ehhd^]�hnm�ma^�

pbg]hp�bgmh�ma^�]Zkd�lmZkebm�ldr�Zg]�phg]^k^]�paZm�ma^�lmZkl�ehhd^]�ebd^�ni�\ehl^�[nm�B�

Zelh�mahn`am�h_�fr�fhma^k�pah�pZl�lh�_Zk�ZpZr�Zg]�fbll^]�a^k�m^kkb[er*�=k*�Fhll�pah�

ebo^]�Z�\hnie^�h_�]hhkl�ZpZr�_khf�nl�\Zf^�ho^k�hg^�]Zr�mh�lahp�fr�_Zma^k�ahp�mh�\Zee�

fr�fhma^k*�Lbg\^�fr�he]^lm�[khma^k�pZl�ghm�ahf^(�Zg]�B�lihd^�>g`ebla�a^�bglmkn\m^]�f^�

paZm�mh�lZr�pa^g�lhf^hg^�Zglp^k^]�Zm�ma^�ahlibmZe*�A^�]bZe^]�ma^�gnf[^k�Zg]�\Zee^]�fr�

fhma^k*�Lh(�pa^g�hg�Zghma^k�]Zr�fr�_Zma^k�Zld^]�f^�mh�\Zee�a^k(�B�]bZe^]�ma^�iahg^�Zg]�

\Zee^]�ma^�hi^kZmhk�Zg]�lZb](�âFr�_Zma^k�phne]�ebd^�mh�li^Zd�mh�fr�fhma^k*ä�âP^ee(�pa^k^

)-



bl�rhnk�fhma^k9�PaZm�bl�ma^�gnf[^k9ä�la^�Zld^]*� B�`Zo^�a^k�ma^�gnf[^k*�Ma^�iahg^�kZg`�

Zg]�Zghma^k�lmkZg`^k�Zglp^k^](�lh�B�lZb](�â<Zg�B�li^Zd�mh�fr�fhma^k9ä�?bgZeer(�Zghma^k�

kbg`(�Zg]�lhf^hg^�^el^�\Zf^�hg�ebg^�Z`Zbg�lh�B�lZb](�âB�phne]�ebd^�mh�li^Zd�mh�fr�

fhma^k*ä�;nm�bm�pZl�fr�fhma^k*�B�aZ]�ghm�bff^]bZm^er�k^\h`gbs^]�a^k�ohb\^*�B�`hm�

makhn`a�Zm�eZlm�� B�`Zo^�ma^�iahg^�mh�fr�_Zma^k*�A^�mhe]�a^k�maZm�abl�3`_MWaXaW�aZ]�fZgZ`^]�

mh�`^m�makhn`a�obZ�ma^�hi^kZmhk*

IZk^gml�h_�Zee�`khnil�Zgrpa^k^�ma^�phke]�ho^k�ikh[Z[er�Z__^\mbhgZm^er�lbg`�ãi^må�

lhg`l�mh�ma^bk�[Z[b^l*�Fr�_Zma^k�nl^]�mh�aZo^�Z�lhg`�_hk�fr�rhng`^lm�lblm^k(�

 l"FaZU^VaaXUWMXXMW%� NMNUWMXXMWaXaW%� FaZU^VaaXUWMXXMW%� NMNUWMXXMWaa�%Fr�]^Zk�ebmme^�ienfi�

FaZU^VaXUW%�ienfi�ebmme^�[Z[r�Waa$%�Zg]�lhf^�h_�ma^�mbf^l�Zl�a^�\aZgm^]�maZm�mh�a^k(�la^�

phne]�gh]�a^k�a^Z]�mh�ma^�[^Zm�Zg]�h_m^g�fZd^�Z�ebmme^�lhng]�Zefhlm�ebd^�Z�`kngm�pab\a�

pZl�a^k�pZr�h_�lZrbg`(�âB�pZgm�fr�[hmme^�h_�fbed*ä�Mabl�pZl�ma^bk�ebmme^�Z__^\mbhgZm^�kbmnZe*�

:l�fr�rhng`^k�lb[ebg`l�`k^p�he]^k(�a^�phne]�aZo^�ebmme^�lZrbg`l�_hk�ma^f�pab\a�p^k^�

hma^k�m^kfl�h_�̂ g]^Zkf^gm*�?hk�fr�l^\hg]�rhng`^lm�lblm^k�a^�phne]�ZepZrl�lZr(�

" 3ZSUVa^aXaUXXUWUM]%� ]MZaU``a^aXaa``M]]MWUM]'�%Rhnk�ebmme^�he]^k�lblm^k(�B�phg]^k�ahp�la^�

bl�]hbg`&ä�Mabl�pZl�Z[hnm�hnk�lblm^k�@aWMM\UW�pah�aZ]�[^^g�Z]him^]�hnm�mh�Zghma^k�

_Zfber(�Z�\hnie^�pah�\hne]�ghm�aZo^�Zgr�\abe]k^g*�Fr�lblm^k�aZ]�[^^g�[hf�Z�r^Zk�Z_m^k�

fr�[khma^k�lh�ma^r�p^k^�o^kr�\ehl^�bg�Z`^�Zg]�ma^k^�p^k^�Zek^Z]r�^b`am�h_�nl*�Mabl�

ZMXXU`a^ZU]�hk�m^kfl�h_�̂ g]^Zkf^gm�hk�Z__^\mbhg�pZl�Zg]�lmbee�bl�\hffhg�mh�Bgnbm*�:�ehm�h_�

Bgnbm�phne]�`^gmer�m^Zl^�rhng`�\abe]k^g�ma^r�p^k^�_hg]�h_�bg�mabl�fZbf^k*�Fr�_Zma^k�

ZepZrl�mZed^]�mh�fr�lblm^k�@aWM]�Z[hnm�hnk�Z]him^]�lblm^k�pab\a�pZl�Z�pZr�_hk�nl�mh�

g^o^k�_hk`^m�Z[hnm�a^k�Zg]�bm�pZl�abl�pZr�h_�lahpbg`�abl�Z__^\mbhg�_hk�fr�lblm^k�pbmahnm�

]bk^\mer�lZrbg`�a^�eho^]�a^k(�^o^g�_hk�@aWMM\UW�_hk�maZm�fZmm^k*� Mahn`a�la^�pZl�ghm�bg

).



hnk�ahnl^ahe](�B�ZepZrl�_^em�la^�pZl�hnk�lblm^k�Zg]�B�dghp�bm�pZl�maZm�pZr�pbma�fr�

lb[ebg`l�_hk�a^k*

Fr�fhma^k�`Zo^�[bkma�mh�fr�mabk]�rhng`^lm�lblm^k(�bg�Cner�-53.*�Ma^�_Zfber�maZm�

pZl�mh�Z]him�a^k�ebo^]�bg�Zghma^k�lfZee�\hffngbmr�[nm�ma^r�p^k^�eZm^�[^\Znl^�h_�ma^�b\^�

maZm�ik^o^gm^]�ma^�_ehZm�ieZg^l�_khf�eZg]bg`*�Ma^�[Z[r�pZl�pbma�nl�_hk�Z[hnm�mak^^�p^^dl�

Zg]�p^�p^k^�`^mmbg`�\ehl^�mh�a^k�pa^g�fr�fhma^kål�\hnlbg�Zg]�abl�pb_^�Zkkbo^]*�Fr�

[khma^kl�Zg]�lblm^kl�p^k^�ieZrbg`�hnmlb]^�Zg]�kZg�bg�mh�lZr�lhf^hg^�pZl�\hfbg`*�P^�

ehhd^]�hnm�ma^�pbg]hp�Zg]�bm�pZl�ma^f��?hk�mahl^�h_�nl�pah�p^k^�he]^k(�bm�pZl�Z�]k^Z]^]�

]Zr�[^\Znl^�hnk�ebmme^�[Z[r�lblm^k�pZl�`hbg`�ZpZr*�Ln^�aZ]�a^k�ZfZnmb�hg�pa^g�la^�\Zf^�

bg*�Ma^r�nlnZeer�oblbm^]�_hk�l^o^kZe�ahnkl�[nm�bm�pZl�ghm�ma^�\Zl^�maZm�]Zr*� Ln^�dg^^e^]�

]hpg�mh�inm�ma^�[Z[r�bg�a^k�ZfZnmb�Zl�p^�pZm\a^]*�Bm�pZl�a^Zkm�pk^g\abg`�^ghn`a�

Zek^Z]r�[nm�fr�ebmme^�mph�r^Zk�he]�[khma^k�aZ]�mh�fZd^�bm�aZk]^k�pa^g�a^�lmZkm^]�\krbg`�

Zg]�mkb^]�mh�inee�ma^�[Z[r�hnm�h_�ma^�ZfZnmb��Ehhdbg`�[Z\d(�bm�fnlm�aZo^�[^^g�]b__b\nem�_hk�

Ln^�Zg]�a^k�anl[Zg]�mh�mZd^�ZpZr�Z�[Z[r�maZm�^o^krhg^�pZl�[hg]^]�mh�ghp*�B�k^f^f[^k�

fr�fhma^k�lZrbg`(�la^�aZ]�mh�d^^i�lniik^llbg`�a^k�_^^ebg`l�_hk�hnk�lblm^k�dghpbg`�maZm�

la^�phne]�[^�`bo^g�mh�Ln^�Zg]�a^k�anl[Zg]*�Ma^r�Zek^Z]r�aZ]�l^o^kZe�hma^k�Z]him^]�

\abe]k^g*�P^�dg^p�ma^f�p^ee�[^\Znl^�ma^r�oblbm^]�BjZenbm�^o^kr�r^Zk�Zg]�lmZr^]�pbma�fr�

`kZg]iZk^gml*�Ma^r�phne]�\hf^�bgmh�mhpg�[r�]h`m^Zf�^o^kr�likbg`�pbma�ma^�pahe^�

_Zfber�_khf�fr�fhma^kål�\abe]ahh]�ahf^)\Zfi�pab\a�pZl�Z[hnm�-,,�fbe^l�ZpZr*�Fr�

`kZg]_Zma^k�aZ]�[^^g�ma^�e^Z]^k�h_�maZm�\Zfi�[^_hk^�a^�fho^]�mh�BjZenbm�mh�[^�^ehl^�mh�abl�

]Zn`am^kl*�Ma^k^�p^k^�cnlm�Z�_^p�_Zfbeb^l�e^_m�bg�maZm�\Zfi�e^]�ghp�[r�fr�`kZg]_Zma^kål�

\hnlbg�pah�aZ]�mZd^g�ho^k�ma^�a^Z]�khe^*�Bm�pZl�ZepZrl�_ng�mh�l^^�hnk�\hnlbgl�Zg]�-�Zf

)/



lnk^�bm�pZl�`hh]�_hk�fr�iZk^gml(�Zngml(�ng\e^l�Zg]�`kZg]iZk^gml�mh�l^^�ma^bk�\ehl^�

k^eZmbo^l*�Ma^l^�oblbml�phne]�[^�Z�`hh]�mbf^�_hk�ma^�oblbmhkl�mh�]h�lhf^�]MXXaZZUM]�

%[nrbg`�`hh]l�_khf�ma^�lmhk^�hk�fhk^�ebm^kZeer(�`^mmbg`�`hh]l�_khf�ma^�CMXXaZMM`$�mh�mZd^�

[Z\d�pbma�ma^f�mh�ma^bk�\Zfi*

Hi^g�Z__^\mbhg�pZl�lahpg�mh�[Z[b^l�[r�dbllbg`�ma^f(�Zg]�mh�lfZee�\abe]k^g�[r�

inmmbg`�rhnk�ghl^�Z`Zbglm�ma^�\a^^d�h_�ma^�[Z[r�Zg]�`bobg`�Z�ãlgb__*� >Z\a�[Z[r�aZ]�Z�

li^\bZe�lhg`+\aZgm�\Zee^]�Zg�M]Ma_U]�Zg]�phne]�lmZkm�cnfibg`�ni�Zg]�]hpg�hk�gh]�abl�hk�

a^k�a^Z]�pbma�`e^^�_^^ebg`�ma^�pZkfma�h_�ma^�Z__^\mbhg*�Ma^�[Z[r�]blieZrbg`�mabl�

[^aZobhnk�bl�lZb]�mh�[^(�]M]MVa]�pab\a�lahpl�la^�dghpl�la^�bl�Z\dghpe^]`^](�eho^]�Zg]�

ã[Z[b^]å*�Mabl�bl�\hglb]^k^]�mh�[^�ã[Z[r�[^aZobhnkå�[nm�rhng`�_^fZe^l�pah�Zk^�_ebkmbg`�

pbma�fZe^l�Zk^�lhf^mbf^l�k^_^kk^]�mh�nlbg`�ma^�lZf^�phk]*�Bg�ma^�Lhnma�;Z__bg�Zk^Z(�ma^�

phk]l�mh�^qik^ll�Z__^\mbhg�hk�m^kfl�h_�̂ g]^Zkf^gm�Zg]�eho^�mh�[Z[b^l(�\abe]k^g�Zg]�he]^k�

\abe]k^g�bl(�MMWaXaW�%]^Zk�hg^&�Zg]�MUZ�pab\a�p^�lmbee�nl^�mh]Zr*�Pa^g�p^�lZp�CMXXaZMM`�

pah�aZ]�ghm�l^^g�^Z\a�hma^k�_hk�Z�pabe^�an`�^Z\a�hma^k�hk�dbllbg`�\a^^dl�pbma�ma^bk�ebil(�

bm�pZl�Z�o^kr�]b__^k^gm�\nlmhf�[^\Znl^�p^�g^o^k�]b]�maZm*�P^�phne]�Zelh�ghmb\^�CMXXaZMM`�

f^g�Zg]�phf^g�pZedbg`�aZg]�bg�aZg]�pab\a�mh�nl�pZl�Zelh�]b__^k^gm�[^\Znl^�Bgnbm�hger�

]b]�maZm�pbma�ma^bk�\abe]k^g*

Pa^g�rhn�f^m�Z�_ZfbebZk�_kb^g](�k^eZmbo^�hk�lhf^hg^�rhn�dg^p�pah�aZ]�[^^g�

ZpZr�_hk�Z�ehg`�mbf^(�rhn�lahhd�aZg]l�pbma�ma^f�Zg]�lfbe^]*�Mh]Zr(�i^hie^�Zk^�ghp�

an``bg`�hg^�Zghma^k�pa^g�ma^r�f^^m�Z�_kb^g]�hk�_Zfber�f^f[^k�pab\a�ngmbe�hger�k^\^gmer�

nl^]�mh�[^�Z�o^kr�CMXXaZMM]�`^lmnk^*�Bm�pZl�hg\^�o^kr�\hffhg�mh�l^^�m^^gZ`^�`bkel�Zg]�

ma^bk�[^lm�_kb^g]l�pZedbg`�Zkf�bg�Zkf*�Mabl�lmZkm^]�mh�\aZg`^�bg�ma^�eZm^� B53,ål�Zg]�^Zker�

4,ål*�P^�lmZkm^]�l^^bg`�rhnma\U]MZZMM]`aaW�%[hr�Zg]�`bke�rhnma�?k^g\a�dbllbg`�ebd^

*&



CMXXaZMM`�bg�ma^�in[eb\&*�Bm�pZl�\hglb]^k^]�o^kr�bgmbfZm^�[r�ma^�he]^k�i^hie^�Zg]�bm�

k^_e^\m^]�ma^�lb`gl�h_�lh\bZe�\aZg`^�maZm�pZl�aZii^gbg`*

Fr�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�ebd^�fZgr�hma^k�i^hie^�bg�ma^�phke](�fZkkb^]�rhng`*�

FZkkbZ`^l�p^k^�ZkkZg`^]�Zg]�h_m^g�rhng`�\abe]k^g�phne]�[^� ãikhfbl^]å� %bg�ma^�Lhnma�

;Z__bg&(�ebmme^�[hrl�p^k^�aUW_M]�%anl[Zg]�mh�[^&�mh�rhng`�`bkel�Zg]�ma^r�p^k^�ZaXUMW_M]�

%pb_^�mh�[^&*�:g�he]^k�phfZg�hg\^�mhe]�f^�Z[hnm�a^k�ZkkZg`^]�fZkkbZ`^�Zg]�ahp�bg�

k^lblmZg\^(�la^�aZ]�makhpg�Z�an`^�kh\d�Zm�a^k�g^p�anl[Zg]�Zg]�abm�abf�hg�ma^�[Z\d*�Fr�

Zngm�Zelh�]^l\kb[^]�a^k�`hh]�_kb^g]ål�fZkkbZ`^�mh�Z�fZg�pah�Zkkbo^]�bg�[r�]h`m^Zf�hg^�

]Zr�_khf�Zghma^k�\Zfi�Zg]�mhhd�a^k�ZpZr*�A^k�\kb^l�Zg]�lh[[bg`�p^k^�a^Zk]�Zl�ma^r�

]kho^�h__�hg�ma^�]h`m^Zf�Zg]�]MYa`UUW�%]h`le^]&�e^Zobg`�a^k�_kb^g]l�bg�m^Zkl�_hk�a^k�

ieb`am�Zg]�ma^bk�ehll*�FZgr�lmhkb^l�h_�rhng`�phf^g�pah�p^k^�lmbee�ieZrbg`�pbma�]heel�Zg]�

ma^bk�_kb^g]l�Zg]�p^k^�ma^g�mZd^g�ZpZr�[r�ma^bk�g^p�anl[Zg]l�Zk^�\hffhg*�Ma^r�aZ]�mh�

Z]cnlm�mh�ebobg`�pbma�ma^bk�lihnl^ål�_Zfber(�fhma^k)bg)eZpl�Zg]�g^p�anl[Zg]*�Lhf^mbf^l�

Z�phfZg�pZl�ghm�ZepZrl�aZiir�maZm�ma^�fZg�pZl�ngZmmkZ\mbo^�hk�ghm�mh�a^k�mZlm^�[nm�ho^k�

mbf^�`k^p�mh�eho^�abf*�Ma^�bfihkmZgm�mabg`�pZl�a^�pZl�Z�`hh]�ikhob]^k�Zg]�ehobg`*�:g�

>e]^k�hk�Zghma^k�he]^k�_^fZe^�_khf�ma^�g^p�_Zfber�phne]�k^\h`gbs^�ma^�g^p�pb_^ål�

lbmnZmbhg(�h__^k�lniihkm�Zg]�Z]ob\^�a^eibg`�a^k�mh�Z]cnlm*

Fhlm�h_�fr�_kb^g]l�Zg]�\hnlbgl�aZ]�Z�aU`_MZZSaM]�Zg]�p^�Zee�dg^p�pah�ma^�

lniihl^]�bgm^g]^]�iZkmg^k�pZl�^o^g�mahn`a�fZkkbZ`^l�p^k^�gh�ehg`^k�ZkkZg`^]�_hk�fr�

`^g^kZmbhg*�Ma^k^�p^k^�ikh[Z[er�Z�aZg]_ne�h_�ZkkZg`^]�fZkkbZ`^l�hk�iZkmg^klabil�pab\a�

p^k^� ã^g]hkl^]å�maZm�fhlm�h_�nl�p^k^�ZpZk^�h_�[^\Znl^�ma^�\hffngbmb^l�p^k^�lfZee*�B�

phg]^k�paZm�bm�pZl�ebd^�_hk�fr�iZk^gml�Zg]�^li^\bZeer�fr�`kZg]iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�pa^g�

ma^�rhng`�i^hie^�lmZkm^]�\ahhlbg`�ma^bk�hpg�iZkmg^kl*�Ma^�iZk^gml�]b]�ghm�aZo^�fn\a

*'



bg_en^g\^�Zl�fhk^�mbf^�p^gm�hg�Zg]�ma^�rhnma�[^^Zf^�fhk^�pbe]�Zg]�eb[^kZe�bg�ma^bk�

Z\mbhgl*�B�Zf�lnk^�bm�fnlm�aZo^�[^^g�o^kr�lmkZg`^�_hk�hnk�iZk^gml�Zg]�`kZg]iZk^gml�mh�

pbmg^ll�ma^l^�\aZg`^l�Zg]�_^^e�ihp^ke^ll�mh�]h�Zgrmabg`�Z[hnm�bm*�Fhlm�rhng`�i^hie^�

phne]�^gm^k�bgmh�k^eZmbhglabil�h_�ma^bk�hpg�\ahb\^l*�Bm�[^\Zf^�o^kr�\hffhg�Zg]�ma^bk�

iZk^gml�]b]�ghm�aZo^�fn\a�lZr�Zgrfhk^*�LmkZg`^er(�lhf^�rhng`�\hnie^l�pah�]b]�ghm�

dghp�ma^r�p^k^�k^eZm^]�^gm^k^]�bgmh�k^eZmbhglabil�[nm�en\dber�p^k^�bg_hkf^]�maZm�bm�phne]�

ghm�[^�pbl^�mh�`h�Zgr�_nkma^k*�MaZm�bl�ahp�bm�pZl�]nkbg`�ma^�-52,ål�Zg]�-53,ål�pa^g�lh�

fZgr�_Zfbeb^l�aZ]�l^mme^]�bgmh�Z�eZk`^�\hffngbmr�Zg]�iZk^gml�\hne]�gh�ehg`^k�[^�ZpZk^�

h_�Zee�h_�ma^bk�\abe]k^gål�Z^mbobmb^l*�I^kaZil�hg^�h_�ma^�k^Zlhgl�_hk�ma^�ZkkZg`^]�fZkkbZ`^l�

[^bg`�]bl\hgmbgn^]�pZl�[^\Znl^�ma^�rhnma�p^k^�lmbee�bg�l\ahhe�Zg]�iZk^gml�_^em�ihp^ke^ll�

bg�mZdbg`�ma^bk�\abe]k^g�ZpZr�_khf�ma^�l\ahhe�Znmahkbmb^l*�Ma^�\ehl^lm�mh�Zg�ZkkZg`^]�

fZkkbZ`^�pZl�pa^g�iZk^gml�]^fZg]^]�maZm�ma^bk�lhg�hk�]Zn`am^k�]bl\hgmbgn^�Z�

k^eZmbhglabi�pbma�lhf^hg^�ma^r�]b]�ghm�Ziikho^�h_�[nm�ma^g�pZl�_k^^�mh�\ahhl^�lhf^hg^�

^el^*

@Qc�5a_`[Y_�)�3__UYUXM`U[Z

Ma^�CMXXaZMM`�hk`Zgbs^]�^o^gml�\nlmhfZkr�mh�ma^bk�\nemnk^�bg�ma^�Lhnma*�:m�

<akblmfZl(�p^�i^k_hkf^]�\hg\^kml�Zg]�lZg`�<akblmfZl�\Zkhel*�P^�e^Zkg^]�Z[hnm�LZgmZ�

<eZnl�Zg]�abl�k^bg]^^k*�AZeehp^å^g(�OZe^gmbg^ål�=Zr(�>Zlm^k(�Fhma^kål�Zg]�?Zma^kål�=Zr(�

K^f^f[kZg\^�=Zr�p^k^�g^p�\nlmhfl�mh�nl*�Fr�fhma^k�Z\\hfiZgb^]�f^�Zg]�fr�

rhng`^k�lb[ebg`l�hg^�AZeehp^å^g�Zg]�la^�]k^ll^]�ni�pbma�nl*�P^�pZed^]�bg�ma^�]Zkd�

Zehg`�ma^�khZ]�mhpZk]l�ma^�CMXXaZMM]�k^lb]^g\^l*�P^�p^gm�Zkhng]�mh�^Z\a�ahnl^ahe]�bg�

mahl^�;nme^k�khp�ahnl^l*�Ma^k^�pZl�Z�_^^ebg`�h_�̂ q\bm^f^gm�Zl�fZgr�\abe]k^g�kZg�Z[hnm

*(



pbma�iZbgm^]�_Z\^l�hk�phk^�fZldl*�P^�phne]�`h�mh�^Z\a�ahnl^�Zg]�Z�CMXXaZMM]�phne]�

hi^g�ma^�]hhk�ahe]bg`�Z�\hgmZbg^k�_nee�h_�phg]^k_ne�\Zg]r*�Bgnbm�k^Zeer�]b]�ghm�aZg]�hnm�

\Zg]r�^q\^im�]nkbg`�\M^XMW�pab\a�pZl�]nkbg`�<akblmfZl�hk�ma^�Mhhgbd�Mrf^�^o^gm�bg�

BjZenbm*�BM^XMW�bl�pa^g�rhn�makhp�\Zg]r�Zg]�hma^k�bm^fl�_khf�Z�khh_mhi�bg�\^e^[kZmbhg�h_�

Z�\abe]�hk�i^klhgå� _bklm�dbee�h_�Zg�ZgbfZe�Zg]�i^hie^�mkr�mh�\Zm\a�Zl�fn\a�Zl�ma^r�\Zg*�:m�

AZeehp^å̂ g�lhf^�h_�ma^�ihk\a^l�p^k^�Zee�]^\hkZm^]�pbma�\Zg]e^l(�infidbgl(�`ahlml�Zg]�

hma^k�l\Zkr�lmn__*�P^�p^gm�ahf^�bg�ma^�\he]�Zg]�]nfi^]�hnk�mk^Zml�hg�ma^�_ehhk*�Fr(�ma^k^�

pZl�lh�fn\a�\Zg]r��AZeehp^å^g�pZl�_ng*�P^�Zm^�hnk�\Zg]r�pbma�]^eb`am�Zg]�\hfiZk^]�

paZm�p^�k^\^bo^]�pbma�hg^�Zghma^k*�Ma^�l\ahhe�k^bg_hk\^]�Zg]�mZn`am�ma^l^�g^p�\nlmhfl�

Zg]�mkZ]bmbhgl*�:m�_bklm�bm�l^^f^]�lmb__�Zg]�ZpdpZk]�_hk�nl�[^\Znl^�p^�p^k^�ghm�nl^]�mh�

ma^f*�>Z\a�r^Zk�maZm�iZll^]�[r�ma^r�[^\Zf^�Z�mkZ]bmbhg�pab\a�p^�ehhd^]�_hkpZk]�mh*

;bkma]Zr�iZkmb^l�Zg]�`bobg`�h_�̀ b_ml�pZl�Zghma^k�g^p�\nlmhf*�Ma^r�p^k^�mabg`l�

rhn�k^Z]�Z[hnm�bg�[hhdl�hk�lmhkb^l�Zg]�rhn�a^Zk]�Z[hnm�ma^f�_khf�rhnk�CMXXaZMM]�

\eZllfZm^l�Z_m^k�ma^r�aZ]�ma^bk�iZkmb^l*�B�pZl�bgobm^]�mh�iZkmb^l�[r�fr�_kb^g]l*�Fr�lblm^kl�

Zg]�B�lmZkm^]�[Zdbg`�\Zd^l�_hk�hnk�rhng`^k�[khma^kl�Zg]�lblm^kl�pah�\Zf^�mh�^qi^\m�ma^f*�

Fr�hpg�_bklm�[bkma]Zr�iZkmr�Zg]�\Zd^�pZl�pa^g�B�pZl� -/�r^Zkl�he]�pa^g�fr�[^lm�_kb^g]�

<Zmar�Zg]�hnk�CMXXaZMM]�\eZllfZm^�`bke_kb^g]l�lnkikbl^]�f^�Zm�hg^�h_�ma^bk�ahf^l*�Ma^r�

aZ]�[Zd^]�f^�Z�\Zd^�Zg]�`Zo^�f^�Z�`b_m*�MaZm�pZl�o^kr�li^\bZe�_hk�f^*�Hg�Cng^�ma^�4W(�

-53/�<Zmar�mhe]�f^�p^�p^k^�`hbg`�mh�hnk�\eZllfZm^�FZ]hggZål�ahnl^*�Hnk�hma^k�_kb^g]�

Z\\hfiZgb^]�nl�Zl�p^�kZg�mh�ma^�;Zl^�Zk^Z�pab\a�pZl�jnbm^�_Zk�_khf�hnk�ahnl^l�bg�ma^�

BjZenbm�Zk^Z*� B�aZ]�[^^g�ma^k^�[^_hk^�Zg]�mabl�phne]�[^�fr�l^\hg]�mbf^�mh�oblbm*�Ma^bk�

ahnl^�_^em�[b``^k�\hfiZk^]�mh�hma^k�ahnl^l�B�aZ]�[^^g�bg*�Ma^r�^o^g�aZ]�ma^bk�hpg�lpbg`�

l^m�bg�ma^bk�[Z\drZk]*�Pa^g�p^�^gm^k^]�ma^�ahnl^(�hnk�hma^k�`bke�\eZllfZm^l�p^k^�Zek^Z]r
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bglb]^(�\aZmmr�Zg]�ghblr�Zl�nlnZe*�Ma^g�<Zmar�lahp^]�f^�bgmh�ma^�]bgbg`�khhf�Zg]�ma^k^�

pZl�Z�\Zd^��Ma^r�lmZkm^]�lbg`bg`�mh�f^*�B�pZl�ghm�^qi^\mbg`�mabl*�Bm�pZl�ma^�_bklm�mbf^�fr�

[bkma]Zr�pZl�\^e^[kZm^]�pbma�Z�iZkmr�Zemahn`a�fr�he]^k�\hnlbg�[Zd^]�f^�Z�\Zd^�hg\^�

pab\a�pZl�Zelh�o^kr�li^\bZe*

=nkbg`�li^\bZe�^o^gml�ebd^�aheb]Zrl(�<akblmfZl�hk�MaZgdl`bobg`(�fr�iZk^gml�

phne]�`^m�bgobm^]�mh�fr�_Zma^kål�phkdieZ\^�_hk�ma^�]bgg^kl*�Ma^r�phne]�`^m�k^Z]r�Z�

\hnie^�h_�ahnkl�[^_hk^�ma^�_ng\mbhg*�Fr�fhma^k�phne]�pZla�Zg]�\nke�a^k�aZbk�]nkbg`�ma^�

]Zr�pbma�[h[[r�ibgl�hk�\nke^kl*� La^�phne]�lhf^mbf^l�bkhg�ma^bk�\ehma^l�ma^g�ihp]^k�a^k�

_Z\^(�inm�[kb`am�k^]�ebilmb\d�hg�a^k�ebil�Zg]�]Z[�hg�lhf^�i^k_nf^*�Fr�_Zma^k�phne]�ihebla�

abl�lah^l�ngmbe�ma^r�lahg^�Zg]�pZed�[Z\d�Zg]�_hkma�Zkhng]�ma^�lfZee�ahnl^(�mZedbg`(�h_m^g�

Zgghrbg`�fr�fhma^k*�A^�phne]�ma^g�\an\de^�Zm�a^k�ZgghrZg\^(�Zg]�dbll�a^k�hg�a^k�\a^^d*�

:�\b`Zk^mm^�phne]�[^�]Zg`ebg`�_khf�a^k�ebil�hk�a^e]�bg�a^k�aZg]*�Mabl�pZl�ma^bk�khnmbg^*�

?bgZeer(�ma^r�phne]�`h�Zg]�p^�phne]�ma^g�e^m�ehhl^*�Pabe^�p^�[Z[rlZm�p^�phne]�mnkg�ma^�

ahnl^�nilb]^�]hpg*�<aZbkl�mnkg^]�hg�ma^bk�[Z\dl�[^\Zf^�lghpfh[be^l7�mZ[e^l�[^\Zf^�

ahnl^l�pbma�la^^ml�ang`�hg�ma^f*�Ma^g�pa^g�bm�pZl�Zefhlm�mbf^�_hk�hnk�iZk^gml�mh�\hf^�

ahf^(�p^�phne]�l\nkkr�Z[hnm(�inmmbg`�mabg`l�[Z\d�bg�ma^bk�ieZ\^*�Ma^�ebmme^lm�db]l�phne]�

aZo^�_Zee^g�Zle^^i�[^_hk^*�Pa^g�hnk�fhma^k�Zg]�_Zma^k�\Zf^�ahf^�p^�phne]�^qi^\m�ma^bk�

YUZM]�%_hh]�[khn`am�ahf^&�pab\a�pZl�Z�\nlmhf�mkZgl_^kk^]�_khf�ma^�he]�pZrl*�Ik^iZk^]�

bg�]b__^k^gm�pZrl(�ma^�CMXXaZMM]�_hh]�pZl�ZepZrl�Z�li^\bZe�mk^Zm*

:l�Z�db]�B�ebd^]�mh�]kZp�Zg]�pkbm^�paZm�B�pZl�e^Zkgbg`�Zm�l\ahhe*�B�phne]�nl^�ma^�

[Z\dl�h_�\Zk][hZk]�iZi^k�_khf�\^k^Ze�[hq^l(�[bl\nbml(�hk�hma^k�_hh]�\hgmZbg^kl*�>Zker�hg�

mabl�pZl�fr�]kZpbg`�iZi^k*�Fr�_Zma^k�phne]�laZki^g�ma^�i^g\bel�_hk�nl�pbma�abl�

cZ\ddgb_^*�A^�phne]�mZd^�Z�i^g\be�Zg]�lhf^mbf^l�abl�\Zki^gm^kål�i^g\be�Zg]�laZo^�h__�ma^
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^g]�mh�^qihl^�ma^�e^Z]*� B�\Zg�k^f^f[^k�ma^�lf^ee�h_�ma^�_k^la�phh]�laZobg`�Zg]�\Zk[hg�h_�

ma^�i^g\be*�Lhf^mbf^l�a^�[khn`am�ahf^�nl^]�iZi^k�_hk�nl�mh�]kZp�hg�_khf�abl�phkdieZ\^�

Zm�ma^�Fbgblmkr�h_�MkZglihkm*�B�phne]�k^ebla�ma^l^�iZi^kl�Zg]�h_m^g�phne]�[^�ma^�_bklm�hg^�

mh�`^m�Z�aZg]�hg�ma^f��Ghp�maZm�B�ehhd�[Z\d(�B�\Zg�bfZ`bg^�fr�_Zma^k�fnmm^kbg`�mh�

abfl^e_�Zl�a^�ib\d^]�ni�ma^�iZi^kl�mh�mZd^�ahf^(�""3`_M&WaXa&^aXa&SMUZ&ZM�

`U`U&^M&^aYM`&`M^&ZUM^&YUVa]'k�%Fr�]^Zk�ebmme^�M`_MWaXaW�%Zngm&�pbee�pZgm�mh�]kZp�hk�

pkbm^*&�:l�a^�\Zf^�bg�ma^�]hhk�B�phne]�Zld�b_�a^�[khn`am�ahf^�Zgrmabg`�_hk�f^�Zl�a^�inm�

abl�[Z`�hg�ma^�mZ[e^�hk�_ehhk*�Hg^�mbf^�B�k^f^f[^k�a^�[khn`am�ahf^�Z�ibe^�h_�\Zk[hg�

iZi^k�pab\a�pZl�]b__^k^gm�Zg]�li^\bZe��Fr�_Zma^k�mhhd�hnm�Zg�4q--� laZeehp�`k^^g�[hq�

_khf�abl�[Z`�Zg]�`Zo^�bm�mh�f^�pbma�Z�lfbe^*�B�hi^g^]�ma^�mhi�mh�bm�Zg]�mhhd�hnm�Z�la^^m�

Zg]�Zld^]�_hk�Z�i^g\be�kb`am�ZpZr�ma^g�eZr�hg�fr�mnffr�mh�lmZkm�]kZpbg`�hg�ma^�_ehhk*

Ma^�<akblmfZl�Z_m^k�fr�\hnlbg�aZ]�fZkkb^](�la^�Zg]�a^k�g^p�anl[Zg]�`Zo^�nl�

\hehnkbg`�[hhdl�Zg]�\kZrhgl*�-�k^f^f[^k�p^�p^k^�mhe]�mh�`h�mh�le^^i�^Zker�[^\Znl^�ma^k^�

phne]�[^�Z�ik^l^gm�_hk�nl�bg�ma^�fhkgbg`*�B�pZl�lh�^q\bm^]�Zg]�\hne]�[Zk^er�`h�mh�le^^i*�

Ahp^o^k(�maZm�g^qm�fhkgbg`(�B�k^f^f[^k�pZdbg`�ni�pbma�le^^ir�^r^l�Zl�B�eZr�hg�fr�

mnffr*�B�eb_m^]�ni�fr�a^Z]�Zl�fr�fhma^k�mhe]�f^�mh�inm�fr�aZg]l�ng]^k�fr�ibeehp*�Bm�

pZl�lfhhma�mh�ma^�mhn\a�Zg]�Zl�-�inee^]�bm�hnm�bm�pZl�Z�\hehnkbg`�[hhd�pbma�[kZg]�g^p�

\kZrhgl�� B�aZ]�fr�o^kr�hpg�ng[khd^g�\kZrhgl�maZm�p^k^�ghm�k^mkb^o^]�_khf�mkZla�Zm�

l\ahhe�hk�Zgrpa^k^*�P^�aZ]�g^o^k�k^\^bo^]�Z�[kZg]�g^p�`b_m�Zm�<akblmfZl�[^_hk^*�B�]h�ghm�

k^f^f[^k�paZm�dbg]�h_�\hehnkbg`�[hhd�bm�pZl�[nm�bm�pZl�phg]^k_ne*�Ma^�\kZrhgl�p^k^�

lfhhma(�[kb`am�\e^Zg�\hehnkl(�ngnl^]�Zg]�pZqr*�P^�p^k^�Zee�lfbe^l*

Ho^k�ma^�r^Zkl�bg�ma^� -52,ål�Zg]�-53,ål(�ma^�g^p�m^\agheh`r�^gm^k^]�hnk�ahf^l�

Zg]�ebo^l7�^e^\mkb\bmr(�m^e^iahg^l(�MOl(�lghpfh[be^l(�k^\hk]�ieZr^kl(�pZlabg`�fZ\abg^l(
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\ehma^l�]kr^kl(�_nkgZ\^l(�_enlabg`�mhbe^ml*�B�]h�ghm�k^f^f[^k�ahp�he]�B�phne]�aZo^�[^^g�

pa^g�p^�`hm�hnk�_bklm�m^e^iahg^�[nm�ma^�gnf[^k�bl�\e^Zk�Zl�Z�[^ee*�Ma^�fZg�maZm�\Zf^�mh�

bglmZee�bm�inm�bm�hg�ma^�pZee�Zg]�mhe]�nl�ma^�gnf[^k�phne]�[^�/4/*-�mabgd�fr�fhma^k�\Zee^]�

fr�Zngm�pbma�Z�[b`�lfbe^�Zg]�lZb](� ã�G]MMXMa`U`MM]`aM\UaVaSa`m�%ãP^�ghp�aZo^�Z�

m^e^iahg^å&*�Fr�_Zma^k�pZl�hg^�h_�ma^�_bklm�Bgnbm�bg�BjZenbm�mh�`^m�Z�;hf[Zk]b^k�

lghpfh[be^�maZm�aZ]�hg^�ldb�Zg](�^Zkeb^k�maZg�maZm�a^�`hm�Z�ebmme^�k^]�fhmhk�l\hhm^k*�B�pZl�

ZepZrl�^Z`^k�mh�`h�_hk�Z�kb]^�Zg]�ZiiZk^gmer�Zgghr^]�abf�ngmbe�B�]b]*�R^Zkl�eZm^k�fr�

fhma^k�mhe]�f^�maZm�B�phne]�[^�o^kr�bglblm^gm�Zg]�lmn[[hkg�pa^g�B�pZgm^]�mh�[^�mZd^g�_hk�

Z�lghpfh[be^�kb]^*

M^e^oblbhg�^gm^k^]�hnk�ebo^l�Zg]�ahf^l�bg�ma^�^Zker�iZkm�h_�ma^�-53,ål�[kbg`bg`�ma^�

hnmlb]^�phke]�mh�hnk�_Z\^l*�>o^krhg^�pZl�`^mmbg`�Z�MO�Zg]�hg^�]Zr�p^�`hm�bm�hk�fZr[^�bm�

`hm�nl��P^�aZ]�cnlm�\hf^�ahf^�Z_m^k�l\ahhe�pa^g�fr�_Zma^k�\Zf^�bg�pbma�Z�[hq*�A^�aZ]�

[hn`am�Z�MO�_khf�ma^�lmhk^*�A^�mhhd�bm�hnm�h_�bml�[hq*�Fr�ebmme^�[khma^kl�Zg]�lblm^kl�p^k^�

o^kr�^q\bm^]�pbma�pb]^�^r^l�Zg]�[b`�lfbe^l(�jFUUbUU`MM]`aSaaZ""�%Ha�ehhd�p^�`hm�Z�MO&��

H_�\hnkl^�ma^�rhng`^k�db]l�p^k^�nglnk^�paZm�Zee�ma^�_nll�pZl�Z[hnm*�GhkfZeer�p^�p^k^�

ghm�lh�ehn]�Zg]�Zee�cnfir�Zm�hg\^�^o^g�mahn`a�p^�p^k^�Z�eZk`^�_Zfber*�Hg^�h_�fr�

[khma^kl�kZg�bg�pbma�lhf^�h_�ma^�g^b`a[hnkahh]�db]l(�mak^p�abl�cZ\d^m�hg�ma^�_ehhk�Zg]�

mnf[e^]�hnm�h_�abl�lah^l�Zg]�^q\eZbf^](�âPhp�ä�Fr�fhma^k�fZ]^�lhf^�khhf�_hk�ma^�

MO�Zg]�inla^]�Zlb]^�lhf^�[hq^l�bg�hnk�Zek^Z]r�\khp]^]�ebmme^�ahnl^*�:l�la^�a^ei^]�fr�

_Zma^k�l^m�bm�ni(�p^�p^k^�Zgqbhnler�pZbmbg`�[nm�ghmabg`�\Zf^�hg�pa^g�ma^r�lpbm\a^]�bm�hg�

^q\^im�ebmme^�]hml�maZm�ehhd^]�ebd^�lghp�Zg]�cnlm�Z�lhng]�ebd^�knlabg`�pZm^k*�P^�aZ]�mh�

pZbm�ngmbe�26,,�_hk�ma^�ikh`kZffbg`�mh�lmZkm*�?bgZeer�Z_m^k�paZm�l^^f^]�ebd^�Z�ehg`�mbf^�

Zg]�fZgr�jn^lmbhgl�_khf�ma^�rhng`^k�db]l(�""CMZSM�\USUMXMZSMYYMZF"�%Pa^g�pbee�bm

*,



lmZkm9&(�Z�ib\mnk^�\Zf^�ni�h_�Zg�ãBg]bZgå�Zg]�Z_m^kpZk]l(�fnlb\*� Bm�pZl�L^lZf^�Lmk^^m�pbma�

ebmme^�inii^ml*�B�\Zg�lmbee�l^^�Zee�fr�[khma^kl�Zg]�lblm^kl�lbmmbg`�\khll)e^``^]�hk�dg^^ebg`�bg�

_khgm�h_�maZm�[eZ\d�Zg]�pabm^�MO(�^r^l�`en^]�mh�ma^�l\k^^g*�Hma^k�db]l�\Zf^�bg�ma^�ahnl^(�

a^lbmZgmer�Zm�_bklm�[nm�ma^bk�\nkbhlbmr�Zg]�inee�h_�ma^�lhng]l�p^k^�mhh�`k^Zm�lh�ma^r�

lhf^ahp�\khp]^]�bg*�NlnZeer�db]l�pah�p^k^�oblbmbg`�p^k^�o^kr�jnb^m�Zg]�lmZr^]�g^Zk�ma^�

^gmkZg\^*�Fr�fhma^kål�lmkhg`(�jnb^m�ik^l^g\^�ZepZrl�\hffZg]^]�maZm�dbg]�h_�[^aZobhnk�

h_m^g�bgmbfb]Zmbg`�mh�mahl^�pah�]b]�ghm�dghp�a^k�mhh�p^ee*�Ma^�MO�pZl�ma^�[^`bggbg`�h_�

ma^�[b`�eZg`nZ`^�lab_m�pa^k^�>g`ebla�[^\Zf^�fhk^�]hfbgZgm�ghp�maZm�bm�pZl�k^bg_hk\^]�bg�

hnk�ahf^l*

;^bg`�Z�ikh]n\m�h_�Zg�^]n\Zmbhg�lrlm^f�[Zl^]�hg�Lhnma^kg�pZrl�fZ]^�bm�^Zlb^k�_hk�

hnk�`^g^kZmbhg�mh�Z]Zim�mh�CMXXaZMM`�pZrl�Zl�mbf^�p^gm�hg�\hfiZk^]�mh�hnk�iZk^gml�Zg]�

mahl^�pah�aZ]�ebmme^�hk�gh�l\ahhebg`*�?hk�^qZfie^(�ma^�pZr�rhn�]k^ll^](�ma^�pZr�rhn�

pZed^](�ma^�pZr�rhn�lihd^�bg�mhg^(�ma^�pZr�rhn�fZ]^�`^lmnk^l�Zg]�^li^\bZeer�ma^�>g`ebla�

eZg`nZ`^�aZ]�Zek^Z]r�lab_m^]�mahn`a�bm�aZ]�mZd^g�ieZ\^�ng\hgl\bhnler�_hk�ma^�fhlm�iZkm*�

Ma^l^�iZmm^kgl�h_�[^aZobhnk�p^k^�k^bg_hk\^]�bg�l\ahhe*�Mahl^�lmn]^gml�pah�p^k^�fhk^�

o^k[Ze�Zg]�Z]a^k^]�mh�ma^�m^Z\a^klå�pbla^l�p^k^�h_m^g�ikZbl^]�fhk^�h_m^g�Zg]�[^\Zf^�

k^ik^l^gmZmbhgl�h_�ma^�fh]^e�Bgnd�lmn]^gm�Zl�ma^r�[^\Zf^�fhk^�ebd^�ma^�CMXXaZMM`'�Ma^�

m^^gZ`^kl�Z\jnbkbg`�CMXXaZMM`�pZrl�bgZ]o^km^gmer�k^bg_hk\^]�g^p�\nlmhfl�bg�ma^bk�

rhng`^k�lb[ebg`l�Zg]�ahnl^ahe]l�makhn`a�eZg`nZ`^(�Zg]�m^\agheh`r�ma^r�nl^]�hk�pZm\a^]�

maZm�p^k^�\ZimboZmbg`�ebd^�lhnma^kg�fnlb\(�_ZlabhgZ[e^�\ehmabg`(�MO�lbm\hfl�Zg]�fhob^l*

Ma^�Z]ZimZmbhg�ikh\^ll�pZl�lhf^mbf^l�ln[me^�Zg]�ng\hgl\bhnl�[nm�_hk�ma^�fhlm�

iZkm�^qieb\bm�_hk�Z�\abe]�[^\Znl^�a^�hk�la^�pZl�Zm�ma^�Z`^�pa^k^�la^�bl�[^bg`�laZi^]�Zg]�bl�

e^Zkgbg`(�_hkfbg`(�Z\jnbkbg`(�[^\hfbg`(�]hbg`(�mabgdbg`(�Zg]�ieZrbg`*�Ma^�pZrl�`^m�l^m�bg

*-



mahl^�_hkfZmbo^�r^Zkl�bg�l\ahhe�_khf�Z`^�_bo^�mh� -.*�Bm�bl�^Zlr�mh�_heehp�Zg]�\hg_hkf�mh�Z�

\kbmb\Ze�fZll*�Bm�bl�Zelh�ghm�]b__b\nem�_hk�Z�\abe]�h_�Zghma^k�\nemnk^�bff^kl^]�bg�Z�]b__^k^gm�

hg^�mh�Z\jnb^l\^�mh�ma^�]hfbgZgm�pZrl�_khf�i^^k�Zg]�lh\bZe�ik^llnk^*�Gh�fZmm^k�paZm�

lh\bZe�[Z\d`khng]�hk�ab^kZk\ar�Z�\abe]�\hf^l�_khf(�ma^�h]]�hg^�hnm�\Zg�[^�fh\d^](�

lg^^k^]�Zm(�lmZk^]�Zm�Zg]�^o^g�k^c^\m^]�[^\Znl^�h_�]b__^k^g\^l*

Hg^�mbf^(�B�k^f^f[^k�fr�_Zma^k�lZrbg`�mh�hg^�h_�fr�ng\e^l(�

l Ea:]`aaSMXaMXXUYMWaM�_a^a_UU`k�%B�phg]^k�paZm�bl�aZii^gbg`�mh�ma^�rhng`�mh]Zr*&�Mabl�

bl�^qi^\m^]�[^mp^^g�`^g^kZmbhgl�bg�Zgr�`khni�h_�i^hie^�Z\khll�Zgr�\nemnk^l�Zgrpa^k^�[nm�

ma^�]b__^k^g\^�Zg]�\aZg`^�fnlm�aZo^�[^^g�bff^gl^�_khf�fr�iZk^gmlå�ihbgm�h_�ob^p*�Ma^�

m^Z\a^kl�aZ]�nl�]nkbg`�ma^�]Zr�Zg]�p^k^�bg�^__^\m�\h)k^Zkbg`�nl(�mkrbg`�mh�m^Z\a�nl�ldbeel�

Zg]�dghpe^]`^�mh�[^�Z[e^�mh�[^\hf^�l^e_)ln__b\b^gm*�Ma^r�aZ]�mZd^g�ho^k�iZkm�h_�ma^�

iZk^gmbg`�khe^�Zg]�bg�^__^\m�lmhe^g�nl�_khf�hnk�iZk^gml*

L B K � FKKMBG � ? K H; B L A > K � L<AHHE

?b`nk^�**'�GZneeZj�bg�@kZ]^�Mph�Zg]�a^k�@kZ]^�Mak^^�\eZllfZm^l*�Fr�`kZg]iZk^gml�
ahnl^�bg�ma^�[Z\d`khng]*� :fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*� ;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

EU^�?M^`UZ�8^[NU_TQ^�EOT[[X�i�8QPQ^MX�6Me�EOT[[X

Hnk�l\ahhe�pZl�\Zee^]�ma^�Lbk�FZkmbg�?kh[bla^k�L\ahhe�%LF?L&�Z_m^k�ma^�>g`ebla�

ibkZm^�^qiehk^k�pah�aZ]�lZbe^]�bg�ma^�FM_UaVM^VaM]�%?kh[bla^k�;Zr&�bg�ma^�-13,ål�Zg]�

lniihl^]er�ã]bl\ho^k^]å� hnk�Zg\^lmhkl*�Ma^�_hnk�l\ahhe�[nbe]bg`l�p^k^�he]�;nme^k

*.



[nbe]bg`l�%k^ghoZm^]�_khf�_hkf^k�Ngbm^]�LmZm^l�:kfr�;Zl^�ngbml&�lik^Z]�Zehg`�ma^�fZbg�

khZ]�bg�ma^�Zk^Z�h_�BjZenbm�maZm�pZl�\Zee^]�ma^�;Zl^*�Ma^�hma^k�;nme^k�[nbe]bg`l�p^k^�

ahf^l�_hk�ma^�CMXXaZMM`�pabe^�Bgnbm�ebo^]�bg�ma^�ehp^k�BjZenbm�Zk^Z�mhpZk]l�ma^�[^Z\a^l*�

Ma^�fZbg�[nbe]bg`�pbma�ma^�ikbg\biZeål�h__b\^�pZl�ma^�eZk`^lm(�\hglblmbg`�h_�mph�lZf^)lbs^�

[nbe]bg`l�Zl�ma^�hma^kl�\hgg^\m^]�Zm�^Z\a�^g]�fZdbg`�Zg�E�laZi^*�Ma^k^�p^k^�mak^^�

ihkmZ[e^�[nbe]bg`l*�Ma^�:kml�Zg]�<kZ_ml�\^gmk^�bl�ma^�hger�[nbe]bg`�k^fZbgbg`�mh]Zr�_khf�

ma^�he]�l\ahhe*�LF?L�p^gm�ni�mh�@kZ]^�-.�Zg]�fhlm�h_�ma^�lmn]^gml�p^k^�Bgnbm*�Ma^k^�

p^k^�Z�_^p�]hs^g�CMXXaZMM`�lmn]^gml�pah�p^k^�ma^�\abe]k^g�h_�ma^� ãmkZglb^gm�phkd^klå� _hk�

ma^�oZkbhnl�`ho^kgf^gm�l^kob\^l�ln\a�Zl�Fbgblmkr�h_�MkZglihkm(�Ihp^k�<hkihkZmbhg(�

A^Zema+AhlibmZe(�K<FI(�Lh\bZe�L^kob\^l(�m^Z\a^kl(�Zg]�\hglmkn\mbhg�\hfiZgb^l*�Ma^r�

ZepZrl�fb`kZm^]�[Z\d�mh�ma^�Lhnma�mh�ma^bk�\hmmZ`^l�hk�`kZg]iZk^gml�bg�ma^�lnff^k�mbf^(�

k^mnkg�bg�ma^�_Zee(�Zg]�p^gm�hg�aheb]Zrl�Zm�<akblmfZl�mh�;^kfn]Z�hk�lhf^�ieZ\^�ahm*�B�

\hne]�hger�bfZ`bg^�paZm�maZm�pZl�ebd^�_khf�ma^�[hhdl�B�lZp�hk�k^Z]*

Ma^�l^\hg]�r^Zk�B�p^gm�mh�l\ahhe�B�pZl�^q\bm^]�mh�[^�[Z\d�Z_m^k�Z�ehg`�lnff^k�

aheb]Zr*�Fr�lblm^k�mhhd�f^�mh�l\ahhe�[nm�Zl�B�mkb^]�mh�`h�[Z\d�bgmh�fr�Dbg]^k`Zkm^g�

\eZllkhhf�ma^�m^Z\a^k�dbg]�h_�inla^]�f^�hnm�ma^�]hhk�Zg]�mhe]�f^�maZm�B�pZl�ghm�bg�maZm�

\eZll�Zgrfhk^*�B�k^f^f[^k�_^^ebg`�\hg_nl^]�Zg]�nil^m*�B�cnlm�lmhh]�ma^k^�g^Zk�ma^�

^gmkZg\^�_hk�Z�_^p�fhf^gml�ngmbe�lhf^hg^�mhe]�f^�mh�`h�bgmh�ma^�g^qm�\eZllkhhf*�B�mabgd�

hnk�g^p�m^Z\a^k�pZl�ghp�Z�Fkl*�FZ\=hgZe]*�Fr�\eZllfZm^l�p^k^�fhlmer�fr�_kb^g]l(�

\hnlbgl(�Zg]�db]l�B�aZ]�ZepZrl�dghpg*�Bg�mabl�\eZll�p^�lmZkm^]�mh�e^Zkg�ahp�mh�k^Z]�Zg]�

pkbm^*�B�mhhd�mh�bm�ebd^�pbg]�mh�_bk^*�Mabl�pZl�_ng��Phkdla^^ml�Zg]�[hhdl�p^k^�`eb]bg`�

makhn`a�fr�aZg]l*�:m�l\ahhe(�p^�p^k^�^qi^\m^]�mh�lmZg]�bg�ebg^(�mZd^�mnkgl(�kZbl^�hnk�

aZg]l�b_�p^�pZgm^]�lhf^mabg`�Zg]�aZo^�hnk�phkd�\a^\d^]�pbma�qål�Zg]�\a^\dfZkdl*�B

*/



k^f^f[^k�h_m^g�lmZg]bg`�_bklm�bg�ebg^�pa^g�B�_bgbla^]�Zllb`g^]�phkd�bg�@kZ]^� -*�:�

aZg]_ne�h_�nl�phne]�[^�mZd^g�hnm�h_�ma^�^eZllkhhf�mh�]h�LK:�dbml�pbma�l^o^kZe�CMXXaZMM`�

\abe]k^g�_khf�ma^bk�\eZll*� B�]hgåm�dghp�paZm�LK:�lmhh]�_hk�[nm�ma^l^�p^k^�[hq^l�h_�

\hehnk�\h]^]�\Zk]l�pbma�lmhkb^l�hg�hg^�lb]^�Zg]�jn^lmbhgl�hg�ma^�hma^k*�Ma^k^�p^k^�

l^iZkZm^�ehg`�Zglp^k�d^r�\Zk]l�pbma�ma^�lZf^�\hehnkl*�:l�B�p^gm�makhn`a�^Z\a�\Zk]�]Zber�

B�ikh`k^ll^]�mh�ma^�g^qm�\hehnk�lh�ma^k^�pZl�Z�_^^ebg`�h_�lZmbl_Z\mbhg�Zg]�Z\\hfieblaf^gm*�

Bg�ma^l^�lmhkb^l�ma^k^�p^k^�]b__^k^gm�phke]l�maZm�B�\hne]�^gm^k*

B�Zelh�eho^]�`hbg`�mh�ma^�eb[kZkr�Z�\hnie^�h_�[nbe]bg`l�ZpZr�Zg]�^gchr^]�ehhdbg`�

Zm�ma^�[hhdl�pbma�^o^g�fhk^�ib\mnk^l*� B�^li^\bZeer�eho^]�lmhkr�mbf^�pa^g�ma^�m^Z\a^k�k^Z]�

nl�lmhkb^l*�P^�a^Zk]�Z[hnm�Zg]�k^Z]�lmhkb^l�ebd^�_Zbkr�mZe^l*� 3XX�4MNM%� FTQ�>U[Z%� `TQ�IU`OT�

MZP�`TQ�IM^P^[NQ%� IUZZUQ�`TQ�B[[T%�4QM`^Ud�B[``Q^�`MXQ_%� Zg]�ma^�6UOW�Zg]�<MZQ�[^�F[Y�

MZP�4Q``e�k^Z]^kl�mZn`am�nl�mh�k^Z]�Zg]�e^Zkg�Z[hnm�pZ`hgl(�Ziie^�mk^^l(�ZbkieZg^l�Zg]�

[bkma]Zr�iZkmb^l*�Fr�phke]�pZl�ãleb`amerå�]b__^k^gm�_khf�maZm��:m�l\ahhe(�mabl�g^p�phke]�

Zg]�bml�]b__^k^gm�oZen^l�lmZkm^]�mh�lab_m�hnk�pZr�h_�mabgdbg`*�Ma^k^�p^k^�ebmme^(�b_�Zgr(�

k^_^k^g\^l�mh�fr�pZr�h_�eb_^�bg�l\ahhe�hma^k�maZg�Z�_^p�bg�[hhdl�Z[hnm�>ldbfhl�bg�ma^bk�

ldbg�\ehmabg`�Zg]�b`ehhl(�ghg^�h_�pab\a�B�pZl�mhmZeer�_ZfbebZk�pbma�mahn`a�B�\Zf^�Z\khll�Z�

[hhd�hg^�]Zr�Z[hnm�Z�lmhkr�h_�ebmme^�3_T[[ZM�pah�pZl�Zg�ã>ldbfhå�[hr*�Ma^k^�p^k^�

iahmh`kZial�h_�abf�Zg]�mabl�pZl�lhf^hg^�B�dg^p*�A^�pZl�fr�\hnlbgål�he]^k�aZe_�[khma^k*�

MaZm�pZl�ma^�hger�h\\nkk^g\^�Z[hnm�>ldbfhl�bg�Z�[hhd�maZm�pZl�_ZfbebZk�[nm�bm�mZed^]�

Z[hnm�Z�pZr�h_�eb_^�p^�p^k^�ghm�k^Zeer�ebobg`�Zgrfhk^*

+&



5\TRVX

?b`nk^�./*�Ib\mnk^�h _ �>ldbfh*

P^�e^Zkg^]�Z[hnm�gnmkbmbhg�Zg]�`hh]�_hh]�[Zl^]�hg�ma^�<ZgZ]Z�_hh]�`nb]^*�Ma^�

CMXXaZMM`�db]l�phne]�lgb\d^k�Zm�hnk�]b__^k^gm�pZrl�pbma�\kbgde^]�ghl^l�Zg]�^r^l�lahpbg`�

ma^bk�]blmZlm^*�Ma^bk�_hh]�pZl�]b__^k^gm�_khf�hnkl*�P^�]b]�ghm�^Zm�o^`^mZ[e^l�hk�_knbm�hma^k�

maZg�[^kkb^l(�khhml(�Zg]�ieZgml�bg�ma^�?Zee�_khf�ma^�eZg](�Zg]�l^Zp^^]�bg�ma^�lnff^k*�P^�

g^o^k�Zm^�lmhk^)[hn`am�^``l�ma^�pZr�ma^r�]b]*�Bg�ma^�eZm^�likbg`�pa^g�ma^�[bk]l�fb`kZm^]�

[Z\d�ni�Ghkma�p^�Zm^�]n\d�Zg]�`^^l^�^``l(�ghm�\ab\d^g*�B�k^f^f[^k�pa^g�ma^�m^Z\a^k�

Zld^]�nl(�âPah�Zm^�[k^Zd_Zlm�Zg]�pah�aZ]�^``l�mabl�fhkgbg`9ä�>o^g�mahn`a�p^�]b]�ghm�

^o^g�^Zm�Zgr�ln\a�mabg`�_hk�[k^Zd_Zlm�cnlm�mh�\hg_hkf�Zg]�ghm�[^�]b__^k^gm�lhf^�h_�nl�

kZbl^]�hnk�aZg]l�ehhdbg`�Zkhng]�pbma�hnk�^r^l�Zl�fhlm�h_�ma^�CMXXaZMM`�kZbl^]�ma^bk�

aZg]l*�Ma^�hger�mbf^l�p^�Zm^�CMXXaZMM]�_hh]�pZl�Zm�<akblmfZl�Zg]�pa^g�fr�_Zma^k�

[khn`am�ahf^�\Zgg^]�_hh]l*�Ma^r�phne]�YUZM]�%_hh]�maZm�bl�[khn`am�ahf^&�]nkbg`�

li^\bZe�h\\Zlbhgl�pa^g�ma^r�`hm�lhf^�_khf�phkd*�Mabl�_hh]�pZl�lh�mZlmr�Zg]�ng_ZfbebZk*�

:l�mbf^�p^gm�hg�fr�lb[ebg`l�Zg]�B�lmZkm^]�^qi^\mbg`�\Zgg^]�lhni�hk�_hh]�_hk�hnk�eng\a^l�

Zg]�b_�ma^k^�pZl�ghg^�p^�phne]�[^�jnbm^�ngaZiir�Zg]�lned*

9W�Vb�]QR[M�bNJ[�RW�\LQXXU�RW� '/,."'�`J\�VX_NM�RW]X�]QN�LXVKRWNM�7[JMN�C`X�

Zg]�Mak^^�\eZll*�FZgr�h_�ma^�lmn]^gml�p^k^�CMXXaZMM`'�B�pZl�ghp�l^iZkZm^]�_khf�fr�

_kb^g]l�Zg]�\eZllfZm^l*�Ma^�db]l�p^k^�Z�ehm�[b``^k�Zg]�ma^k^�pZl�Z�g^p�[hr�bg�mhpg�

gZf^]�E^hgZk]�pah�pZl�_khf�ma^�P^lm�Zg]�a^�aZ]�Z�]b__^k^gm�k^`blmkZmbhg�gnf[^k�_khf

+'



hnkl*�Hnkl�lmZkm^]�pbma�>3�Zg]�abl�lmZkm^]�pbma�P/��P^�mahn`am�a^�pZl�ma^�p^bk]^lm�

[^\Znl^�a^�pZl�ma^�hger�hg^�pbma�Z�ãPå*�A^�[^\Zf^�fr�ieZrfZm^�maZm�r^Zk�[^\Znl^�abl�

fhma^k�phne]�\hf^�ho^k�mh�hnk�ahnl^�mh�ieZr�\Zk]l�pbma�fr�fhma^k�Zg]�hma^k�phf^g*�

E^hgZk]ål�iZkdZ�lmre^�pZl�leb`amer�]b__^k^gm�_khf�hnkl�Zg]�ma^�_nk�pZl�mkbff^]�

]b__^k^gmer*� B�k^f^f[^k�Zm�k^\^ll�mbf^�hg^�]Zr(�Z�`bke�pZl�ghm�o^kr�aZiir�maZm�a^�ieZr^]�

pbma�f^�Zg]�mhe]�f^�ghm�mh�ieZr�pbma�abf�Zgrfhk^�[^\Znl^�a^�pZl�a^k�ieZrfZm^*�La^�pZl�

Z�[neer�Zg]�h_m^g�mhhd�hma^k�db]lå�\hbgl*�La^�lZb](�" BUZZaM]M`USU]M``MZZSUXMa^aWH�%=h�

ghm�ieZr�pbma�abf�&�Zl�la^�\aZl^]�f^�Zkhng]�ma^�lpbg`l�Zg]�m^^m^k�mhmm^kl*

:_m^k�k^\^ll�hg^�]Zr�Zl�B�pZl�l\kZf[ebg`�mh�`^m�bglb]^�ma^k^�pZl�Z�l\n__e^�[^lb]^�

f^*�Ma^�hg)]nmr�m^Z\a^k�_hk�k^\^ll�jnb\der�a^k]^]�ma^�mph�db]l�Zg]�f^�]hpg�ma^�aZee�Zg]�

B�[^\Zf^�jnbm^�nil^m�mkrbg`�mh�m^ee�abf�maZm�B�aZ]�ghmabg`�mh�]h�pbma�paZm�aZ]�aZii^g^]*�

Ma^�hma^k�\abe]k^g�_khf�fr�\eZll�Zg]�ma^�\eZll�g^qm�]hhk�p^k^�mZdbg`�ma^bk�\hZml�Zg]�

[hhml�h__*�Mh�gh�ZoZbe(�B�pZl�lan__e^]�Zehg`�Zg]�lmZkm^]�mh�\kr*�Bm�_^em�ebd^�B�pZl�bg�Z�kbo^k(�

ngZ[e^�mh�`^m�hnm�h_�Z�^nkk^gm*�P^�\ebf[^]�ni�ma^�lmZbkl�mh�ma^�g^qm�e^o^e�mh�ma^�ikbg\biZeål�

h__b\^�pZl*�B�aZ]�g^o^k�[^^g�bg�maZm�h__b\^�[^_hk^�^q\^im�mh�aZg]�bg�ma^�Zmm^g]Zg\^�lebi�_hk�

hnk�\eZll*�P^�p^gm�bglb]^�ma^�h__b\^*�Bm�_^em�lfZee�Zg]�\kZfi^]*�Ma^�CMXXaZMM]�l^\k^mZkr�

pbma�ma^�[khpg(�in__r�aZbk�pZl�bg�ma^�h__b\^�lbmmbg`�Zm�a^k�]^ld*�Ma^g�ma^�ikbg\biZe�bg�abl�

]Zkd�[khpg�lnbm�Zg]�mb^�\Zf^�hnm�h_�abl�h__b\^*�:]Zfb^�pZl�ma^�\neikbm�[nm�B�_hk`^m�pah�

ma^�hma^k�db]�pZl*�P^�p^k^�Zee�mhe]�mh(�âInm�rhnk�aZg]�hnm�ä�[r�Fk*�Chg^l*� B�lmZkm^]�mh�\kr�

Zg]�inm�fr�e^_m�aZg]�hnm�k^en\mZgmer�[nm�a^�`Zo^�f^�Z�leZi�pbma�Z�kne^k�Zg]�bm�lmng`*�A^�

lZb](�âGh�fhk^�_b`ambg`*ä�B�mkb^]�mh�]^_^g]�frl^e_(�â;nm�B�]b]gåm�]h�Zgrmabg`(�bm�pZl�

ma^f*ä�Gh(�a^�phne]gåm�a^Zk�_khf�f^*�:]Zfb^�pZl�Z�[neer�Zg]�aZ]�ghm�^o^g�_ebg\a^]�

pa^g�abl�aZg]�pZl�leZii^]*

+(



:l�p^�p^k^�mhe]�mh�`^m�[Z\d�mh�hnk�\eZll^l(�B�pZed^]�[Z\d�]hpg�ma^�lm^il�mh�ma^�

ehp^k�e^o^e�[Z\d�makhn`a�ma^�]hhk�pbma�ma^�`eZll�pbg]hp�mh�fr�\eZllkhhf�\krbg`*�B�_^em�lh�

]^_^gl^e^ll(�ihp^ke^ll�Zg]�nga^Zk]*�:]Zfb^�[nfi^]�fr�kb`am�Zkf�Zl�a^�iZll^]�f^�Zg]�

kZg�]hpg�ma^�aZee�pbmahnm�Z�\Zk^�bg�ma^�phke]�bm�l^^f^]*�B�k^f^f[^k�m^eebg`�fr�fhma^k�

pa^g�B�`hm�ahf^*�G^bma^k�la^�ghk�fr�_Zma^k�phne]�aZo^�`hg^�mh�l^^�ma^�ikbg\biZe�Zm�Zee*�

Gh�hg^�]b]�maZm(�gh(�Bgnbm�]b]�ghm�`h�mh�l^^�CMXXaZMM`�pah�kZg�ma^�l\ahhe�Zg]�hnk�ebo^l�

]nkbg`�ma^�]Zr*

Bg�ma^�likbg`�h_�maZm�r^Zk(�Z�phfZg�\Zf^�mh�m^ee�hnk�m^Z\a^k�Z[hnm�lhf^hg^�pah�

pZl�^hfbg`�bg�mh�iahmh`kZia�^abe]k^g*�Ho^ka^Zkbg`�ma^f(�B�lZb]�mh�fr�^eZllfZm^�lbmmbg`�

bg�ma^�g^qm�]^ld�mh�f^�maZm�ma^k^�phne]�[^�lhf^hg^�l^e^\m^]*� B�lZb]�mh�a^k(�

BUVMaVVMMZSUZZUbaZSM�`MUYM'� %B�ikh[Z[er�phgåm�^o^g�[^�ib\d^]&*� B�lZm�lmbee(�ahibg`�[nm�

\^kmZbg�B�phne]�ghm�[^�\ahl^g�eblm^gbg`�mh�hnk�m^Z^a^k�^qieZbgbg`�paZm�pZl�`hbg`�mh�

aZii^g*�Ma^k^�phne]�[^�_hnk�\abe]k^g�\ahl^g�mh�[^�iahmh`kZia^]�Zg]�pkbm^�lhf^mabg`*�

La^�\Zee^]�hnm�ma^�gZf^l�Zg]�B�pZl�hg^�h_�ma^f(�f^�_khf�@kZ]^�Mph�Zg]�ma^�hma^k�mak^^�

_khf�@kZ]^�Mak^^*�B�ehhd^]�Zm�fr�\eZllfZm^�g^qm�mh�f^�Zg]�`Zli^](�âF^�ä

�
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F^^dZ(�;kb`bmm^�Iehn__^(�@Zkr�Kb\aZk]l�Zg]�B�`hm�ni�_khf�hnk�l^Zml�Zg]�p^gm�mh�`^m�hnk�

iZkdZl(�[hhml�Zg]�fbmml�hg�Zg]�p^k^�mZd^g�hnmlb]^*�P^�lmhh]�bg�_khgm�h_�ma^�l\ahhe�Zg]�

p^k^�mhe]�mh�lmZg]�lmbee*�Ma^g�p^�p^k^�Zelh�]kbo^g�mh�ma^�Zbkihkm��P^�p^k^�mhe]�mh�ihl^�Zm�

ma^�`Zm^�mh�ik^m^g]�maZm�p^�p^k^�pZbmbg`�_hk�lhf^hg^�mh�Zkkbo^�hg�Zg�ZbkieZg^�Zg]�pZo^*�

Pa^g�p^�k^mnkg^]�mh�hnk�\eZll(�p^�p^k^�Zld^]�mh�pkbm^�Z�lmhkr�Z[hnm�hnkl^eo^l(�pa^k^�p^�

ebo^](�pah�ebo^]�pbma�nl(�paZm�p^�phk^(�Zm^(�ieZr^]�Zg]�Zelh�]^l\kb[^�hnk�ahf^l*

B�_hng]�hnm�r^Zkl�eZm^k�Zl�Zg�Z]nem�maZm�mabl�iahmh�lahhm�Zg]�pkbmbg`�aZ]�[^^g�_hk�

ma^�@Z`^�In[eblabg`�<hfiZgr*�Ma^r�aZ]�inm�mh`^ma^k�Z�[hhde^m�Z[hnm�Ghkma^kg^kl�Zl�iZkm�

h_�ma^bk�l^kb^l(�3�9MSQ�I[^XP�5[YYaZU`e�E`aPe'�Bm�pZl�Z[hnm�ã>ldbfhlå� Zg]�ma^bk�

eb_^lmre^l�Zg]�\aZg`bg`�\nemnk^*�Bm�\hfiZk^]�Z�Lhnma^kg�\bmr�ebd^�Fhgmk^Ze�Zg]�ahp�

i^hie^�ebo^]�bg�mph�]b__^k^gm�iZkml�h_�<ZgZ]Z*�:_m^k�ma^�[hhde^m�pZl�in[ebla^]�B�pZl�

`bo^g�Z�\hir�[nm�bm�`hm�mhkg�ni�Z�[bm�Zg]�fblieZ\^]�[nm�B�\Zf^�Z\khll�Z�\hir�bg�Zghma^k�

\hffngbmr�r^Zkl�eZm^k�pa^g�B�[^\Zf^�Z�Lni^koblhk�h_�L\ahhel*�Ma^k^�Zk^�Z�\hnie^�h_�

ib\mnk^l�h_�f^�pbma�ma^�hma^k�\abe]k^g�Zg]�hnk�ebmme^�lmhkb^l�hg�hg^�iZ`^*�Ma^�^]bmhkl�aZ]�

bgZ]o^km^gmer�bg\en]^]�Z�iahmh�hg�ma^�bglb]^�[Z\d�iZ`^�pbma�f^�Zl�Z�mak^^�hk�_hnk�r^Zk�he]�

pbma�fr�lblm^k�Zg]�\hnlbg�ieZrbg`�hnmlb]^�pab\a�\Zf^�_khf�Zghma^k�[hhd�\Zee^]�L7_WUY[�

F[cZ_YQZL�pab\a�pZl�pkbmm^g�[r�Z�\hnie^�h_�Zgmakhiheh`blml(�Chag�Zg]�BkfZ�Ahgb`fZgg�

pah�aZ]�[^^g�bg�BjZenbm�bg�-52/�lmn]rbg`�ma^�g^p�bgaZ[bmZgml�h_�ma^�g^p�mhof�?kh[bla^k�

;Zr�%BjZenbm&�Zg]�h[l^kobg`�ahp�ma^r�p^k^�Z]cnlmbg`�mh�ebobg`�bg�Z�ãeZk`^�\hffngbmrå*

:m�ma^�^g]�h_�maZm�l\ahhe�r^Zk(�hg�hnk�eZlm�]Zr(�fr�lblm^k�Zg]�B�p^k^�hg�hnk�pZr�

ahf^�Zg]�lZp�ma^�f^mZe�`Zk[Z`^�[Zkk^el�ho^k_ehpbg`�pbma�[hhdl(�lmn]^gmlå�ghm^[hhdl(�

iZi^kl�Zg]�m^Z\a^klå�[hhdl*�Mabl�pZl�k^\r\e^�iZkZ]bl^�_hk�nl�Zg]�hma^k�`bkel�� B�k^f^f[^k�

[^g]bg`�]hpg�Zl�p^�ehhd^]�makhn`a�ma^f�Zg]�ib\d^]�hnm�ma^�hg^l�pbma�Z�ehm�h_�[eZgd
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iZ`^l*�Ma^k^�p^k^�Z�_^p�m^Z\a^klå� ]Zber�ieZggbg`�[hhdl*�B�ghp�aZ]�ie^gmr�h_�pkbmbg`�Zg]�

]kZpbg`�iZi^k�Zg]�pZgm^]�mh�mZd^�ma^f�ahf^�^li^\bZeer�b_�B�pZl�`hbg`�mh�[^�Fbll�Lfbma�

Zm�ahf^*�P^�en``^]�Z�[b`�[hq�ahf^*

Fr�lblm^kl�Zg]�B�phne]�h_m^g�ieZr�l\ahhe�pa^k^�lhf^hg^�phne]�[^�Z�l^\k^mZkr(�

m^Z\a^k�hk�ikbg\biZe*�P^�phne]�mZd^�hg�ma^�]b__^k^gm�khe^l*� B_�B�ieZr^]�ma^�l^\k^mZkr�B�nl^]�

fr�_Zma^kål�Z\\hk]bhg�ieZr^k�Zl�Z�mri^pkbm^k�Zg]�bgl^km^]�Z�ib^\^�h_�iZi^k�bg�hg^�h_�ma^�

_he]l�h_�ma^�Z\\hk]bhg�Zg]�nl^]�ma^�khng]�[nmmhg�d^rl�Zl�mri^pkbm^k�d^rl�ma^g�fr�

rhng`^k�lblm^k�phne]�[^�Z�m^Z\a^k�Zg]�ma^�rhng`^k�\abe]k^g�phne]�[^�ma^�lmn]^gml*�B�

phne]�mZd^�hg�Z�mhg^�pa^g�B�lihd^�bg�>g`ebla(�âBåf�Fbll�Lfbma�hk�Fl*�Chg^l(�hk�Fkl*�

A^k[^kmä�Zg]�fr�lblm^kl�Zg]�[khma^kl�phne]�[^�ma^�lmn]^gml*�B�phne]�aZg]�hnm�ib^\^l�h_�

iZi^k�Zg]�ma^r�aZ]�mh�]h�ma^�l\ahhe�phkd*�B�k^f^f[^k�hg^�mbf^�p^�ieZr^]�ãahlibmZeå�Zg]�

]^gmblm�pa^g�p^�p^k^�[Z[rlbmmbg`*�B�pZl�ma^�]^gmblm�lh�B�ln[c^\m^]�fr�ihhk�Z]him^]�

[khma^k�mh�mk^Zmf^gm�Zl�ma^�iZmb^gm*�B�mhe]�abf�mh�lbm�bg�ma^�dbm\a^g�\aZbk�Zg]�mbem^]�bm�Z`Zbglm�

Z�[hq�mh�fZd^�bm�l^^f�ebd^�ma^�]^gmblmål�\aZbk*�B�ma^g�mhe]�abf�mh�inm�abl�aZg]�hnm�lh�B�

\hne]�ihnk�bgmh�abl�aZg]�ma^�I^ilh]^gm�mhhma�ihp]^k�Zg]�ma^g�[knla^]�abl�m^^ma*�B�mhhd�Z�

ib^\^�h_�lmkbg`�Zg]�mb^]�bm�mh�abl�ehhl^�mhhma�Zg]�inee^]�bm�hnm�^__hkme^ller*

4Q_`�8^UQZP_

Bg�@kZ]^�?hnk�Zm�ma^�[^`bggbg`�h_�hnk�l\ahhe�r^Zk�B�pZed^]�bgmh�hnk�\eZllkhhf*

:ee�fr�he]�\eZllfZm^l�p^k^�ma^k^�pbma�lhf^�g^p�CMXXaZMM`�Zg]�Lhnma^kg^kl�bg^en]bg`�

hnk�g^p�fZe^�m^Z\a^k�pbma�k^]]bla�pZor�aZbk�`k^Zl^]�hg�ma^�lb]^l�Zg]�mhi*�Abl�^r^l�p^k^�

[b`�Zg]�khng]�Zl�a^�\Zee^]�hnm�hnk�gZf^l�]nkbg`�abl�_bklm�khee�^Zee(�âGhp]end�%ghp]�ehhd&(�

Ghp]end�>3)-3.4*�P^�p^k^�lfbebg`�Zg]�`b``ebg`�Zl�a^�\hgmbgn^]�abl�khee�\Zee�[nm�p^

++



\hkk^\m^]�abl�ikhgng\bZmbhg�h_�hnk�gZf^l*� ""?U`QQ�k�a^�lZb]�[nm�fblikhghng\^]�bm�ahkkb[er�

pab\a�fZ]^�lhf^�h_�nl�[nklm�hnm�eZn`abg`�ikh[Z[er�fn\a�mh�ma^�]blfZr�Zg]�ma^�

^f[ZkkZllf^gm�h_�?U`QQ'� Bm�pZl�ghm�abl�_Znem�maZm�abl�gZf^�pZl�li^ee^]�maZm�pZr*�Pbma�ma^�

pZr�Fk*�LmZ]�ikhghng\^]�bm�a^�lZb]�Z�\^kmZbg�[h]r�iZkm*�P^�r^ee^]�Zm�abf�pbma�ma^�\hkk^\m�

ikhgng\bZmbhg*�A^�\hgmbgn^]�hg*�A^�fZllZ\k^]�hnk�gZf^l�ebd^�Z�dgb_^(�\ahiibg`�ma^f�ni�

ngmbe�a^�^o^gmnZeer�e^Zkg^]�ahp�mh�lZr�ma^f�fhk^�\hkk^\mer*�:m�ma^�mbf^�h_�fr�pkbmbg`�

mabl�ma^lbl�-�aZii^g^]�mh�f^^m�ni�pbma�hg^�h_�fr�\hnlbgl�pah�mhe]�f^�maZm�a^�

k^f^f[^k^]�mabl�r^Zk�Zl�[^bg`�obhe^gm*�Bm�pZl(�^li^\bZeer�_hk�[hrl�pah�p^k^�h_m^g�inee^]�

[r�ma^bk�^Zkl(�inla^]�Z`Zbglm�Z�pZee(�fZ]^�mh�_^^e�ZlaZf^]�bg�_khgm�h_�ma^�pahe^�\eZll�Zg]�

Z``k^llbo^er�_hk\^]�mh�lbm�]hpg�bg�Z�\aZbk*

Ma^k^�pZl�Z�eZk`^�`khni�h_�g^p\hf^kl(�LbbeZ(�Dkbl(�FZmm(�Zg]�DZZmb�pah�pZl�ghm�Z�

CMXXaZMM]�[nm�ghm�Zg�Bgnd�^bma^k�[nm�ehhd^]�Zefhlm�ebd^�hg^*�Fr�\hnlbg�Zg]�-�p^k^�Zm�

e^Zlm�bg�ma^�lZf^�\eZll�mabl�r^Zk*�:m�k^\^ll�mbf^(�ma^�[hrl�p^k^�khp]r�Zg]�fZ]^�_ng�h_�

hg^�Zghma^k*�He]^k�[hrl�Zg]�`bkel�p^k^�mhn`a^k�Zg]�f^Zg(�h_m^g�l^iZkZmbg`�ma^fl^eo^l�

Z\\hk]bg`�mh�pa^ma^k�ma^r�p^k^�CMXXaZMM`�Zg]�Bgnbm*�P^�p^k^�\Zee^]�>ldbfh�^o^g�mahn`a�

p^�\Zee^]�hnkl^eo^l�Bgnbm*�=nkbg`�hg^�h_�ma^l^�l\n__e^l�Z_m^k�l\ahhe(�-�]^_^g]^]�fr�\hnlbg�

Z`Zbglm�ma^�g^p�CMXXaZMM`�Zg]�Lhnma^kg^kl*�NlnZeer�-�pZl�Z�p^ee)[^aZo^]�`bke�[nm�fr�

\hnlbg�pZl�fr�[^lm�_kb^g]�Zg]�la^�pZl�[^bg`�ZmmZ\d^]��:l�p^�kZg�Zkhng]�ma^�^g]�h_�ma^�

l\ahhe�mh�\Zm\a�ma^�[nl(�-�inla^]�Z�`bke�Zg]�ing\a^]�a^k�bg�ma^�ghl^*�La^�ehhd^]�mZd^g�

Z[Z\d�Zg]�inm�a^k�aZg]�mh�a^k�ghl^*�-�k^Zebs^]�paZm�-�aZ]�]hg^(�Zg]�r^ee^]�hnm(� ãLhkkr�å�

Zg]�kZg�mh�\Zm\a�fr�[nl*

Ma^�g^qm�]Zr�-�p^gm�mh�l\ahhe�Zg]�p^gm�bgmh�ma^�\eZllkhhf*�-�lZp�DZZmb�ehhdbg`�Zm�

f^�_khf�a^k�]^ld�Zl�-�lZm�]hpg�bg�fr�\aZbk*�Fk*�LmZ]�\Zee^]�hnk�gZf^l�Zg]�lZb]*

+,



âGhp]end(�DZZmb(�\hf^�pbma�f^*ä�B�lehper�`hm�ni�_khf�fr�^aZbk�Zg]�_^em�fr�_Z^^�`h�ahm�

Zg]�fr�\a^lm�mb`am^g�Zl�B�pZed^]�hnm�ma^�]hhk*�Fk*�LmZ]�\ehl^]�ma^�]hhk�Zg]�lZb](�âPaZm�

aZii^g^]�r^lm^k]Zr9ä�DZZmb�lmZkm^]�mh�^qieZbg�maZm�B�aZ]�`bo^g�a^k�Z�[ehh]r�ghl^*�B�lihd^�

ni�Zg]�lZb](�â;nm�B�lZb]�lhkkr�mh�a^k�Zek^Z]r�Zg]�la^�pZl�ankmbg`�fr�\hnlbg*ä�A^�cnlm�lZb](�

âP^ee(�rhnåk^�ghm�mh�ankm�hma^kl*�:iheh`bs^�Z`Zbg*ä�DZZmb�Zg]�B�lahhd�aZg]l�Zg]�lZb]�

lhkkr�mh�^Z\a�hma^k*�P^�p^gm�[Z\d�bgmh�ma^�\eZllkhhf*

?khf�maZm�]Zr�hg(�DZZmb�Zg]�B�p^k^�[^lm�_kb^g]l*�B�_hng]�hnm�eZm^k�maZm�la^�pZl�iZkm�

<abg^l^(�Hcb[pZ�Zg]�CMXXaZMM]'�P^�p^k^�[n]]b^l�_khf�@kZ]^�/�mh�Ab`a�l\ahhe�ngmbe�la^�

e^_m�mhpg�bg�@kZ]^�M^g*�P^�aZ]�le^^iho^kl(�\Zfibg`�hnm�bg�^Z\a�hma^kål�[Z^drZk]l(�

fZdbg`�iZi^k�]heel(�^Zmbg`�lmZ\dl�h_�iZg\Zd^l�Zm�a^k�ahnl^�ngmbe�B�`hm�lb\d�h_�ma^f�_hk�

r^Zkl(�Zg]�ieZr^]�pbma�a^k�CMXXaZMM]�_kb^g]l*� La^�phne]�oblbm�hnk�\khp]^]�mak^^�

[^]khhf�ahnl^�Zg]�^o^g�le^im�ho^k*�Ghg^�h_�fr�_kb^g]l�aZ]�^o^k�le^im�ho^k�[^_hk^*�B�

k^f^f[^k�fr�fhma^k�[khn`am�ahf^�?k^g\a�_kb^l�hg^�]Zr*�La^�phkd^]�Zl�Z�ahnl^d^^i^k�

Zm�ma^�?kh[bla^k�Bgg�Zg]�fnlm�aZo^�lZo^]�ma^�_kb^l�_khf�a^k�f^Ze*�La^�hi^g^]�ni�ma^�

iZi^k�[Z`�Zg]�[khn`am�ma^f�hnm�_hk�nl�mh�^Zm*�P^�laZk^]�mabl�kZk^�mk^Zm�pbma�DZZmb*

B�phne]�oblbm�a^k�ahf^�pab\a�pZl�jnbm^�]b__^k^gm�_khf�hnkl*�B�Zm^�Z�_^p�mbf^l�pbma�

ma^f�[nm�B�_^em�o^kr�lar�Zg]�hnm�h_�ieZ\^�lh�B�g^o^k�ebd^]�^Zmbg`�pbma�ma^f�Z`Zbg*�Ma^r�lZm�

Zee�Zkhng]�ma^�mZ[e^(�pbma�ma^�ieZm^l(�\nme^kr�Zg]�`eZll^l�Zm�^Z\a�i^klhgål�l^mmbg`*�B�pZl�ghm�

nl^]�mh�mabl�\nlmhf�pbma�ma^f�Zldbg`�f^�jn^lmbhgl�hk�mZedbg`�mh�f^*�B�h_m^g�]^\ebg^]�mh�

^Zm�pa^g�B�le^im�ho^k�Zm�a^k�ieZ\^*�Fr�_Zma^k�ZepZrl�\Zee^]�a^k(�CMXXaZMM^MXMM]�%ebmme^�

CMXXaZMM]$�hk�\U]M`U^aXaU`�%rhnk�ebmme^�_kb^g]&*�=nkbg`�ma^�lnff^kl�DZZmb�h_m^g�p^gm�

Lhnma�Zg]�\Zf^�[Z\d�pbma�g^p�\ehma^l�Zg](�lmhkb^l�Z[hnm�a^k�`kZg]fhma^k�Zg]�k^eZmbo^l�

p^�g^o^k�lZp�Zg]�a^k�_ng�aheb]Zr�pbma�a^k�_Zfber*

+-



Fr�_kb^g]labi�pbma�DZZmb�fZ]^�f^�l^^�ma^�Lhnma^kg�pZr�h_�eb_^(�^nlmhfl(�kne^l�

Zg]�mkZ]bmbhgl�ma^r�aZ]�bg�ma^bk�ahf^�pab\a�p^k^�]b__^k^gm�_khf�hnkl*�B�]h�ghm�mabgd�B�

phne]�aZo^�ieZr^]�pbma�ma^�CMXXaZMM]�`bkel�hnmlb]^�l\ahhe�b_�B�pZl�ghm�_kb^g]l�pbma�

DZZmb*�P^�phne]�lhf^mbf^l�oblbm�ma^bk�ahf^l*�Fhlm�h_�ma^f�ebo^]�bg�ma^�;Zl^�Zk^Z�bg�ma^�

k^lb]^gmbZe�ngbml�pa^k^�CMXXaZMM`�ebo^]*�A^k�_Zma^k�aZ]�]^\b]^]�maZm�abl�_Zfber�phne]�ebo^�

bg�ma^�Bgnbm�lb]^�h_�mhof*�Ma^�CMXXaZMM`�iZk^gml�p^k^�_Zk�fhk^� ã\aZmmrå�pbma�ma^bk�\abe]k^g�

maZg�fr�iZk^gml�p^k^�pbma�f^�Zg]�fr�\hnlbgl�Zg]�_kb^g]l*�Ma^r�Zm^�]b__^k^gm�_hh]�Zg]�

aZ]�mZ[e^�fZgg^kl�pab\a�B�_hng]�o^kr�_hkfZe(�]b__^k^gm�Zg]�ãlmb__*� B�_hng]�bm�

ng\hf_hkmZ[e^*�Ma^�CMXXaZMM`�db]l�p^k^�h_m^g�fhk^�ari^k�Zg]�hnm`hbg`�maZg�p^�p^k^*�

;^bg`�_kb^g]l�pbma�DZZmb�B�aZ]�Z�[^mm^k�bg]b\Zmbhg�h_�ahp�CMXXaZMM`�ebo^]*�DZZmb�Zg]�B�

phne]�lhf^mbf^l�oblbm�hnk�CMXXaZMM`�\eZllfZm^lå�ahf^l*�B�k^f^f[^k�p^�p^gm�mh�Z�`bkeål�

ahnl^�Zg]�bm�ehhd^]�Zg]�lf^ee^]�]b__^k^gmer*�Ma^�CMXXaZMM`�ahf^l�ZepZrl�aZ]�Z�]blmbg\m�

lf^ee�\hfiZk^]�mh�Bgnbm�ahf^l�fhlmer�[^\Znl^�h_�]b__^k^g\^l�bg�_hh]*�Ma^r�aZ]�knggbg`�

pZm^k(�_enlabg`�mhbe^ml�Zg]�ehml�h_�fZm\abg`�_nkgbmnk^�pbma�^o^krmabg`�inm�g^Zmer�ZpZr�bg�

\ehl^ml�hk�]k^ll^kl(�nlnZeer*

Hg^�h_�fr�hma^k�\hnlbgl(�FZkb�pZl�Zelh�Z�\ehl^�_kb^g]*�P^�phne]�li^g]�ahnkl�hg�

ma^�iahg^�b_�p^�p^k^�ghm�mh`^ma^k*�P^�p^k^�h_m^g�Z[e^�mh�`^m�hnm�h_�mZdbg`�\Zk^�h_�

rhng`^k�lb[ebg`l�[^\Znl^�p^�aZ]�lblm^kl�pah�mhhd�hg�ma^�[Z[rlbmmbg`�khe^*�I^kaZil�p^�

p^k^�\hglb]^k^]�lihbe^]�[^\Znl^�h_�maZm*�P^�laZk^]�ma^�lZf^�gZf^l*�La^�g^o^k�\Zee^]�a^k�

_Zma^k(�M`MM`M�ebd^�B�]b]�fbg^�Zg]�\Zee^]�abf(�MU^MM\UWaXaW�%[khma^k�bg�eZp&�[^\Znl^�h_�a^k�

gZf^*�A^k�_Zma^k�ZepZrl�\Zee^]�f^�_MWU^aXaW�%]^Zk�ebmme^�fhma^k�bg�eZp&�[^\Znl^�h_�fr�

gZf^*�Hg�Lng]Zrl�p^�p^gm�mh�\ank\a�mh`^ma^k�Zg]�nlnZeer�oblbm^]�Zm�a^k�ieZ\^�Z_m^kpZk]l*�

=nkbg`�hnk�lnff^k�aheb]Zrl(�B�p^gm�\Zfibg`�pbma�a^k�_Zfber�hg\^�_hk�Z�_^p�p^^dl�pa^g

+.



hnk�_Zfber�pZl�ghm�Z[e^�mh�`h�[^\Znl^�fr�fhma^k�pZl�phkdbg`*�B�pZl�Z[e^�mh�`^m�fr�

fhma^k�mh�lZr�r^l�ikh[Z[er�_khf�pabgbg`�Zg]�ihnmbg`*�MaZm�\Zfibg`�mkbi�[r�[hZm�pZl�Z�

]b__^k^gm�^qi^kb^g\^�[^\Znl^�p^�p^gm�fn\a�_Zkma^k�]hpg�ma^�[Zr�bg�ma^bk�eZk`^�I^m^ka^Z]�

[hZm*�Hg�ma^�pZr�]hpg�ma^�[Zr�FZkbål�^e]^lm�[khma^k�lihmm^]�lhf^mabg`�hg�Zg�b\^�_eh^*� Bm�

pZl�Z�ehg^�pZeknl�le^^ibg`��Ma^k^�pZl�Z�_enkkr�h_�Z\mbobmr�Zg]�^q\bm^f^gm�Zl�ma^�f^g�

ik^iZk^]�ma^�`ngl(�_ehZm(�aZkihhg�Zg]�ebg^*�P^�aZ]�mh�lbm�lmbee*�Ma^�pZeknl�pZl�lahm�[nm�ghm�

pbmahnm�lmkn``e^�hg�bml�iZkm*�Bm�p^gm�ng]^k�hnk�[hZm�Zg]�Zl�bm�]b](�Bmbbmbj�l\kZf[e^]�mh�ma^�

hma^k�lb]^�pbma�ma^�aZkihhg�Zg]�_bgZeer�aZkihhg^]�bm*�Ma^�f^g�]b]�ma^bk�iZkm�mh�[kbg`�bm�bg�

Zl�bm�eZr�eb_^e^ll�ghp(�[nhr^]�[r�ma^�_ehZm*�Bm�aZ]�hg^�mnld*� Lhf^pa^k^�bm�aZ]�[^^g�bg�Z�

_b`am�pbma�Zghma^k�pZeknl*� Bm�pZl�jnb\der�[nm\a^k^]�pa^g�p^�p^gm�Zlahk^*�B_�B�aZ]�ghm�

`hg^�pbma�fr�\hnlbg�Zg]�a^k�_Zfber�B�ikh[Z[er�phne]�ghm�aZo^�l^^g�fr�_bklm�pZeknl*�B�_^em�

ebd^�B�pZl�pZm\abg`�mabl�_khf�hnmlb]^�fr�[h]r�pa^g�B�k^f^f[^k�[Z\d�mh�mabl�angm*�Fr�

_Zma^k�Zg]�[khma^kl�h_m^g�p^gm�angmbg`�_Zkma^k�]hpg�ma^�[Zr�pbmahnm�ma^�pahe^�_Zfber�lh�

Zl�`bkel�p^�g^o^k�`hm�mh�l^^�Zgr�iheZk�[^Zkl(�eZk`^�a^k]l�h_�\Zkb[hn�hk�pZeknl*

EaN_`U`a`Q�FQMOTQ^

Hg^�]Zr�bg�@kZ]^�Mak^^(�hnk�m^Z^a^k�pZl�lb\d�Zg]�ma^k^�pZl�Z�ln[lmbmnm^�m^Z\a^k�

_beebg`�bg�_hk�a^k*� La^�aZ]�lahkm(�\nker�k^]]bla�aZbk�Zg]�phk^�Z�ldbkm*� B�aZo^�_hk`hmm^g�a^k�

gZf^*�La^�pZl�pbma�nl�Zee�]Zr�Zg]�pa^g�bm�pZl�eZg`nZ`^�Zkml�mbf^(�la^�`Zo^�nl�hnk�

l\a^]ne^]�li^eebg`�m^lm*�B�nl^]�mh�eho^�mZdbg`�li^eebg`�m^lml�Zg]�k^f^f[^k�ma^�ebmme^�`k^^g�

li^ee^k*�Bm�pZl�Z[hnm�1q3�bg\a^l�Zg]�ghm�mhh�mab\d*�Ma^�ln[lmbmnm^�\Zee^]�hnm�ma^�li^eebg`�

phk]l�_khf�ma^�li^eebg`�[hhd*�Pa^g�ma^�lmn]^gm�[^abg]�f^�Zld^]�Z[hnm�hg^�h_�ma^�phk]l�

maZm�aZ]�[^^g�cnlm�\Zee^]�hnm�B�mhe]�abf�paZm�bm�pZl*�Ma^�lmn]^gml�p^k^�Z�[bm�fhk^�khp]r

+/



maZg�nlnZe�[^\Znl^�h_�ma^�ln[lmbmnm^�lmkZg`^k�lh�bm�pZl�jnbm^�ghblr*�B�pZl�^Z`^k�mh�m^ee�fr�

\eZllfZm^�ma^�phk]�[nm�Zl�B�]b](�ma^�ln[lmbmnm^�\Zee^]�hnm�mh�f^�mh�mnkg�Zkhng]�[^\Znl^�B�

[Z]�ãehhd^]�Zmå�ma^�phkd�h_�ma^�hma^k�lmn]^gm*�La^�mhe]�f^�ghm�mh�\a^Zm*�B�mkb^]�mh�^qieZbg�

mh�]^_^g]�frl^e_�Zg]�mhe]�a^k�B�pZl�hger�m^eebg`�Zg]�a^eibg`�ma^�lmn]^gm�paZm�phk]�la^�

aZ]�\Zee^]�hnm*� La^�]b]gåm�l^^f�mh�[^eb^o^�f^�Zg]�k^ikbfZg]^]�f^*�B�lmZkm^]�mh�\kr�

[^\Znl^�B�_^em�lh�ankm*�B�]hgåm�k^f^f[^k�^o^k�[^bg`�mhe]�[r�Zgrhg^�maZm�B�pZl�\a^Zmbg`�hk�

erbg`�^o^g�bg�fr�nlnZe�lb[ebg`�ljnZ[[e^l*�Mabl�pZl�hg^�h_�ma^�hger�\hnie^�h_�mbf^l�B�

k^f^f[^k�^o^k�\krbg`�bg�l\ahhe�Z[hnm�lhf^mabg`�maZm�B�_^em�\hgmkZ]b\m^]�hg(�pab\a�pZl�

par�bm�pZl�lh�f^fhkZ[e^*

Pa^g�p^�p^k^�_bgbla^]�p^�p^k^�Zld^]�mh�\a^\d�hnk�phk]l�Zg]�l^^�ahp�fZgr�p^�

li^ee^]�kb`am�Zg]�pkhg`*�NlnZeer�p^�aZg]^]�hnk�lebil�h_�iZi^k�mh�ma^�lmn]^gm�[^abg]�nl�mh�

[^�\hkk^\m^]�[nm�[^\Znl^�la^�pZl�Z�ln[lmbmnm^�m^Z\a^k�Zg]�]b]�ghm�dghp�hnk�khnmbg^l�lh�

la^�fZ]^�nl�\hkk^\m�hnk�hpg�^o^g�mahn`a�p^�mhe]�a^k*� La^�dbg]�h_�\hglhe^]�f^�Z�[bm�

Z_m^kpZk]l�pab\a�lZb]�Z�ehm�mh�f^�Z[hnm�a^k�^fiZmar*�:_m^k�l\ahhe�ma^k^�p^k^�l^o^kZe�db]l�

pah�Zld^]�b_�ma^r�\hne]�`h�mh�a^k�ahnl^�Zg]�^Zm�\hhdb^l�_hk�Z�mk^Zm*�La^�lZb]�r^l�Zg]�lh�

l^o^kZe�h_�nl�p^gm�pbma�a^k*�P^�p^gm�ho^k�mh�a^k�ahnl^�bg�ma^�he]�[nme^k�[nbe]bg`l*�:l�ma^�

CMXXaZMM`�ebo^]�bg�mabl�iZkm�h_�mhpg�ma^�hger�mbf^l�p^�^gm^k^]�ma^f�pZl�pa^g�bm�pZl�

AZeehp^å^g�hk�[r�li^\bZe�bgobmZmbhg�ebd^�mabl�hg^�lh�bm�pZl�Z�li^\bZe�mk^Zm*

Ma^�ln[lmbmnm^�m^Z\a^k�k^ikbfZg]bg`�Zg]�ghm�[^eb^obg`�f^�ankm�fr�_^^ebg`l*�P^�

p^k^�mZn`am�ghm�mh�eb^�hk�\a^Zm�Zm�ahf^�Zg]�\ank\a�lh�bm�pZl�Zg�ngie^ZlZgm�^qi^kb^g\^�_hk�

f^�Zg]�B�Zelh�ikh[Z[er�[^\Zf^�fhk^�pZkr�h_�a^eibg`�hma^k�\eZllfZm^l*�Ma^k^�p^k^�

ZepZrl�db]l�pah�aZ]�fhk^�]b__b\nemr�Zg]�Zee�h_�nl(�Zm�hg^�mbf^�hk�Zghma^k(�g^^]^]�a^ei*

,&



Ma^�\eZllkhhf�l^mmbg`l�[Z\d�ma^g�p^k^�ghm�\hg]n^bo^�mh�Z�ã`khni�hk�m^Zf�^gobkhgf^gmå�

pa^k^�rhn�\hne]�phkd�mh`^ma^k*

4Q`cQQZ�Fc[�I[^XP_�& �:[YQ�MZP�EOT[[X

Jnb^m�aZeepZrl�p^k^�Zm�mbf^l�]blknim^]�[r�Z�lbg`e^�\abe]ål�^\ah^]�_hhmlm^il(�pbma�

ma^�ljn^Zd�Zg]�leZf�h_�Z�]hhk�hk�Zg�Z]nem�_^fZe^ål�\ebi�\ehi�_hhmlm^il*�Pa^g�Z�]hhk�

hi^g^](�ma^�lhng]�h_�Z�m^Z\a^kål�ohb\^�\bmbg`�Z�jnhm^�_khf�Z�[hhd�hk�bglmkn\mbhgl�_hk�Zg�

Z\Z]^fb\�\hg\^im�phne]�e^Zi�hnm�ma^g�[^�jnb\der�fn__e^]�pa^g�ma^�]hhk�\ehl^]*�:�\abe]�

ehhdbg`�ni�Zm�Z�\eh\d(�mbf^�Zg]�Z`Zbg(�ljnbkfbg`�bg�a^k�\aZbk(�lhf^mbf^l�pbma�Z�[kb^_�

bgmZd^�h_�Zbk�Zg]�ma^g�Z�lb`a�Zl�la^�mkb^l�mh�lmZr�_h\nl^]�hg�a^k�mZld�Zg]�\hg\^gmkZmbhg*

:m�mbf^l(�ma^�Zg`kr�ohb\^�h_�Zg�Z]nem�phne]�[^�a^Zk]�makhn`a�ma^�pZeel(�l\he]bg`�Z�

\abe]�_hk�ghm�phkdbg`�hk�iZrbg`�Zmm^gmbhg*�B_�rhn�ehhd^]�bg�rhn�\hne]�l^^�Z�[hr�pbma�Z�

_khpg�hg�abl�_Z\^(�`kbfZ\bg`�hk�pbma�Z�k^lb`g^]�ehhd*�GhkfZe�l\ahhe�bg\b]^gml�i^kaZil�mh�

\abe]k^g�_khf�Z_Zk�[nm�mh�nl(�]^^i(�bgm^kgZe�\aZg`^l�p^k^�aZii^gbg`�pbmahnm�hnk�

dghpe^]`^(�ghk�maZm�h_�hnk�iZk^gml�_hk�maZm�fZmm^k*

K^\^ll�mbf^�pZl�Zg�^l\Zi^(�Z�\aZg\^�mh�e^m�`h�_hk�Z�_^p�fbgnm^l�ma^g�[Z\d�mh�ma^�

\eZllkhhf�ngmbe�bm�pZl�eng\a�mbf^*�Ahf^�pZl�Z�k^_n`^*�Pa^g�rhn�^gm^k^]�ma^�l\ahhe�bg�

ma^�fhkgbg`�Zg]�rhn�mhhd�h__�rhnk�[hhml�Zg]�cZ\d^m�hk�\hZm(�rhnk�ahf^�eb_^�Zg]�rhnk�

b]^gmbmr�p^k^�ghm�Z�iZkm�h_�rhnk�l\ahhe�eb_^*�Rhnk�_hh](�eZg`nZ`^(�\ehma^l(�\nlmhfl�Zg]�

_Zfber�p^k^�l^iZkZm^*�Rhnk�m^Z\a^kål�Zg]�CMXXaZMM`�\eZllfZm^lå�pZrl�p^k^�ma^�ngpkbmm^g�

kne^l�mh�_heehp*�Ma^r�p^k^�ma^�pZr*�Ma^�pZr�ma^r�mZed^](�fho^](�mahn`am�Zg]�]k^ll^]�) �

paZm�ma^r�Zm^(�lZg`(�Zg]�ebo^]�bg�Zg]�ahp�ma^r�]bl\biebg^]�[^\Zf^�paZm�p^�Z[lhk[^]�bg�

l\ahhe*�Fr�ablmhkr(�lmhkb^l(�eZg`nZ`^�Zg]�\nlmhfl�p^k^�\Zimnk^]�bg�ma^�ikbfZkr�ib\mnk^

,'



]b\mbhgZkr�pbma�Z�]kZpbg`�h_�Zg�b`ehh�pbma�ma^�phk]�[^lb]^�bm*�Mabl�]b]�ghm�p^b`a�hg�nl�

^q\^im�makhn`a�hnk�Z\mbhgl�Zm�mbf^l�pbma�ma^�k^lblmZg\^�Zg]�\hg_nlbhg�\hfbg`�hnm�Zl�Zg`^k�

Zg]�ari^kZ\mbobmr*

;hrl�p^k^�h_m^g�ma^�hg^l�pah�p^k^�k^ikbfZg]^](�]bl\biebg^](�l\he]^]�Zg]�inm�bg�

ma^bk�ieZ\^*�;nm�lhf^mbf^l�bm�pZl�Z�`bke*�Hg^�mbf^�Z_m^k�k^\^ll(� ãFrgZå� libm�Zm�=^gbl^(�ma^�

CMXXaZMM]�`bke�bg�ma^�ihk\a*�=^gbl^�r^ee^]�Zm�a^k�mh�lmhi�Zl�ma^�k^\^ll�[^ee�kZg`(�\eZg`bg`�

ehn]�bg�hnk�^Zkl*�FrgZ�]b]�ghm�aZo^�Z�fhma^k(�Zg]�pZl�mZd^g�hg�[r�Z�\kZgdr�Zngm(�Zg]�

pZl�h_m^g�Z``k^llbo^(�ikh[Z[er�[^\Znl^�la^�mkb^]�mh�lmZg]�ni�_hk�a^kl^e_�bg�l\ahhe�Zl�la^�

\hne]�ghm�]h�maZm�Zm�ahf^*

Bg�\eZll(�b_�Z�lmn]^gm�]b]�ghm�iZr�Zmm^gmbhg�hk�]b]�ghm�aZo^�abl�phkd�]hg^(�Z�

l\he]bg`�mhhd�ieZ\^*�âGhp�paZm�]b]�B�m^ee�rhn9ä�Z�m^Z\a^k�phne]�lZr�bg�^qZli^kZmbhg(�

]bl\biebgbg`�Z�lmn]^gm*�Ma^�lmn]^gm�phne]�[^�ehhdbg`�]hpg�Zm�abl�_^^m�hk�ma^�]^ld�pbma�abl�

fhnma�Zg]�\abg�ehhdbg`�`kbf�Zg]�ngaZiir*�:l�ma^�m^Z\a^k�mnkg^]�mhpZk]l�ma^�_khgm(�ma^�

lmn]^gm�phne]�mZd^�Z�jnb\d�ehhd�ni�Zm�ma^�m^Z\a^k�pbma�Zg�bgmZd^�h_�Zbk�Zg]�lb`a*�:l�B�lZp�

mabl(�ebd^�fr�hma^k�\eZllfZm^l(�B�phne]�d^^i�hg�phkdbg`(�Zg]�mZd^�fr�i^g\be�Zg]�fZr[^�

^kZl^�Z�fZkd�hg�fr�iZi^k(�[knlabg`�hk�[ehpbg`�ZpZr�ma^�^kZl^k�[bml*�Lhf^�lmn]^gml�pah�

p^k^�eZm^�p^k^�k^ikbfZg]^]�kZma^k�maZg�[^bg`�p^e\hf^]*�EZm^�lebil�p^k^�Z\\nfneZm^]�

ho^k�mbf^�Zg]�mZeeb^]�ni�mh�[^�k^\hk]^]�bg�ma^�k^ihkm�\Zk]l*�>o^krhg^�dg^p�ma^l^�p^k^�

[eZ\d�fZkdl*

CMXXaZMM`�aZ]�]b__^k^gm�pZrl�h_�]hbg`�mabg`l�Zg]�ma^r�aZ]�Z�]b__^k^gm�pZr�h_�

\hffngb\Zmbg`�hk�Z\dghpe^]`bg`�i^hie^�pbma�Z�a^eeh(�`hh]�fhkgbg`�Zg]�hma^k�_hkfl�h_�

o^k[Ze�`k^^mbg`l�maZm�p^�]b]�ghm�aZo^*�B�\Zg�k^f^f[^k�bg�ma^�eZm^� -52,ål�Zg]�^Zker�-53,ål�

Z�CMXXaZMM]�phne]�lZr�ãa^eehå�hk�ã`hh])[r^å�mh�Zgrhg^�[nm�p^�Bgnbm�]b]�ghm�]h�maZm*

,(



^li^\bZeer�pbma�hg^�Zghma^k*�:�lfbe^�pZl�^ghn`a�hk�Z�lfZee�Z\dghpe^]`f^gm�pbma�

dbglabi�m^kf�ebd^(�ZaWMWaXaM\USM%� %fr�]^Zk�rhng`^k�lblm^k�hk�[khma^k&*�Lhf^mbf^l�

lhf^hg^�phne]�oblbm�hnk�ahf^(�aZo^�Z�\ni�h_�m^Z(�Zg](�[Zk^er�^o^g�lZrbg`�Z�phk](�phne]�

cnlm�e^Zo^*�Mabl�pZl�ghkfZe�Zg]�lhf^�i^hie^�p^k^�cnlm�ghm�mZedZmbo^*�B�k^f^f[^k�pa^g�Z�

CMXXaZMM]�phne]�lZr(� ãabå�hk�ã[r^å�Zg]�^qi^\m�rhn�mh�lZr�bm�[nm�bm�_^em�ZpdpZk]*�;nm�Zl�

\abe]k^g(�p^�lmZkm^]�mh�nl^�bm�Zfhg`lm�hnkl^eo^l(�âl^^�rhn�eZm^kä(�bg�>g`ebla�[nm�ghm�bg�

Bgndmbmnm�[^\Znl^�ma^k^�k^Zeer�pZl�ghm�Zg�^qik^llbhg�mh�\hf_hkmZ[er�\Zimnk^�bm*�Bm�pZl�

ZpdpZk]�Zm�_bklm�[^\Znl^�bm�pZl�hger�CMXXaZMM`�pah�]b]�maZm*�B�pZl�pZedbg`�ni�ma^�khZ]�

mhpZk]l�hnk�ahnl^�hg^�]Zr�Zg]�hg^�h_�fr�_kb^g]l�Zg]�B�lZb](�âL^^�rhn*ä�bm�_^em�dbg]�h_�

lmb__�[^\Znl^�p^�k^Zeer�]b]�ghm�]h�maZm�pbma�hma^k�Bgnbm*�Ahp^o^k(�p^�^o^gmnZeer�lmZkm^]�mh�

ib\d�ni�ma^�CMXXaZMM`U`d_J�%pZr�h_�CMXXaZMM`$�pZr�h_�\hffngb\Zmbg`*

:m�l\ahhe(�ma^�\nemnkZe�m^glbhg�pZl�ma^�lmkhg`^lm*�:l�p^�\hg_hkf^]�mh�ma^�

CMXXaZMM]�m^Z\a^kål�]bk^\mbhgl(�^qi^\mZmbhgl�Zg]�\hffZg]l(�ng[^dghpglm�mh�nl�bm�aZ]�

[^^g�^kh]bg`�hnk�iZk^gmlå�pZr�h_�eb_^*� B�pZl�e^Zkgbg`�Z[hnm�Lbk�FZkmbg�?kh[bla^k(�CZ\jn^l�

<Zkmb^k(�LZfn^e�]^�<aZfieZbg(�<akblmhia^k�<henf[nl�Zg]�hma^k�ã^qiehk^klå� kZma^k�maZg�

Z[hnm�hnk�ablmhkr(�e^`^g]l(�mkZ]bmbhgl(�Zg]�lmhkb^l*�Ma^�\nemnk^l�Zg]�i^hie^l�p^�p^k^�

ikh[Z[er�\ehl^lm�mh�maZm�p^�e^Zkg^]�Z[hnm�p^k^�ma^�Bkhjnhbl�Zg]�fZr[^�Z�k^_^k^g\^�mh�

ãBg]bZglå� bg�Lhnma�:f^kb\Z�bg�hg^�h_�ma^�Lh\bZe�Lmn]b^l�\eZll^l(�[nm�ma^�Bkhjnhbl�p^k^�ma^�

[Z]�`nrl�pah�pZkk^]�pbma�ma^�g^p\hf^kl�mh�:f^kb\Z�lh�ma^r�p^k^�ghm�k^Zeer�hg�ãhnk�

lb]^å�Zl�ma^r�p^k^�ihkmkZr^]�bg�ma^�m^qm[hhdl*

Ma^�[hhdl�B�k^Z]�bg�l\ahhe�p^k^�Z[hnm�hma^k�i^hie^*�B�^gm^k^]�ma^�phke]�hk�phke]l�

h_�ma^�CMXXaZMM`�makhn`a�k^Z]bg`*�B�k^f^f[^k�Z�[hhd�_khf�ma^�]^o^ehif^gmZe�k^Z]^k�

l^kb^l*�3N[bQ�MZP�4Qe[ZP�Zg]�bm�pZl�Z�eb`am�`k^^g�[hhd�Zg]�ma^�[hhd�[^_hk^�hk�Z_m^k�maZm

,)



pZl�[en^*�Ma^�lmhkrm^ee^klå�phk]l�p^k^�bg�Z�]b__^k^gm�eZg`nZ`^(�]kZpbg`�f^�ib\mnk^l(�

lahpbg`�f^�g^p�\hg\^iml�Zg]�Z�pZr�h_�[^bg`*�B�eho^]�k^Z]bg`�Zg]�ZepZrl�[hkkhp^]�

[hhdl�_khf�ma^�eb[kZkr*� Lhf^mbf^l�pa^g�B�k^Z]�lmhkb^l�maZm�aZ]�_nggr�iZkml�B�phne]�eZn`a�

hnm�ehn]�Zg]�maZm�phne]�[kbg`�hnm�Z�\an\de^�hk�lfbe^�_khf�fr�iZk^gml*�Fr�m^Z\a^kl�Zee�

makhn`a�ma^�ikbfZkr�`kZ]^l�phne]�k^Z]�lmhkb^l�mh�nl�hnm�ehn]*�B�k^f^f[^k�Fbll�Lfbma�bg�

@kZ]^�Mak^^�k^Z]bg`�Z�\abe]k^gål�[b[e^�lmhkr[hhd(�IUZZUQ�`TQ�B[[T�Zg]�hma^k�`ehkbhnl�

lmhkb^l*�P^�lZm�hg�ma^�_ehhk�hk�lhf^mbf^l�bg�hnk�l^Zml�Zl�la^�k^Z]�Z�lmhkr*� B�\Zg�l^^�ma^�

aZk]\ho^k�pbma�iZbgmbg`l�h_�Z�[b[eb\Ze�l\^g^*�Bm�pZl�Z�_Zbker�mab\d(�eZk`^�[hhd*�Fbll�Lfbma�

k^Z]�ma^�lmhkr�hnm�ehn]�Zl�p^�dg^em�hg�ma^�_ehhk�eblm^gbg`�bg�^Zkg^lm(�[nm�fn\a�mh�fr�

]blfZr�phne]�aZo^�mh�lmhi�Zg]�fZkd�ma^�iZ`^�pbma�Z�[hhdfZkd*�La^�phne]�lmZg]�ma^�

[hhd�ni�Z`Zbglm�ma^�[eZ\d[hZk]*�B�phne]�aZo^�mh�pZbm�bfiZmb^gmer�ngmbe�ma^�g^qm�]Zr�mh�

a^Zk�ma^�k^lm�h_�ma^�lmhkr��:m�ma^�mbf^�B�]b]�ghm�^o^g�dghp�maZm�ma^k^�p^k^�e^`^g]l�hk�^ib\l�

ebd^�=MaVVMVVaW�hk�=UbUa]�maZm�fr�iZk^gml�hk�`kZg]iZk^gml�aZ]�a^Zk]�pa^g�ma^r�p^k^�

rhng`*

P^�\hne]�[nr�[hhdl�makhn`a�Z�L\aheZlmb\l�[hhd�hk]^k*�Hg^�]Zr(�B�[khn`am�ahf^�

ma^�hk]^k�_hkf�Zg]�ehhd^]�makhn`a�bm�\Zk^_neer�Zg]�\ahl^�m^g�[hhdl*�?hkmngZm^er�fr�

fhma^k�Z`k^^]�mh�iZr�_hk�ma^f*�B�pZbm^]�Zg]�pZbm^]�_hk�paZm�l^^f^]�Z�ehg`�mbf^�Zg]�ma^r�

_bgZeer�Zkkbo^]*�B�pZl�lh�^q\bm^]�Zg]�ikhn]�mh�mZd^�ma^f�ahf^��Ma^r�p^k^�fr�o^kr�_bklm�

[hhdl(�fr�hpg*�B�k^ebla^]�ma^l^�[hhdl�Zg]�k^Z]�ma^f�ho^k�Zg]�ho^k*�Lh�]b]�fr�[khma^kl�

Zg]�lblm^kl*�B�lmbee�aZo^�l^o^kZe�h_�ma^�[hhdl7�EZ[c�F^QM_a^Q%� EM^M�5^Qc%� FTQ�>U``XQ_%� BU\\U�

>[ZS_`[OWUZS%� Zg]�FTQ�5M_Q�[ R �̀TQ�?e_`Q^e�:[a_Q'�Fr�[khma^k�Zelh�eho^]�mh�\hee^\m�Zg]�

mkZ]^�\hfb\�[hhdl�) �Ea\Q^YMZ%�8XM_T%� FTQ�8MZ`M_UM�8[a^%� E\UPQ^YMZ%� ;^[ZYMZ%� FT[^�

Zg]�fZgr�hma^kl*�P^�Zelh�\hee^\m^]�ma^�:k\ab^�<hfb\l*�-�k^Z]�^o^kr�[hhd�Zg]�fZ]^�lnk^

,*



mh�inm�ma^f�[Z\d�bg�fr�[khma^kål�khhf*�P^�ebo^]�kb`am�g^qm�]hhk�mh�ma^�in[eb\�eb[kZkr�Zg]�

fr�lblm^kl�Zg]�B�phne]�`h�ma^k^�h_m^g*�Fkl*�<hhi^k�phne]�[^�Zm�ma^�]^ld�Zl�B�lb`g^]�hnm�

ma^�fZqbfnf�gnf[^k�h_�[hhdl*�Mabl�[nbe]bg`�ahnl^]�]b__^k^gm�phke]l�maZm�B�\hne]�^gm^k�

Zgrmbf^�B�pZgm^]*�Mabl�mhhd�f^�_nkma^k�_khf�fr�iZk^gmlå�phke]�bgmh�Z�g^p�hg^�maZm�pZl�

pb]^�hi^g�mh�f^*

Bg�@kZ]^�?hnk(�ma^k^�p^k^�_hnk�h_�nl�pah�p^k^�Bgnbm�Zfhg`lm�ho^k�Z�]hs^g�

CMXXaZMM`�lmn]^gml*�Mabl�pZl�Z�g^p�l\ahhe�r^Zk�pbma�khmZkr�\eZll^l�pbma�Zee�h_�ma^�

ln[c^\ml�mZn`am�[r�]b__^k^gm�m^Z\a^kl*�PaZm�Z�]b__^k^gm�_^^ebg`�maZm�pZl*�B�_^em�lh�hnm�h_�

ieZ\^�[nm�Zm�e^Zlm�fr�mph�o^kr�[^lm�_kb^g]l�p^k^�fr�\eZllfZm^l(�DZZmb�Zg]�IbbmZ*�Ma^k^�

p^k^�ln\a�khp]r�[hrl�bg�hnk�\eZll�pah�p^k^�ZepZrl�`^mmbg`�bgmh�mkhn[e^(�^li^\bZeer�bg�

fZma�\eZll*�Bg�mabl�\eZll�B�k^f^f[^k�hg^�h_�hnk�m^Z\a^kl�mZedbg`�Z[hnm�Phke]�PZk�BB�

]nkbg`�K^f^f[kZg\^�=Zr�p^^d*�Fbll�=rd^fZg�pZl�_khf�AheeZg]�Zg]�la^�mhe]�nl�Z�

lmhkr�Z[hnm�a^k�_Zfber�Zg]�ma^�@^kfZgl*�La^�]^l\kb[^]�a^k�_Zfber�aZobg`�mh�kng�Zg]�

^l\Zi^�_khf�ma^�lhe]b^kl*�P^�phne]�aZo^�fnlb\�Zg]�lbg`bg`�pbma�Fk*�?bms`^kZe]�pah�

ieZr^]�ma^�`nbmZk*�B�k^f^f[^k�lbg`bg`�lhg`l�ebd^*�DQP�DUbQ^�HMXXQe%� FTU_�>MZP�U_�?e�

>MZP%�?e�4[ZZUQ�>UQ_�[bQ^�`TQ�AOQMZ�MZP�Z�?k^g\a�<ZgZ]bZg�lhg`7�GZ�5MZMPUMZ�7^^MZ`'�

Hnk�Bgndmbmnm�lhg`l�p^k^�`^mmbg`�_Zbgm^k�Zg]�_Zbgm^k�b_�ma^r�p^k^�Zm�Zee�Zn]b[e^�Zgrfhk^�bg�

fr�f^fhkr*� Lhf^�h_�ma^�phk]l�aZ]�Zek^Z]r�]blZii^Zk^]�Zg]�_Z]^]�ZpZr�_khf�ghm�[^bg`�

ohb\^]�_hk�lh�ehg`�ebd^�mabl�hg^7�3UVMMVa^aVaZUU%� MVUUVMMVa^aVaZUUUUUUUUU�%phk]l�h_�Z�cn``ebg`�

lhg`&*

Ma^�fZma�\eZll�pZl�ma^�phklm�pbma�Z�\kZ[[r(�`nf)\a^pbg`�m^Z\a^k�bg�ma^�ihkmZ[e^�

[nbe]bg`*�Ma^k^�p^k^�Z�aZg]_ne�h_�CMXXaZMM`�[hrl�pah�\hglmZgmer�^``^]�^Z\a�hma^k�hg(�

h_m^g�b`gbmbg`�ma^�m^Z\a^kål�_hne�fhh]l*�PaZf��MapZ\d��A^�phne]�abm�abl�]^ld�Zg]

,+



lhf^mbf^l�Z�lmn]^gmål�]^ld�pbma�abl�kne^k�Zefhlm�fZdbg`�ma^�lmn]^gm�cnfi�hnm�h_�abl�

\aZbk*�Lhf^mbf^l�Z�\aZed�phne]�`h�pabssbg`�[r�Zbf^]�Zm�Z�fbl[^aZobg`�[hr�pah�pZl�

mnkg^]�ZpZr�Zm�Z�fhf^gm�pa^g�ln]]^ger(�a^�phne]�[^�abm�pbma�ma^� ã[nee^må*� ã<hk[bgå(�

ãFZmmå(� ã>]pZk]å(�hk�ã=ZfbZgå�phne]�[^�ma^�\neikbml*�B�phne]�l^^�ma^f�pbma�ma^bk�a^Z]l�

[hp^]�]hpg�Zm�ma^bk�m^qm[hhdl�[nm�ma^bk�^r^l�phne]�[^�i^^kbg`�Zm�^Z\a�hma^k*�Ma^�k^lm�h_�

nl�phne]�[^�mkrbg`�mh�jnb^mer�]h�hnk�_kZ\mbhgl(�]^\bfZel�hk�ehg`�]boblbhg*�Pa^g�ma^�[^ee�

kZg`(�^o^krhg^�knla^]�hnm�Zl�jnb\der�Zl�ma^r�\hne]�Zg]�h_�\hnkl^�ma^�[hrl�phne]�[^�

\kZlabg`(�[Zg`bg`�ma^bk�pZr�hnm�ma^�]hhk*�FZgr�Z�[^^k�\Zg�pZl�lb`am^]�hg�Z�la^e_(�bg�ma^�

[Zmakhhf�\ni[hZk]�hk�bg�ma^�[Zmakhhf�mkZla�mahl^�r^Zkl*�Ma^�m^Z\a^k�g^o^k�aZ]�mh�

]bl\biebg^�f^�]bk^\mer�hk�fhlm�h_�nl�_hk�maZm�fZmm^k�^q\^im�_hk�mahl^�[hrl�[nm�B�cnlm�

k^f^f[^k�ma^�obhe^g\^�Zg]�m^glbhg�bg�maZm�\eZll*�P^�p^k^�l\Zk^]�hnm�h_�hnk�pbml�fhlm�h_�

ma^�mbf^*

B�^gchr^]�fhlm�h_�fr�\eZll^l�[nm�\hglmZgmer�lmkn``e^]�bgm^kgZeer�pbma�ma^�

]bliZkbmb^l�[^mp^^g�ahf^�Zg]�l\ahhe*�I^^k�ik^llnk^�pZl�^ghn`a�Zl�bm�pZl�[nm�^Z\a�mn`�

Zg]�inee�h_�ma^�]b__^k^gm�mabg`l�Zm�l\ahhe�pZl�mkrbg`�mh�\hg_hkf�hk�laZi^�f^�mh�ma^�

CMXXaZMM]�lmZg]Zk]l�Zg]�pZrl*�Ahf^�pZl�ZepZrl�ma^�lZ_^�aZo^g�pa^k^�B�\hne]�[^�

frl^e_*� B�lmZkm^]�mh�a^Zk�hma^k�db]l�bg�ma^l^�`kZ]^l(�""CMXXa&ZMM&ZSa&SM_aM]&`a\M&�

^aXaaZSH"�lZr�mh�hma^kl�pah�mkb^]�mh�]h�lhf^mabg`�bg�ma^�pZr�Z�CMXXaZMM]�phne]�]h�bm�hk�

lZr�bm(� bm7�[^bg`�Zg�^qik^llbhg(�Z�ehhd(�Z�fZgg^kblf�hk�Z\mbhg*�Hnk�Bgnbm�i^^kl�phne]�

k^\h`gbs^�ma^l^�mabg`l�Zg]�\Zee�hg�ma^f*�Lhf^�h_�ma^f�phne]�cnlm�[^�c^Zehnl�h_�lhf^hg^�

pah�\hne]�k^Z]�[^mm^k(�hk�dghp�ma^bk�_kZ\mbhgl�hk�ang`�hnm�pbma�ma^�CMXXaZMM]�db]l*�Mabl�

^qik^llbhg(�]MXXaZMMZSaSM_aM]`a\M^aXaaZS�%k^Zeer�mkrbg`�mh�[^�Z�CMXXaZMM]$�pZl�hg^�h_�

mahl^�\hgl\b^g\^�lZrbg`l�maZm�k^fbg]^]�nl�maZm�p^�p^k^�ghm�CMXXaZMM`'

,,



?b`nk^�.2*� BjZenbm(� -52,ål*� :kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*� ;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

Ma^�l\ahhe�[nl^l�mhhd�nl�ahf^�Zm�eng\a�mbf^�Zg]�Z_m^k�l\ahhe*�B�phne]�`^m�hg�pbma�

fr�lblm^kl�Zg]�_kb^g]l*�Ma^�[nl�]kbo^k�pZl�Zg�Bgnd(�pahf�B�_hng]�bgmbfb]Zmbg`�

#UXU^MZM]`a]$�pah�aZ]�ln\a�Z�ãf^Zgå� ehhd�bm�l^^f^]*�FZr[^�a^�pZlgåm�k^Zeer�f^Zg�[nm�Zl�

Z�rhng`�`bke�B�pZl�ZepZrl�_^Zk_ne�h_�abf�[^\Znl^�a^�ZepZrl�l^^f^]�mh�aZo^�Z�l\hpe�hk�

`eZk^�hg�abl�_Z\^*�Hg^�mbf^�B�`hm�hg�ma^�[nl�Zg]�bm�p^gm�Zee�Zkhng]�ehp^k�BjZenbm�]khiibg`�

db]l�h__�mh�ma^bk�eh\Zmbhgl�Zg]�fr�lmhi�pZl�ma^�eZlm�hg^*�:l�p^�g^Zk^]�pa^k^�ma^�[nl�

nlnZeer�lmhii^]�ma^�]kbo^k�pZl�lmbee�`hbg`�_Zlm�lh�bm�l^^f^]�ebd^�a^�pZl�ghm�`hbg`�mh�lmhi�

pab\a�f^Zgm�B�phne]�aZo^�mh�pZed�ahf^�[Z\d�_khf�ma^�l\ahhe�[nm�B�pZl�mhh�l\Zk^]�mh�`^m�

ni*�Ma^k^�p^k^�cnlm�Z�_^p�hma^k�\abe]k^g�e^_m�bg�ma^�[nl*�?bgZeer�a^�ehhd^]�ni�makhn`a�abl�

ehg`�k^Zk)ob^p�fbkkhk(�abl�^r^l�i^^kbg`�ni�p^Zkbg`�maZm�f^Zg�l\hpe*�:m�eZlm�a^�lmhii^]�

lahkm�pbma�Z�l\k^^\a�h_�ma^�[kZd^l(�Z�_^p�rZk]l�_khf�pa^k^�B�nlnZeer�`hm�h__*�Ma^�hma^k�

db]l�_khf�fr�g^b`a[hnkahh]�aZ]�ghm�[^^g�hg�lh�B�pZl�ma^�hger�hg^*�<aZkeb^�hi^g^]�ma^�

]hhk(�ljn^^)Zd�Zl�a^�inee^]�ma^�e^o^k*�Pa^p��B�kZg�]hpg�ma^�Zble^�h_�ma^�[nl(�]hpg�ma^�

lm^il�Zg]�hnm�ma^�]hhk�Zl�jnb\der�Zl�B�\hne]*�:_m^k�[^bg`�jnbm^�m^gl^�B�e^m�hnm�Z�lb`a�h_�

k^eb^_�Zl�B�kZg�ahf^*

,-



:l�fr�rhng`^k�lb[ebg`l�[^\Zf^�he]�^ghn`a�mh�Zmm^g]�l\ahhe(�fr�lblm^k�Zg]�B�

phne]�h_m^g�a^ei�ma^f�pbma�ma^bk�ahf^phkd*�Fr�fhma^k�phne]�li^Zd�]bl]Zbg_mbeer�h_�ma^�

phkd�dghpbg`�bm�pZl�^qi^\m^]�[r�ma^�m^Z\a^kl�Zg]�lZr(�âRhn�aZo^�mh�]h�bm*ä�Bm�pZl�

ikh[Z[er�Zg�bg]b\Zmbhg�h_�ãihp^kå�mh�a^k(�ma^�nii^k�aZg]�h_�ma^�CMXXaZMM]'� La^�]b]�ghm�

pZgm�a^k�\abe]k^g�mh�[^�]bl\biebg^]�g^`Zmbo^er�b_�ma^r�]b]�ghm�`^m�ma^bk�phkd�]hg^*�Lh(�p^�

mkb^]�mh�]h�hnk�phkd�Zl�[^lm�Zl�p^�\hne]*

Bg�l\ahhe(�hnk�]^ldl�Zg]�hnk�\eZllkhhfl�p^k^�hnk�liZ\^l*�Hnk�m^Z\a^kl�p^k^�ghm�

cnlm�m^Z\abg`�[nm�Zelh�\hg]bmbhgbg`�Zg]�kZblbg`�nl�]nkbg`�ma^�l\ahhe�]Zr*� K^\^ll�mbf^(�

`rfgZlbnf�mbf^(�fZma�mbf^(�lh\bZe�lmn]b^l�mbf^(�`^h`kZiar�mbf^(�l\b^g\^�mbf^(�fnlb\�

mbf^(�Zg]�eb[kZkr�mbf^�p^k^�lehmm^](�li^\b_b\�Zk^Zl�h_�lmn]r�mh�m^Z\a�nl�\^kmZbg�dghpe^]`^(�

ldbeel�Zg]�Zmmbmn]^l*�B�e^Zkg^]�Z[hnm�:_kb\Z(�=ZfZl\nl(�I^kn(�Zg]�@^kfZgr�Zg]�]b]�ghm�

e^Zkg�ma^�`^h`kZiab\Ze�gZf^l�hk�m^kfl�Z[hnm�hnk�hpg�bff^]bZm^�\hngmkrlb]^�^q\^im�bg�

ma^�lnff^kl�pa^g�p^�p^gm�\Zfibg`*�B�e^Zkg^]�maZm�ma^�Bkhjnhbl�p^k^�ma^�^g^fb^l�h_�ma^�

g^p�<ZgZ]bZgl�Zg]�maZm�ma^�g^p\hf^kl�ebd^�CZ\jn^l�<Zkmb^k(�LZfn^e�]^�<aZfieZbg(�

<akblmhia^k�<henf[nl(�An]lhg(�;Z__bg(�=Zobl�Zg]�hma^kl�ebd^�ma^f�]bl\ho^k^]�ma^�g^p�

eZg]l�maZm�p^�ebo^]�bg�Zg]�maZm�hnk�Zg\^lmhkl�aZ]�ebo^]�bg�_hk�mahnlZg]l�h_�r^Zkl*�Mabl�g^p�

dghpe^]`^�B�e^Zkg^]�bg�l\ahhe�pZl�lhf^mabg`�B�g^o^k�k^f^f[^k�mZedbg`�Z[hnm�Zm�ahf^*�B_�

hg^�h_�fr�lb[ebg`l�aZ]�ahf^phkd�maZm�fZr�aZo^�k^_^kk^]�mh�Zgr�h_�ma^f(�maZm�phne]�[^�

ma^�hger�\hgm^qm�mh�[kbg`�bm�ni�bg*�I^kaZil�lhf^�h_�bm�\Zf^�hnm�pa^g�p^�ik^m^g]^]�mh�ieZr�

l\ahhe*�Hnk�iZk^gml�]b]�ghm�dghp�paZm�p^�p^k^�e^Zkgbg`*�Ma^�m^Z\a^kl�nlnZeer�ikhob]^]�

`^g^kZebmb^l�Zm�k^ihkm�\Zk]�gb`aml*�?Zma^kl�kZk^er�Zmm^g]^]�ma^l^�iZk^gm)m^Z\a^k�^o^gml�ghk�

]b]�fZgr�iZk^gml�_hk�maZm�fZmm^k*�Fhk^�lmZkm^]�\hfbg`�bg�ma^� B54,ål�pa^g�ma^�rhng`^k

,.



iZk^gml�pah�aZ]�Zmm^g]^]�l\ahhe�[^`Zg�aZobg`�\abe]k^g*�Hg\^�fr�lblm^kl�Zg]�B�p^k^�he]�

^ghn`a�Zkhng]�--� hk� -.�r^Zkl�h_�Z`^(�p^�Z\\hfiZgb^]�fr�fhma^k�Zl�a^k�bgm^kik^m^kl*

Fr�iZk^gml�phne]�k^\^bo^�fZbe�pab\a�phne]�[^�pkbmm^g�bg�>g`ebla*�B_�fr�[khma^k�

pZl�ghm�Zkhng]�%pab\a�pZl�fhlm�h_�ma^�mbf^&�B�phne]�[^�ma^�i^klhg�mh�mkZgleZm^�Zg]�b_�Z�

CMXXaZMM]�\Zf^�Zkhng](�hg^�h_�nl�phne]�Z\m�Zl�ma^�bgm^kik^m^k*�P^�jnb\der�[^\Zf^�ma^�

\hg]nbm�_hk�bg_hkfZmbhg�_hk�hnk�iZk^gml�Zg]�hma^kl�pah�\hne]�ghm�li^Zd�Zgr�>g`ebla*�B_�p^�

]b]�ghm�ng]^klmZg]�lhf^mabg`(�ma^g�fr�_Zma^k�phne]�k^er�hg�fr�he]^k�\hnlbg�pa^g�la^�

\Zf^�[r*

P^�p^k^�ghm�e^Zkgbg`�Zgr�Bgndmbmnm�bg�hnk�\eZll^l�Zg]�li^Zdbg`�fhk^�>g`ebla�

^o^kr�]Zr*�R^Zkl�eZm^k(�fr�fhma^k�f^gmbhg^]�maZm�Zg�:g`eb\Zg�Fbgblm^k�_khf�Z�lfZee^k�

\hffngbmr�aZ]�oblbm^]�nl�bg�ma^�fb])-52,ål�Zg]�ghmb\^]�maZm�p^�p^k^�li^Zdbg`�Z�ehm�h_�

>g`ebla*�Ma^�\abe]k^g�rhng`^k�maZg�f^�pah�aZ]�[^^g�[hf�bg�ma^�^Zker�-53,l�aZ]�fhk^�

[khd^g�Bgndmbmnm�Zg]�p^k^�ghm�Zl�_en^gm�Zl�fr�Z`^�`khni�Zgrfhk^*�Ma^bk�li^^\a�bg�phk]l�

maZm�aZ]�lhng]l�ebd^�ma^� ã`å�pZl�ghp�ikhghng\^]�pbma�Zg�ãkå(�_hk�^qZfie^7�MZMMZMSM%�

M`MM`MSM�[^\Zf^�MZMMZM^M�MZP�M`MM`M^M'� Bglm^Z]�h_�lZrbg`�`MMZZM�\UXMSaaW�[^\Zf^�

`MMZZM�\UXM^MM%�Zg]�ma^r�p^k^�gh�ehg`^k�nlbg`�ma^�]nZe�fZkd^k�mh�bg]b\Zm^�mph�h_�lhf^�

mabg`l7�WMYUUW%�\aMXaaW%� UVUUW%� _Ua`UUWM�NQOMYQ%� WMYUU`%�\aMXaU`%� UVUU`%� [^�WMYUWWM%�\aMXaWWM%�

_Ua`UWWM'�Ma^r�p^k^�Zelh�k^ieZ\bg`�ghng�Zg]�o^k[�lm^fl�pbma�>g`ebla�bgl^km^]�bgmh�

Bgndmbmnm�l^gm^g\^l7�FQMOTQ^&Ya`�`aZUSaW%�?e�R^UQZP�̀ MWaXMa]]UaW%� O[X[a^&XXaSa�`MMZZM'�

:l�ma^�r^Zkl�iZll^]�[r(�ma^�e^ll�Bgndmbmnm�hnk�rhng`^k�lb[ebg`l�lihd^�fZdbg`�bm�aZk]^k�_hk�

ma^f�mh�\hffngb\Zm^�Zg]�^qik^ll�ma^bk�b]^Zl�mh�ma^bk�iZk^gml�Zg]�ma^�he]^k�i^hie^*�Ma^�

mp^gmr�r^Zkl�h_�l\ahhebg`�pbmahnm�Zgr�Bgndmbmnm�]nkbg`�ma^�]Zr�pZl�ghp�_^em�bg�Z�pahe^�

`^g^kZmbhg�h_�\abe]k^g�Zg]�rhnma*�Mahl^�pah�lmZr^]�bg�ma^�l\ahhe�ma^�ehg`^lm�gnf[^k�h_

,/



r^Zkl�]b]�ghm�li^Zd�ma^bk�fhma^k�mhg`n^�_en^gmer�Zgrfhk^*�Ma^r�bg�mnkg�k^bg_hk\^]�ma^�

nlZ`^�h_�ma^bk�l^\hg]�eZg`nZ`^�pbma�ma^bk�rhng`^k�lb[ebg`l*�M^e^oblbhg�Z]]^]�mh�ma^�

bfiZ\m�h_�ma^�ehll�Zm�ma^�lZf^�mbf^*�CMXXaZMM`�m^Z\a^kl�]b]�ghm�aZo^�Zgr�mbf^�ghk�Zgr�

bg\^gmbo^�mh�e^Zkg�ma^�eZg`nZ`^�h_�ma^bk�lmn]^gml*

Bm�pZl�aZk]�mh�mkr�Zg]�fZd^�Zgr�h_�ma^�m^Z\a^kl(�hma^k�CMXXaZMM`%�Zg]�_Zfber(�

k^eZmbo^l�hk�hma^kl�hnmlb]^�l\ahhe�ng]^klmZg]�ma^� ãhma^kål�pZrå*�Ehlbg`�hnk�Bgndmbmnm�hk�

ghm�e^Zkgbg`�ma^�phk]l�mh�]^l\kb[^�Zg�b]^Z�hk�\hg\^im�fZ]^�bm�aZk]^k�mh�[kb]`^�ma^�mph�

\nemnk^l�Zg]�eZg`nZ`^l*�B�ZepZrl�_^em(�Zg]�B�Zf�lnk^�fr�i^^kl�_^em�ma^�lZf^�pZr(�maZm�rhn�

p^k^�\Zn`am�bg�ma^�fb]]e^�h_�[hma�phke]l*�P^�]b]�ghm�k^Zeer�mZed�Z[hnm�blln^l�Zg]�b]^Zl�

pbma�hnk�iZk^gml�hk�hma^k�Z]neml�[^\Znl^�maZm�pZl�ghm�ma^�\nlmhf*�<hgo^klZmbhgl�pbma�

\abe]k^g�Zg]�rhnma�p^k^�ghm�\hffhg*�:]neml�\hne]�m^ee�lmhkb^l(�e^`^g]l�Zg]�mZe^l�[nm�bm�

pZl�ghm�\nlmhfZkr�mh�aZo^�]bl\nllbhgl�nge^ll�bm�pZl�_khf�Zg�Z]nem�mh�Z]nem�hk�i^^k�mh�

i^^k*�Ma^�\hffngb\Zmbhg�[k^Zd]hpg�pZl�ghm�cnlm�Zg�bgm^k)`^g^kZmbhgZe�Zg]�eZg`nZ`^�

blln^�[nm�Z�\nemnkZe�hg^�Zl�p^ee*�Ma^�eZg`nZ`^�lab_m�Z]]^]�mh�ma^�\nemnkZe�ehll*�Lhf^mbf^l�

Z�m^Z\a^k�phne]�m^ee�lmn]^gml�mh�mZed�mh�ma^bk�iZk^gml�hk�`kZg]iZk^gml�Zl�iZkm�h_�l\ahhephkd�

[nm�maZm�pZl�o^kr�ZpdpZk]�_hk�nl*�Ahp�\hne]�rhn�^qieZbg�mh�ma^�m^Z\a^k�hk�hnk�iZk^gml9

Hnk�iZk^gml�]b]�ghm�ng]^klmZg]�pa^k^�p^�p^k^�\hfbg`�_khf�lh�hnk�`^g^kZmbhg�

lmZkm^]�mh�mabgd�ma^r�dg^p�fhk^�maZg�ma^bk�iZk^gml*�Ma^r�lZp�hnk�ebfbmZmbhgl�mhh�[^\Znl^�

p^�p^k^�ghm�e^Zkgbg`�hk�fZlm^kbg`�paZm�ma^r�dg^p�Zl�p^ee�^bma^k*�Pab\a�hg^�pZl�kb`am9�

Ma^�m^Z\a^kl�Zelh�lZp�hnk�ebfbmZmbhgl*�Pah�p^k^�p^9

-&



@Qc�@MYQ_�& �Ea^ZMYQ_

Hg^�]Zr�B�\Zf^�ahf^�_khf�l\ahhe�mh�a^Zk�fr�_Zma^k�lZrbg`�maZm�p^�ghp�aZ]�eZlm�

gZf^l*�Mabl�pZl�bg�-525�hk�-53,�pa^g�B�pZl�m^g�r^Zkl�he]*�A^�Zg]�fr�fhma^k�p^k^�

lbmmbg`�Zm�ma^�dbm\a^g�mZ[e^�Zl�nlnZe�]kbgdbg`�ma^bk�m^Z�pbma�\b`Zk^mm^l�bg�ma^bk�aZg]l*�Fr�

lblm^kl�Zg]�B�p^k^�lmZg]bg`�Zkhng](�eblm^gbg`�mh�ma^f�mZed*�P^�Zld^](� ãpaZm�gZf^9å� A^�

k^ieb^](�L3^ZM]a]� >^p��PaZm�Zg�Zp_ne�gZf^�B�mahn`am*�Ahp�\hf^9�Par9�B�lZb]�bm�mh�

frl^e_(� l3^&ZM]&]a]'�@[cPXaW�3^ZM]a]'"�Ahp�m^kkb[e^�bm�lhng]^]��Fr�lblm^kl�mahn`am�ma^�

lZf^�mabg`*�P^�ehhd^]�Zm�hg^�Zghma^k�pbma�_khpgl�hg�hnk�_Z\^l*�Pah�pZl�:fZjnj9�Bm�

f^Zgm�Z�phfZg*�P^�p^k^�Zek^Z]r�ngh__b\bZeer�nlbg`�fr�_Zma^kål�_bklm�gZf^(�:gn`ZZj*�

Ma^g�fr�fhma^k�^qieZbg^](�""3`MM`MbU`�M`MM`MYUZUZSM'� %Bm�pZl�ma^�gZf^�h_�rhnk�_Zma^kål�

_Zma^k*&�:�fZg�aZ]�\hf^�Zkhng]�^Zkeb^k�bg�ma^�]Zr�_khf�ma^�@ho^kgf^gm*�A^�pZl�oblbmbg`�

\hffngbmb^l�Zg]�mZedbg`�mh�ma^�f^g�h_�ma^�ahnl^ahe]l�Zg]�Zldbg`�paZm�gZf^l�phne]�ma^r�

ebd^�mh�\ahhl^�_hk�eZlm�gZf^l*�Ma^�@ho^kgf^gm�aZ]�Z�mZld(�bg�`bobg`�Bgnbm�h__b\bZe�

lnkgZf^l*�Hnkl�pZl�_khf�Z�]^Z]�`kZg]_Zma^k*�B�pZl�^f[ZkkZll^]�mh�aZo^�Z�g^p�gZf^�Zg]�

bm�mhhd�f^�r^Zkl�mh�`^m�nl^]�mh�bm*�Bg�l\ahhe�B�phne]�lmbee�nl^�3ZMcMXW'�P^�p^gm�mh�l\ahhe�

Zg]�hnk�m^Z\a^k�mZed^]�Z[hnm�hnk�gZf^l�pbma�nl*�B�k^f^f[^k�ahp�lmkZg`^�bm�_^em*�Lhf^�h_�

ma^�gZf^l�p^k^�o^kr�ng_ZfbebZk�Zg]�fr�\eZllfZm^l�Zg]�_kb^g]l�p^k^�oblb[er�Z__^\m^]�mhh�

Zl�p^�e^Zkg^]�^Z\a�hma^kål�g^p�gZf^l*�Lhf^�h_�ma^f�fZ]^�_ng�h_�ma^�gZf^l�Zg]�

^f[ZkkZll^]�hg^�Zghma^k*�:l�ma^�m^Z\a^kl�lZb]�hnk�gZf^l(�rhn�\hne]�l^^�Z�CMXXaZMM]�

lmn]^gm�khee�abl�^r^l(�_b]`^m(�Zg]�lgb\d^k�Zm�ma^� ã_nggrå� lhng]bg`�gZf^l*�NlnZeer�Z�gZf^�

pZl�Z�gZf^�pZl�Z�gZf^*�F^Zgbg`l�aZ]�ghm�fZmm^k^]�[^_hk^�[nm�pbma�ma^�bgmkh]n\mbhg�h_�

lh�fZgr�g^p�gZf^l�Zee�Zm�hg\^(�ma^k^�pZl�Z�ehm�h_�f^gmZe�Z]cnlmf^gm*�Fa]_a^M^ZU]�& �nl^�

h_�dbglabi�m^kfbgheh`r�pZl�p^Zd^gbg`�Zl�p^�ehlm�]Zber�\hgmZ\m�pbma�hnk�k^eZmbo^l�pah

-'



hma^kpbl^�phne]�[^�\Zeebg`�nl�hk�k^_^kkbg`�mh�nl�[r�hnk�dbglabi�m^kfl*�P^�ghp�aZ]�eZlm�

gZf^l�ebd^�ma^�CMXXaZMM`�Zg]�mabl�k^bg_hk\^]�P^lm^kg�pZrl(�Z]]bg`�mh�hma^k�\nlmhfl�maZm�

p^�p^k^�Z\jnbkbg`�Zg]�e^Zkgbg`*�B�k^f^f[^k�_beebg`�hnm�_hkfl�_hk�fr�iZk^gml�Zg]�

lmhiibg`�Zm�ma^�lnkgZf^�[hq�phg]^kbg`�paZm�mh�pkbm^�bg�Zl�p^ee�Zl�_hk�ma^�[hq�maZm�Zld^]�

_hk�Z�fZb]^g�gZf^�b_�ma^�Ziieb\Zmbhg�pZl�_hk�fr�fhma^k*�Fr�fhma^k�hk�_Zma^k�phne]�lb`g�

ma^bk�gZf^l�pbma�ma^bk�>3�gnf[^kl�bg�ieZ\^�h_�lnkgZf^l*�B�\Zg�hger�bfZ`bg^�paZm�ma^�

CMXXaZMM`�fnlm�aZo^�mahn`am�pa^g�ma^r�k^\^bo^]�Ziieb\Zmbhgl�_khf�ma^�>ldbfhl�pah�inm�

gnf[^kl�bglm^Z]�h_�lnkgZf^l*
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?b`nk^�.3*�Mabl�bl�fr�fhma^kål�Ziieb\Zmbhg�_hk�Z �lh\bZe�
bglnkZg\^�\Zk]�bg� -53-*� Ghmb\^�a^k�lb`gZmnk^�p bma�a^k�>3�
gnf[^k*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZcbb*

:UST�EOT[[X

@hbg`�mh�ma^�@hk]hg�Kh[^kmlhg�>]n\Zmbhg�<^gmk^�%@K><&�ab`a�l\ahhe�bg�-53-�

pZl�Z�fZmm^k�h_�_Z\m�_hk�f^�Zg]�fr�i^^kl*�Bm�pZl�cnlm�Zghma^k�e^o^e�mh�`h�mh�Z_m^k�

^e^f^gmZkr�l\ahhe*�;r�ma^g(�hnk�ebo^l�p^k^�p^ee�^lmZ[ebla^]�bg�BjZenbm*�Fr�fhma^k�hk

-(



_Zma^kål�ahf^�\Zfil�Zg]�mkZ]bmbhgZe�pZr�h_�eb_^�p^k^�ghm�bg�hnk�\hgl\bhnlg^ll*�Hnk�

\hee^\mbo^�f^fhkr�pZl�ghp�Z[hnm�eb_^�bg�Zg]�h_�?kh[bla^k�;Zr*�B_�fr�iZk^gml�hk�Zngml�

Zg]�ng\e^l�k^_^kk^]�mh�ma^bk�_hkf^k�eb_^(�bm�]b]�ghm�f^Zg�fn\a�mh�Zgr�h_�nl�\abe]k^g*�

I^kaZil�ma^�\ehl^lm�iZkZee^e�pZl�lnff^k�\Zfibg`*�P^�]b]�ghm�k^Zeer�mabgd�Z[hnm�ahp�bm�

pZl�pa^g�p^�cnlm�ebobg`�bm�^q\^im�a^Zkbg`�Z[hnm�bm�phne]�fZd^�nl�mabgd�Z[hnm�paZm�p^�

[^eb^o^]�p^�\hne]�ghm�ebo^�pbmahnm(�_hk�bglmZg\^(�^e^\mkb\bmr(�hbe�_nkgZ\^l(�m^e^iahg^(�MO(�

mhbe^ml(�Z�lahp^k�Zg]�lmhk^�[hn`am�_hh]*�Ma^k^�p^k^�fZgr�fhf^gml�pa^g�ma^�]hfbgZgm�

\nemnk^�pZl�fZdbg`�bml�ik^l^g\^�_^em(�lehper�^Zmbg`�ZpZr�Zm�rhn(�[nm�lhf^mbf^l�bm�

ljnZla^]�rhn�hk�inee^]�rhn�hg�bml�bgoblb[e^�e^Zla�makhn`a�\nlmhfl(�iheb\b^l(�ikh\^]nk^l�

Zg]�kne^l*

Ma^�\eZll^l�bg�@kZ]^�L^o^g�:�Zg]�ma^�ab`a�l\ahhe�p^k^�o^kr�]b__^k^gm�_khf�ma^�

^e^f^gmZkr�l\ahhe*�B�k^f^f[^k�ma^�\aZhmb\�[^aZobhnk�h_�fr�ik^)m^^g�\eZllfZm^l(�ma^bk�

lgb\d^kbg`�Zg]�\hglmZgm�[Z]`^kbg`�h_�hg^�Zghma^k(�fhlmer�ma^�CMXXaZMM`%�Z�\hnie^�h_�̀ bkel�

Zg]�Z�aZg]_ne�h_�[hrl*�Ma^r�p^k^�fhk^�mZedZmbo^(�Z``k^llbo^(�\hfi^mbmbo^�Zg]�pabgr*�

Ma^k^�pZl�lh�fn\a�m^glbhg�[^mp^^g�`bkel�Zg]�[hrl(�Bgnbm�Zg]�CMXXaZMM`�pZrl(�m^Z\a^kl�

Zg]�lmn]^gml(�kne^l�Zg]�mbf^mZ[e^l*�Ma^�iarlb\Ze�khmZmbhgl�h_�ma^�=Zr�Hg^�mh�=Zr�Lbq�

\eZll^l�bg�Z�eZk`^k�l\ahhe�p^k^�Z�[b`�\aZg`^�Zg]�aZobg`�lh�fZgr�m^Z\a^kl�bg�hg^�]Zr�Zg]�

aZobg`�mh�[^�bg�ln\a�Z�eZk`^�l\ahhe�pbma�lh�fZgr�g^p�lmn]^gml�pZedbg`�mh�Zg]�_kh�_khf�

hg^�\eZll�mh�ma^�g^qm�pZl�]b__b\nem*�Bm�Zelh�_^em�ebd^�[^bg`�Zkhng]�ghblr�hk�k^lme^ll�aZki�

l^Zel*�Ma^k^�p^k^�lh�fZgr�lmkZg`^kl�_khf�hnm�h_�mhpg7�IZg`gbkmng`(�<Zi^�=hkl^m(�KZgdbg�

Bge^m(�K^lhenm^�;Zr(�B`ehhebd(�<er]^�Kbo^k�Zg]�fZgr�hma^k�\hffngbmb^l*�Mabl�pZl�Z�ehm�h_�

Z]cnlmf^gm�_hk�nl(�Zee�h_�nl*�Ma^k^�aZ]�g^o^k�[^^g�lh�fZgr�ahkfhg^)kb]]^g�rhnma�ng]^k

-)



hg^�khh_�ngmbe�ma^l^�_bklm�_^p�r^Zkl�h_�@K><�bg�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\*�Hnk�iZk^gml�\^kmZbger�

g^o^k�ebo^]�eb_^�Zl�p^�p^k^�ebobg`�bm*

:ee�h_�hnk�m^Z\a^kl�p^k^�CMXXaZMM`�hk�Lhnma^kg�<ZgZ]bZg�mkZglb^gml�^q\^im�_hk�hg^�

Bgnd�pah�pZl�hkb`bgZeer�_khf�ma^�P^lm^kg�:k\mb\�pah�lihd^�Z�leb`amer�]b__^k^gm�]bZe^\m�

_khf�hnkl*�A^�lihd^�fhlmer�bg�>g`ebla�mh�nl�ZgrpZr*�Ma^k^�pZl�Zg�Z]cnlmf^gm�[^\Znl^�h_�

ma^�eZk`^k�\eZll�lbs^l�Zg]�lh�fZgr�g^p�i^hie^*�Fr�m^Z\a^kl�p^k^�_hk�ma^�fhlm�iZkm(�

k^li^\m_ne�mhpZk]l�nl*�Ma^�m^Z\a^k�B�k^_^kk^]�mh�[^_hk^�aZ]�fho^]�mh�ma^�ab`a�l\ahhe�pbma�

nl�lh�p^�lmbee�aZ]�mh�\hgm^g]�pbma�ma^�g^`Zmbo^�]bl\biebg^�blln^l�Zg]�ZiikhZ\a^l�a^�nl^](�

Zg]�hnk�e^Zkgbg`�h_�maZm�Z\Z]^fb\�ln[c^\m�pZl�ikh[Z[er�_hk^o^k�Z__^\m^]*� Hnk�Zmmbmn]^l(�

ldbeel�Zg]�dghpe^]`^�bg�maZm�Zk^Z�p^k^�eZ\dbg`�[^\Znl^�h_�abl�m^Z\abg`�f^mah]l*�Ma^l^�

ãmkZglb^gmå�m^Z\a^kl�Zg]�ma^�hg^�Bgnd�_khf�ma^�P^lm^kg�:k\mb\�laZi^]�iZkm�h_�fr�ob^p�h_�

ma^�phke]�makhn`a�ma^bk�e^gl^l(�^qi^\mZmbhgl(�lmZg]Zk]l�Zg]�Z\\^imZg\^�h_�f^*�Ebd^�fZgr�

Bgnbm�B�]b]�ghm�li^Zd�Z`Zbglm�fr�m^Z\a^kl�Zg]�ma^bk�m^Z\abg`l*�Hma^kl�^qik^ll^]�ma^bk�

k^lblmZg\^�makhn`a�ma^bk�[^aZobhnkl�hk�Z\mbhgl�pab\a�h_m^g�e^]�ma^f�bgmh�mkhn[e^*�MaZm�

]h^l�ghm�f^Zg�fr�Bgnbm�\eZllfZm^l�Zg]�B�g^o^k�lihd^�hnk�fbg]l*�Ahp^o^k(�ma^�\eZll^l�

]b]�ghm�e^g]�ma^fl^eo^l�mh�bgm^kZ\mbo^�e^Zkgbg`*�P^�e^Zkg^]�_khf�m^qm[hhdl(�lZm�bg�lmkZb`am�

khpl(�\hib^]�ikh[e^fl�_khf�ma^�[eZ\d[hZk]l(�k^Z]�Zllb`g^]�[hhdl�Zg]�p^k^�^qi^\m^]�mh�

_heehp�bglmkn\mbhgl�_khf�ma^�m^Z\a^kl*�Ma^�\k^Zmbo^�Zg]�]^o^ehif^gmZe�\eZll^l�p^�aZ]�

p^k^�bg�ma^�Zkm(�fnlb\(�lahi�Zg]�ahf^�^\hghfb\l�%l^pbg`�Zg]�\hhdbg`&�\eZll^l�Zg](�ma^�

>g`ebla�\eZll�pa^k^�p^�]b]�]kZfZ�Zg]�ldbml*�B�^gchr^]�ma^l^�\eZll^l*�@K><�pZl�Z�

oh\ZmbhgZe�ab`a�l\ahhe�Zg]�ma^k^�pZl�Z�l^gl^�h_�\ahb\^�bg�ma^�]b__^k^gm�ikh`kZfl�pab\a�

Zelh�mZn`am�nl�nl^_ne�eb_^�Zg]�\hibg`�ldbeel*

-*



P^�Zm^�hnk�eng\a^l�Zm�ma^�l\ahhe�pab\a�bgmkh]n\^]�Z�pahe^�kZg`^�h_�g^p�_hh]l�_hk�

nl�Bgnbm*�B�k^f^f[^k�ma^�ebg^)nil�Zg]�ma^�lf^ee�h_�_hh]�Zl�p^�fho^]�ni�ma^�ebg^*�Ma^k^�

p^k^�ho^k�-1,�lmn]^gml�[^bg`�_^]�bg�ma^�eZk`^�\Z_^m^kbZ*�P^�p^k^�mh�ib\d�ni�hnk�mkZrl�Zg]�

\nme^kr�Zm�hg^�^g](�ma^g�Z�]kbgd�h_�fbed�hk�cnb\^�Zg]�ma^g�pZed�Zehg`�mh�[^�`bo^g�hnk�ieZm^�

h_�_hh]*�Hg�]b__^k^gm�]Zrl�p^�aZ]�fZ\Zkhgb(�liZ`a^mmb(�ebo^k(�\ab\d^g(�_bla(�hma^k�iZlmZ�

]bla^l(�aZf[nk`^k(�ahm]h`l(�Zg]�lh�hg*�Ma^k^�pZl�ZepZrl�lZeZ](�Zg]�]^ll^kml�mhh*�FZgr�

lmn]^gml�pah�ghkfZeer�]b]�ghm�^Zm�eZk`^�jnZgmbmb^l�aZ]�Z[ng]Zgm�_hh]�mh�l^e^\m�_khf�

]nkbg`�ma^l^�eng\a^l*

3

?b`nk^�.4*�GZneeZj�: kgZjnj (� -53/*�: kg Zj n j �_Zf ber � \h ee^\ mbh g *
; eZ\d �# �p a bm^ �iah mh` kZia *

I^^k�ik^llnk^�pZl�ma^�[b``^lm�blln^(�ma^�g^^]�mh�_bm�bg(�mh�\hg_hkf�Zg]�[^�iZkm�h_�Z�

`khni�hk�ãa^k]å*� Ln]]^ger(�hnk�aZbk�aZ]�mh�[^�Z�\^kmZbg�e^g`ma(�\ehma^l�Z�iZkmb\neZk�\nm�Zg]�

p^�e^Zkg^]�mh�[^aZo^�\^kmZbg�pZrl�mh�_bm�bg*�Ma^�hiihlbm^�l^q�pZl�Zelh�ghp�iZrbg`�

Zmm^gmbhg�mh�nl�Zg]�p^�p^k^�iZrbg`�Zmm^gmbhg�mh�ma^f*�-�pZl�k^Zeer�kZma^k�lar�Zg]�]b]�ghm�

ebd^�ma^�Zmm^gmbhg*�-�Zelh�aZ]�\^kmZbg�^qi^\mZmbhgl�h_�paZm�dbg]�h_�[hr�hk�fZe^�-�phne]�ebd^�

mh�[^�pbma*�Fr�fZe^�\eZllfZm^l�_khf�mhpg�p^k^�fhk^�ebd^�\hnlbgl�Zg]�[khma^kl�[^\Znl^�-�

aZ]�dghpg�ma^f�Zee�fr�eb_^*

-+



P^�phne]�a^Zk�Z[hnm�m^Z\a^kl�pah�p^k^�\hglb]^k^]�mh�[^�ãZ�f^Zg�hk�[Z]�

m^Z\a^kå*�Ma^r�p^k^�ma^�hg^l�pah�p^k^�^bma^k�ho^ker�lmkb\m(�Z``k^llbo^(�ZepZrl�l^gm�

\abe]k^g�mh�ma^�ikbg\biZe(�bg_e^qb[e^(�lihd^�bg�Zg`kr�mhg^l�Zg]�lhf^�lihd^�h_�[Z]�mabg`l�

Z[hnm�Bgnbm�bg�_khgm�h_�ma^�lmn]^gml*�Ma^r�phne]�bgZ]o^km^gmer�_hk\^�fbl[^aZobg`�lmn]^gml�

mh�]khi�hnm�h_�l\ahhe�pbma�ma^bk�]bl\biebgZkr�f^mah]l�[r�fZdbg`�ma^f�_^^e�ngp^e\hf^*�

Ma^�iZk^gml�phne]�g^o^k�\hg_khgm�ma^f�[^\Znl^�ma^�l\ahhe�pZl�ma^�CMXXaZMMR_�ieZ\^�Zg]�

h_�\hnkl^�ma^�iZk^gml�p^k^�ngbebg`nZe�Bgndmbmnm)li^Zdbg`�lh�eZg`nZ`^�pZl�Z�[Zkkb^k(�[nm�

fhlm�h_�Zee�bm�pZl�ma^�]hfbgZgm�\nemnk^ål�hpg^klabi�h_�ma^�bglmbmnmbhg*�Lhf^mbf^l�mahl^�

lmn]^gml�pah�e^_m�l\ahhe�]b]�lh�pbmahnm�ma^bk�iZk^gmlå�dghpe^]`^*�:l�\abe]k^g�p^�ZepZrl�

dg^p�Zg]�k^_^kk^]�mh�ma^f�Zl�UXUZZUMZZSaM]`a`�%ik^m^g]bg`�mh�[^�bg�l\ahhe&*� B�]b]�bm�hg\^�

Zg]�bm�_^em�Zp_ne�Zg]�g^o^k�]b]�bm�Z`Zbg��Hg^�]Zr�Z_m^k�eng\a�l^o^kZe�h_�nl�p^k^�pZedbg`�

mhpZk]l�ma^�ab`a�l\ahhe�Zg]�lhf^hg^�f^gmbhg^]�maZm�p^�lahne]�ldbi�hnk�\eZll^l*�B�`hm�

mZed^]�bgmh�`hbg`�pbma�ma^f*�Bm�pZl�lmkZg`^�mh�]h�lhf^mabg`�maZm�pZl�ghm�kb`am*�Pa^g�B�

`hm�ahf^(�B�]b]�ghm�e^m�fr�fhma^k�dghp�Z[hnm�fr�ldbii^]�\eZll�[nm�B�^qi^\m�B�[^aZo^]�Z�

[bm�h]]er�[^\Znl^�B�_^em�`nbemr*

Lbg\^�Zkm�pZl�fr�Zk^Z�h_�bgm^k^lm�B�_^em�B�]b]�p^ee*� Fr�\eZllfZm^l�\hff^gm^]�hg�

fr�Zkmblmb\�\ZiZ[bebmb^l�[nm�B�k^c^\m^]�ma^bk�ikZbl^l*�Bm�p^gm�Z`Zbglm�paZm�p^�p^k^�mZn`am�Zm�

ahf^�pab\a�pZl�ghm�mh�lmZg]�hnm�hk�[hZlm*�R^Zkl�eZm^k(�hg^�h_�fr�_hkf^k�\eZllfZm^l�mhe]�

f^�maZm�B�aZ]�ghm�ebd^]�bm�pa^g�hma^k�i^hie^�ikZbl^]�fr�Zkmphkd*�:ee�makhn`a�fr�l\ahhe�

eb_^�B�a^Zk]�m^Z\a^kl�ikZbl^�fr�phkd�[nm�h_m^g�m^ee�f^�ahp�fh]^lm�B�pZl*� Fh]^lm�pZl�Z�

phk]�B�lmkn``e^]�mh�ng]^klmZg]*�B�phne]�mkr�mh�^qieZbg�maZm�bm�pZl�ghm�ma^�kb`am�phk](�

[^\Znl^�bm�g^o^k�mhmZeer�k^_e^\m^]�fr�\nemnkZe�oZen^l*�Bm�pZl�o^kr�]b__b\nem�mh�mkr�Zg]

-,



^qieZbg�mh�ma^�CMXXaZMM`'�Bm�pZl�hg^�h_�mahl^�phk]l�maZm�]b]�ghm�\Zimnk^�ma^�]b__^k^g\^�bg�

\hg\^im�Zg]�Zmmbmn]^*

@K><�aZ]�o^kr�lmkn\mnk^]�ikh`kZfl�Zg]�l\a^]ne^l(� ehn]�[^eel�mh�Zgghng\^�ma^�

^g]�h_�Z�\eZll�Zg]�_hk�Zee�mh�ankkr�mh�ma^�g^qm�hg^*� Bg�hnk�fnlb\�\eZll�Zm�l\ahhe(�B�e^Zkg^]�

mh�ieZr�ma^�k^\hk]^k(�_enm^�Zg]�`nbmZk*�P^�e^Zkg^]�mh�k^Z]�Zg]�_heehp�fnlb\*�Hg^�]Zr�B�

ehhd^]�Zm�ma^�>Zmhgål�\ZmZeh`n^�Zg]�^r^]�ma^�fnlb\Ze�bglmknf^gml*�Ma^k^�pZl�Z�".5*55�

`nbmZk�pbma�grehg�lmkbg`l�� B�cnlm�aZ]�mh�hk]^k�bm�Zg]�Zld^]�fr�fhma^k�b_�B�\hne]*�Bm�\Zf^�Z�

_^p�p^^dl�eZm^k�Zg]�lh�B�e^Zkg^]�mh�ieZr�Z�_^p�\ahk]l�]nkbg`�mahl^�mak^^�r^Zkl�bg�ab`a�

l\ahhe�^o^g�mahn`a�B�\hne]�ghm�lbg`�Z�mng^*�Fr�[^lm�_kb^g](�DZZmb�Zg]�B�lmn]b^]�ma^�_enm^�

_hk�^qmkZ�ahnkl�hnmlb]^�h_�l\ahhe�pbma�hnk�fnlb\�m^Z\a^k*�B�phne]�ln[c^\m�fr�ihhk�_Zfber�

mh�fr�_enm^�ieZrbg`*�B�]h�ghm�k^f^f[^k�b_�bm�pZl�maZm�_bklm�r^Zk�h_�lmn]rbg`�fnlb\�maZm�ma^�

Lrfiahgr�\Zf^�mh�mhpg�[nm�bm�pZl�Z�[b`�]^Ze�_hk�nl*�Ma^r�ieZr^]�Zm�ma^�^e^f^gmZkr�

l\ahhe�Zg]�ma^�in[eb\�pZl�bgobm^]*�Fhlmer�CMXXaZMM`�Zmm^g]^]�ma^�^o^gm*�Bm�pZl�ikh[Z[er�Z�

[b`�mkbi�_hk�ma^�oblbmhkl�ma^fl^eo^l(�mh�\hf^�mh�ma^�:k\mb\*

Bg�ma^�Ahf^�>\hghfb\l�\eZll(�p^�aZ]�l^pbg`�bg�pab\a�ma^r�mZn`am�nl�ahp�mh�

fZd^�cZ\d^ml(�Zg]�\ehmabg`�_khf�lmhk^)[hn`am�iZmm^kgl*� Bg�ma^�\hhdbg`�\eZll�p^�e^Zkg^]�

ahp�mh�l^m�Z�mZ[e^(�\hhd�lmhk^)[hn`am�_hh]�Zg]�ahp�mh�hk`Zgbs^�Z�dbm\a^g*�Ma^�lmn]^gml�

pah�mhhd�ma^�lahi�\eZll�e^Zkg^]�ahp�mh�phkd�pbma�phh]*

Ma^�ab`a�l\ahhe�r^Zkl�fZkd^]�Z�i^kbh]�pa^g�p^�p^k^�[^\hfbg`�rhng`�Z]neml*�

Lhf^�rhnma�]^o^ehi^]�k^eZmbhglabil�Zg]�^g]^]�ni�pbma�lihnl^l�_khf�hma^k�ieZ\^l*�Ebobg`�

bg�BjZenbm�pZl�]b__^k^gm�_hk�ma^f*�FZgr�iZk^gml�phg]^k^]�ahp�ma^bk�\abe]k^g�_Zk^]�bg�Z�

[b`�mhpg*�Ma^bk�\abe]k^g�p^k^�[^mm^k�\Zk^]�_hk�maZg�lhf^�h_�nl�pah�ebo^]�bg�mhpg*�Ma^r�

aZ]�lmkn\mnk^(�k^`neZk�f^Zel(�`nb]^]�ahf^phkd(�_k^^�k^\k^ZmbhgZe�Z\\^ll�mh�ma^�ihhe(�Zk^gZ

--



Zg]�`rfl(�k^\^bo^]�Z�p^^der�ZeehpZg\^�Zg]�^o^g�aZ]�ma^bk�hpg�[^]l�Zg]�khhfl*�Ma^r�

aZ]�kne^l�Zg]�khnmbg^l�maZm�lhf^�ghkfZeer�phne]�ghm�aZo^�Zm�ahf^*�Ma^k^�pZl�^o^g�Z�

l^Zflmk^ll�pah�f^g]^]�ma^bk�\ehma^l*�=nkbg`�<akblmfZl�Zg]�lnff^kl�ma^r�p^gm�ahf^�mh�

ma^bk�\hffngbmb^l�Zg]�ikh[Z[er�p^k^�ghmb\^Z[er�\aZg`^]�i^hie^�Z_m^k�[^bg`�ZpZr�_hk�

fZgr�fhgmal*�Lhf^�h_�ma^f�g^o^k�k^mnkg^]�Z_m^k�ma^�[k^Zdl(�lhf^�p^k^�mhe]�ghm�mh�`h�

[Z\d�mh�ma^�[Z]�bg_en^g\^l�h_�BjZenbm�eb_^7�hma^kl�]b]�ghm�pZgm�mh�e^Zo^�ma^bk�_Zfbeb^l�Z`Zbg�

Zg]�lhf^�]b]�ghm�]h�p^ee�bg�l\ahhe*�Bm�pZl�[^mm^k�mh�lmZr�ahf^*

:g�bfihkm^]�lrlm^f�h_�̂ ]n\Zmbhg�pZl�[^bg`�nl^]�mh�l\ahhe�Bgnbm�\abe]k^g*�Bm�pZl�Z�

CMXXaZMM]�pZr*�Bm�pZl�ikh[Z[er�Z[ghkfZe�_hk�ma^�CMXXaZMM`�pa^g�ma^r�lmZkm^]�l\ahhe�Zl�

p^ee*�@khnibg`�\abe]k^g�bg�ln\a�eZk`^�gnf[^kl�mh�l\ahhe�ma^f�pZl�ghm�ghkfZe*�Bgnbm�cnlm�

aZii^g^]�mh�Z]him�mabl�f^mah]�eZm^k�maZg�CMXXaZMM`�Zg]�hma^kl*�P^�ghp�aZ]�mh�e^Zkg�ahp�

mh�lnkobo^�bg�Z�]b__^k^gm�pZr*�Pbma�ma^�^q\^imbhg�h_�hg^�hk�mph�pah�]^fZg]^]�fhk^�

Zmm^gmbhg(�Zl�bg�Zgr�\eZll(�ma^�\abe]k^g�p^k^�fhlm�h_m^g�p^ee)[^aZo^]*�Ma^�p^^der�

l\a^]ne^�_hk�eb[kZkr(�iarlb\Ze�^]n\Zmbhg�Zg]�k^\^ll�mbf^l�Zelh�Zllblm^]�ma^�lmn]^gml�mh�

e^Zkg�ma^�l\ahhe�khnmbg^l�bg�ma^�dbg]^k`Zkm^g�\eZll^l*�Ma^r�p^k^�e^Zkgbg`�mh�[^ehg`�Zg]�

ebo^�bg�Z�l^mmbg`�maZm�ãa^k]^]å�ma^f�Zkhng]*�Lh\b^mZe�^qi^\mZmbhgl�p^k^�lmbee�ma^�lZf^�[nm�

p^k^�Z]a^k^]�mh�]b__^k^gmer*�Lniihkm�lrlm^fl�maZm�p^k^�ma^k^�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^�p^k^�

]kZfZmb\Zeer�p^Zd^g^]*�IZk^gml�h_�mahl^�rhng`�iZk^gml�p^k^�ghm�Zl�\ehl^�Zm�aZg]�mh�

Z]obl^�ma^f�pbma�ln[me^�`^lmnk^l(�jnb^m�\hffZg]l(�`^gme^�Zg]�ehobg`�k^fbg]^kl�mh�]h�

fhk^�hk�e^ll�h_�\^kmZbg�[^aZobhnkl*

:l�ma^�mhpg�`k^p�eZk`^k�Zg]�fhk^�ahnl^l�p^k^�[nbem(�ma^�eZk`^�\hffngbmr�

Zmfhlia^k^�\k^Zm^]�fhk^�maZg�iarlb\Ze�]blmZg\^l�[^mp^^g�ma^�`^g^kZmbhgl*�Ma^�\aZlfl

-.



p^k^�]^^i�Zg]�]bob]bg`(�^Znlbg`�Z�kb_m�Zg]�p^Zd^gbg`�h_�_Zfber�oZen^l*�Lmkhg`�_Zfbeb^l�

p^k^�fhk^�^jnbii^]�mh�Z]cnlm�mh�ma^�lh\bZe�\aZg`^l*

>o^g�mahn`a�ma^�lh\b^mZe�Zg]�_Zfber�^qi^\mZmbhgl�p^k^�ma^�lZf^(�ma^l^�p^k^�ghm�Zl�

^Zlber�k^bg_hk\^]�hk�iZll^]�hg�[^\Znl^�ma^�\abe]k^g�p^k^�ghp�Zm�l\ahhe�Zee�]Zr�Zg]�gh�

ehg`^k�bgm^kZ\mbg`�pbma�hk�pZm\abg`�Z]neml�lh�bm�pZl�^Zlr�mh�e^m�`h�h_�ma^l^�Z`^)he]�Zg]�

Z\\^im^]�\nlmhfl*�Ma^�\aZg`^l�_khf�ma^�he]�pZr�h_�eb_^�mh�ma^�g^p�\Znl^]�\hg_nlbhg�hg�

ma^�fhlm�iZkm�_hk�bg]bob]nZel�Zg]�_Zfbeb^l�pah�ehlm�hk�]b]�ghm�aZo^�ma^�lniihkm�lmkn\mnk^l�

mh�a^ei�ma^bk�\abe]k^g�\hi^�pbma�mabl�\aZg`^*�Ma^l^�lniihkm�lmkn\mnk^l�bg\en]^]�ma^�khe^�h_�

`kZg]iZk^gml�bg�`nb]bg`�ma^bk�Z]nem�\abe]k^g�bg�]bl\biebgbg`�ma^bk�\abe]k^g�bg�eb_^�\ahb\^l(�

Z\mbobmb^l(�^o^gml�Zg]�]b__b\nemb^l*

G^p�lh\bZe�Z\mbobmb^l�ln\a�Zl�]kbgdbg`(�`Zf[ebg`(�Zg]�iZkmrbg`�ihl^]�lh\bZe�

ikh[e^fl�ln\a�Zl�^qmkZfZkbmZe�k^eZmbhglabil(�Z[nl^(�g^`e^\m(�fblmknlm(�Zg]�c^Zehnlr(�pab\a�

Bgnbm�Zl�Z�lh\b^mr�ZepZrl�aZ](�[nm�\hne]�\hgmkhe�bg�lfZee^k�l^mmbg`l�pa^k^�hger�ma^bk�

_Zfbeb^l�ebo^]�mh`^ma^k*�Ebobg`�bg�eZk`^�mhpgl�pbma�fZgr�i^hie^�pZl�g^p�Zg]�ma^�lh\bZe�

\hgmkhe�f^\aZgblfl�maZm�aZ]�phkd^]�bg�lfZee^k�l^mmbg`l�p^k^�ghp�fhk^�]b__b\nem�mh�

Z]a^k^�mh*� Bg]bob]nZel�p^k^�[^\hfbg`�g^`e^\m^](�k^c^\m^](�Z[nl^]�Zg]�ankm*�Lhf^�_Zfbeb^l�

pah�aZ]�fho^]�bgmh�BjZenbm�_khf�ma^�hnmerbg`�\hffngbmb^l�fho^]�[Z\d�pa^k^�ma^bk�

_Zfbeb^l�p^k^�\ehl^k�Zg]�lfZee^k�Zg]�pa^k^�bm�pZl�^Zlb^k�mh�Z[lmZbg�_khf�Ze\hahe�[^\Znl^�

bm�pZl�ghm�k^Z]ber�ZoZbeZ[e^*

Fhg^r�Zg]�ma^�\hg\^im�h_�Z�pZ`^�^\hghfr�p^k^�g^p�Zg]�ahp�bm�pZl�Z\jnbk^]�

Zg]�nl^]�bgoheo^]�Zg�bg]bob]nZeblf�maZm�p^gm�Z`Zbglm�ma^�lmkhg`�mkZ]bmbhg�h_�_Zfber(�

dbglabi�Zg]�laZkbg`�oZen^l*�Hpg^klabi�Zg]�laZkbg`�h_�fZm^kbZe�h[c^\ml�ebd^�[hZml(�fhmhkl�

hk�mhhel�Zelh�[^\Zf^�fhk^�ikh[e^fZmb\�_hk�eZk`^�_Zfbeb^l�[^\Znl^�ma^�rhnma�p^k^�fhk^

-/



l^e_)\^gmk^]�Zg]�e^ll�k^li^\m_ne�mhpZk]l�hma^kl*�OZg]Zeblf�Zg]�lm^Zebg`�pZl�Zelh�ghp�

\hffhg�Zfhg`�ma^�rhng`�i^hie^*�:m�_bklm(�pa^g�BjZenbm�pZl�lmbee�lfZee�bm�pZl�^Zlr�mh�

dghp�pab\a�\abe]k^g�Z\m^]�hnm�bg�ma^l^�[^aZobhnkl�[nm�Zl�ma^�\hffngbmr�`k^p(�bm�pZl�

e^ll�h[obhnl*�P^�[^\Zf^�fhk^�pZkr�Z[hnm�e^Zobg`�hnk�[^ehg`bg`l�Zg]�^o^g�hnk�eZng]kr�

aZg`bg`�hnmlb]^*

7dOTMZSQ�F^U\�& �9XUY\_Q_�[ R �CMXXaZMM`�5aX`a^Q

Bg�:ikbe�h_�-53/(-�pZl�l^e^\m^]�mh�`h�hg�Z�l\ahhe�mkbi�Lhnma�mh�Pbggbi^`�pbma�Z�

\hnie^�h_�̀ hh]�_kb^g]l(�LbeZ�Zg]�lmn]^gml�_khf�hma^k�\eZll^l*� Bm�pZl�Z�hg\^)bg)Z)eb_^)mbf^�

hiihkmngbmr�_hk�mahl^�h_�nl�pah�aZ]�g^o^k�[^^g�Lhnma*�B�k^f^f[^k�hnk�m^Z\a^k�\Zee^]�f^�

bgmh�Z�\hf^k�Zg]�mhe]�f^�B�pZl�hg^�h_�ma^�lmn]^gml�pah�phne]�`h�hg�ma^�mkbi*�P^�_e^p�

]hpg�[r�Ghk]Zbk�c^m�Zg]�p^gm�_hk�m^g�]Zrl*�Hg�ma^�ZbkieZg^(�p^�p^k^�^q\bm^](�ehhdbg`�

Z[hnm�ma^�eZk`^�ieZg^�pbma�khpl�h_�l^Zml*�Fr�_kb^g]l�Zg]�B�lZm�g^qm�mh�^Z\a�hma^k*�B�aZ]�

^bma^k�[^^g�mh�ma^�[Zmakhhf�hk�aZ]�`hg^�mh�lbm�pbma�hg^�h_�fr�_kb^g]l�pa^g�Z�[hr�pbma�

ehg`�lahne]^k�aZbk�_khf�hg^�h_�ma^�lfZee^k�\hffngbmb^l�`kbgg^]�Zm�f^�Zg]�lZb]�

lhf^mabg`*�B�b`ghk^]�abf�Zl�B�fho^]�]hpg�ma^�Zble^�[Z\d�mh�fr�l^Zm�Zg]�fZ]^�lnk^�mh�

Zohb]�abf�ma^�k^lm�h_�ma^�mkbi*�A^�pZl�mhh�lahkm�Zg]�ghm�o^kr�`hh]�ehhdbg`�mh�fr�ebdbg`*

P^�p^gm�mh�HmmZpZ�_bklm�Zg]�lmZr^]�ma^k^�_hk�ma^�_bklm�mak^^�]Zrl*�:l�p^�

]^l\^g]^](�ma^k^�p^k^�lh�fZgr�mk^^l(�[nbe]bg`l(�khZ]l�Zg]�paZm�ehhd^]�ebd^�_ZkfeZg]*�P^�

lZp�hnk�_bklm�mk^^l(�ab`apZrl(�mkZbgl(�ldrl\kZi^kl(�[kb\d�ahf^l(�[b`�lmhk^l(�\hg\k^m^�

lb]^pZedl�Zg]�iZo^]�khZ]l(�Zee�ma^�mabg`l�p^�^o^k�k^Z]�Z[hnm�hk�lZp�hg�MO�hk�fhob^l*

P^�lmZr^]�Zm�Z�ahm^e�\Zee^]�ãMa^�LZohrå*�P^�aZ]�ma^�`kZg]^lm�mbf^�`hbg`�ni�Zg]�]hpg�

^e^oZmhkl�hk�^l\ZeZmhkl*�B�pZl�ghm�nl^]�mh�ma^�fhmbhgl�Zg]�B�k^f^f[^k�hg�ma^�_bklm�]Zr

.&



_^^ebg`�]bssr�Zl�B�lm^ii^]�h__�ma^�^e^oZmhk�bg�hnk�ahm^e*� B�lmZ``^k^]�Zg]�ma^�fZg�[^abg]�ma^�

Ahm^e�_khgm�]^ld�Zld^]�fr�_kb^g]�b_�B�pZl�]kngd�Zl�p^�Zld^]�_hk�Z�\Zg�hi^g^k�_hk�hnk�lh]Z�

ihi*�P^�p^gm�bgmh�lmhk^l�Zg]�p^k^�bg�Zp^�h_�ma^�oZkb^mr�Zg]�jnZgmbmr�h_�̀ hh]l*�B�

k^f^f[^k�p^�[hn`am�mhbe^mkb^l�ebd^�laZfihh�maZm�p^�lZp�hg�MO�Z]l(�`UUbUUWWaa_aa`�%ma^r�

Zii^Zk�hg�MO&*�P^�_hng]�ma^�fnl^nfl(�ln\a�Zl�ma^�ZobZmbhg�hg^(�[hkbg`*�B�mabgd�maZm�p^�

ghm�hger�d^im�mZedbg`�^q\bm^]er�bg�lnkikbl^]�mhg^l�[nm�Zelh�mZdbg`�bg�Zee�ma^�g^p�lb`aml�

jnb^mer�mh�hnkl^eo^l(�bgm^kgZebsbg`�ma^f*�Hnk�^r^l�Zg]�inibel�fnlm�aZo^�[^^g�pb]^k�maZg�

ma^r�nlnZeer�p^k^�mahl^�m^g�]Zrl*

?b`nk^�.5*�GZneeZj�bg�_khgm�h _ �IZkebZf^gm�;nbe]bg`l(�
HmmZpZ(�HgmZkbh(� -530*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�
<hehnk�iahmh`kZia*

Dbffbknm�%EZd^�AZk[hnk&�pZl�ma^�hger�hma^k�ieZ\^�B�aZ]�[^^g�pa^g�B�pZl�Zkhng]�

OR_N�X[�\Ra�JWM�R]�`J\�N_NW�\VJUUN[�]QJW�9ZJU^R]$�ER\R]RWP�?]]J`J"�]QN�WJ]RXWJU�LJYR]JU"�`J\�

`hbg`�bgmh�Zghma^k�phke]*�=nkbg`�hg^�h_�ma^�_bklm�\hnie^�h_�]Zrl(�p^�p^gm�_hk�Z�mhnk�h_�ma^�

IZkebZf^gm�[nbe]bg`l�Zg]�Zl�p^�pZed^]�]hpg�ma^�\^f^gm�lb]^pZedl(�ma^�[kb\d�hk�lmhg^�

[nbe]bg`l�p^k^�k^Ze�Zl�B�lZp�ma^f�bg�[hhdl(�Zg]�ma^�mkZ__b\�eb`aml�p^k^�Z�lhnk\^�h_

.'



ZfZs^f^gm�mh�nl7� B�mabgd�p^�p^k^�Zee�lfbe^l�hk�pb]^)^r^]�_khf�phg]^k�Zg]�Zp^*

<khllbg`�ma^�lmk^^m�pa^g�ma^�eb`aml�mnkg^]�`k^^g�pZl�Zg�Z\mnZe�mabg`�i^hie^�]b]�Zg]�a^k^�

p^�p^k^�]hbg`�bm*�P^�fnlm�aZo^�pZed^]�Z�[bm�]b__^k^gmer�\hfiZk^]�mh�ma^�gZmbo^l�h_�

HmmZpZ�Zl�p^�aZembg`er�lmhii^]�Zm�ma^�mkZ__b\�eb`am�pa^g�lhf^hg^�mhe]�nl�mh�lmhi�[^\Znl^�

ma^�eb`am�pZl�k^]*�:l�p^�ehhd^]�e^_m�mh�kb`am(�ma^�fZgr�lb`aml�p^k^�ho^kpa^efbg`7�i^hie^�

l\nkkrbg`�Z[hnm(�lhng]l�Zg]�lf^eel�h_�\Zkl(�[nl^l(�pabssbg`�[r(�ahgdbg`(�l\k^^\abg`(�

ljn^Zebg`(�Zg]�mZee�[nbe]bg`l�pbma�ehml�h_�pbg]hpl�k^Z\abg`�ni�bgmh�ma^�ldr(�Zg]�[nlr�

lmk^^m�lb`gl*� :ee�ma^l^�bfZ`^l�Zg]�lhng]l�i^g^mkZm^]�fr�l^gl^l*

Ma^g�p^�p^gm�hg�Z�mkZbg�Zg]�mkZo^e^]�Z\khll�ma^�\hngmkr�_hk�mak^^�]Zrl�l^^bg`�Z�

oZlm�eZg]�_nee�h_�_Zkfl(�_Zkfahnl^l(�\hpl(�mhpgl(�khZ]l(�\Zkl(�Zg]�mk^^l(�ehml�h_�mk^^l*�P^�

p^k^�`hbg`�mh�^Zm�bg(�pZed�Zkhng](�Zg]�le^^i�hg�Z�fhobg`�mkZbg�ebd^�bg�[hhdl�hk�_befl*�

Pa^g�p^�_bgZeer�k^Z\a^]�Pbggbi^`�p^�]bl^f[Zkd^]�Zg]�_^em�]blhkb^gm^]�Zm�_bklm�_khf�

[^bg`�hg�Z�fhobg`�mkZbg�Zee�maZm�mbf^*�Ma^�`khng]�_^em�ebd^�bm�pZl�lpZrbg`*�P^�p^k^�f^m�

[r�ma^�\hhk]bgZmbg`�m^Z\a^kl�_hk�hnk�oblbm�Zg]�ma^�eh\Ze�lmn]^gml�pah�phne]�[^�[bee^mbg`�

nl*�B�lmZr^]�pbma�Z�NdkZbgbZg�_Zfber�pah�p^k^�Zgqbhnl�[nm�ihebm^�Zldbg`�f^�jn^lmbhgl�

Z[hnm�pa^k^�B�pZl�_khf*�Ma^bk�_Zma^k�]b]�ghm�ebo^�pbma�ma^f�^o^g�mahn`a�a^�pZl�lmbee�

Zebo^*�MaZm�pZl�]b__^k^gm*�Ma^bk�fhma^kål�[hr_kb^g]�\Zf^�ho^k�Zg]�Zm^�lnii^k�pbma�nl�hg�

fr�_bklm�gb`am*�Ma^r�Zld^]�f^�ehml�h_�jn^lmbhgl(�jn^lmbhgl�B�aZo^�ZepZrl�a^Zk]�^o^g�mh�

mh]Zr(�â=h�rhn�ebo^�bg�b`ehhl9�Bl�ma^k^�lghp�Zee�r^Zk�Zkhng]9�:k^�ma^k^�iheZk�[^Zkl9ä�

A^k^(�B�aZ]�g^o^k�le^im�bg�Zg�b`ehh�ghk�aZ]�B�^o^k�l^^g�Z�iheZk�[^Zk*�Ma^�hger�ldbg�\ehmabg`�

B�aZ]�p^k^�fr�WMYUW_�%l^Zeldbg�[hhml&*

P^�oblbm^]�ma^�ab`a�l\ahhe(�fnl^nfl(�Z�_Zkf�Zg]�Zee�ma^�eh\Ze�lbm^l*�Pa^g�p^�lZp�

ma^�\ab\d^g�Zg]�ib`�_Zkf�bm�Z]]^]�Z�g^p(�lmkhg`(�l^glhkr�f^fhkr�mh�hnk�^qi^kb^g\^l*�P^

.(



mkb^]�mh�\ho^k�ni�ma^�lf^ee�[r�\ho^kbg`�hnk�ghl^l�pbma�hnk�\hZml�hk�fbmml*�Lh�mabl�bl�paZm�Z�

_Zkf�lf^ee^]�ebd^�Zg]�ahp�p^�`^m�ma^�^``l�Zg]�fbed*�Ahp�\hne]�p^�^Zm�hk�]kbgd�Zee�maZm�b_�

maZm�bl�paZm�ma^r�\Zf^�_khf9�B�pZl�nl^]�mh�angmbg`�Zg]�_blabg`�[nm�[r�mabl�mbf^�bg�@kZ]^�

L^o^g(�fZgr�h_�nl�Bgnbm�ghp�]kZgd�fbed�Zg]�Zm^�^``l�k^`neZker*�?bo^�mh�m^g�r^Zkl�[^_hk^�

mabl�pZl�ghm�ma^�\Zl^*� B�aZ]�Z�\Zf^kZ�Zg]�mhhd�lhf^�ib\mnk^l�mh�lahp�fr�_Zfber�Zg]�

_kb^g]l*�B�]h�ghm�k^f^f[^k�b_�B�\Zee^]�ahf^�hg\^�]nkbg`�ma^�mkbi*�B�lZp�lh�fZgr�g^p�

mabg`l�Zg]�^qi^kb^g\^]�Z�[bm�h_�Lhnma^kg�eb_^*�MaZm�mkbi�o^kb_b^]�maZm�fr�[hhd�phke]�\Zf^�

_khf�Z�k^Ze�pZr�h_�eb_^�maZm�p^�]b]�ghm�ebo^�ni�Ghkma*�Bm�pZl�ghm�_b\mbhg*�P^�k^mnkg^]�

ahf^�pbma�k^fZii^]�[kZbgl7�he_Z\mhkr(�oblnZe(�mZ\mbe^(�Zn]bmhkr�Zg]�dbg^lma^mb\�l^gl^l�

^gkb\a^]�pbma�g^p�^qi^kb^g\^l*�Bm�pZl�Z�mkbi�h_�Z�eb_^mbf^�_hk�fZgr�h_�nl*

5[ZR^[Z`M`U[Z�MZP�6^[\\UZS�Aa`�[ R�EOT[[X

Ng_hkmngZm^er(�fZgr�lmn]^gml�]khii^]�hnm�[r�@kZ]^�>b`am�Zg]�@kZ]^�Gbg^*�Fhlm(�

b_�ghm�Zee(�p^k^�Bgnbm�pah�jnbm�l\ahhe*�NlnZeer�bm�pZl�`bkel�pah�p^k^�mhe]�mh�[Z[rlbm�Zm�

ahf^�[^\Znl^�ma^bk�fhma^kl�p^k^�ghp�phkdbg`(�Zg]�b_�bm�pZl�[hrl�ma^r�aZ]�]b__b\nemr�

k^Z]bg`�Zg]�hk�li^Zdbg`�>g`ebla�_en^gmer*�FZgr�[hrl�pahf�B�aZ]�lmZkm^]�hnm�pbma�bg�

Dbg]^k`Zkm^g�aZ]�]khii^]�hnm�[r�mabl�mbf^*

Ma^�m^glbhg�[^mp^^g�ma^�mph�\nemnk^l�pZl�`k^Zm(�lahpg�bg�ma^�`bo^�Zg]�mZd^�h_�Z�

\nlmhf(�Zg�Z\mbhg(�Z�mahn`am(�`^lmnk^�Zg]�fZgr�hma^k�pZrl�ngbfZ`bgZ[e^*�Ma^�

g^p\hf^klå�ik^l^g\^(�ma^�CMXXaZMM`%�Zg]�pZrl�h_�ma^bk�phke]�mkZfie^]�hnkl(�\aZg`bg`�

hnk�oZen^l(�Zmmbmn]^l�Zg]�ahp�p^�mahn`am*�PaZm�[^mm^k�pZr�mh�]h�mabl�[nm�makhn`a�nl�

\abe]k^g9�M^glbhg(�lp^Zm(�[^pbe]^kf^gm(�Zp^(�lmk^ll�Zm�_bklm�jnb\der�\aZg`^]�mh

.)



\hfiebZg\^�bg�ma^�^eZllkhhfl*�<abe]k^g�[^bg`�chlme^](�^e[hp^](�inla^](�gn]`^](�Zg]�

k^lmkZbg^](�ebd^�a^k]^]�ZgbfZel*

Lhf^�iZk^gml�pah�aZ]�g^o^k�[^^g�mh�l\ahhe�Zg]�ma^�rhng`�iZk^gml�pah�aZ]�[^^g�

mh�l\ahhe�[nm�]khii^]�hnm�^Zker�eZ\d^]�dghpe^]`^�hk�]bl\biebg^�hg�ma^�dbg]�h_�̀ nb]Zg\^�

Zg]�Z]ob\^�g^\^llZkr�mh�lniihkm�ma^bk�\abe]k^g�mh�\hfie^m^�ma^bk�^]n\Zmbhg*�Khnmbg^�

Z\mbobmb^l�ln\a�Zl�a^eibg`�\abe]k^g�Zg]�`^mmbg`�ma^f�mh�]h�ma^bk�ahf^phkd(�^glnkbg`�ma^�

ahf^phkd�pZl�]hg^�Zm�li^\b_b\�mbf^l(�`hbg`�mh�[^]�Zm�Z�li^\b_b\�mbf^�lh�ma^r�phne]�ghm�

[^�mbk^]�ma^�g^qm�]Zr(�Zldbg`�ma^f�paZm�ma^r�p^k^�e^Zkgbg`(�mZedbg`�mh�ma^�m^Z\a^k�Z[hnm�

\hg\^kgl(�l^mmbg`�`hZel�p^k^�ghm�iZkm�h_�ma^bk�pZr�h_�eb_^*�Bgnbm�Zm�maZm�mbf^�]b]�ghm�aZo^�

\hgo^klZmbhgl�hk�]bZeh`n^l�pbma�ma^bk�\abe]k^g�Z[hnm�fhlm�mabg`l�lh�ma^k^�pZl�gh�

hiihkmngbmr�mh�]bl\nll�ikh[e^fl�hk�\hg\^kgl�pab\a�phne]�a^ei�b]^gmb_r�ihm^gmbZe�blln^l�

maZm�ma^r�\hne]�a^ei�ma^bk�\abe]k^g�pbma*�Ma^�\hg\^im�h_�Zg�^]n\Zmbhg(�e^m�Zehg^�Z\jnbkbg`�

Z�]biehfZ(�Zg]�ihlm)l^\hg]Zkr�^]n\Zmbhg�hk�lhf^�mri^�h_�oh\ZmbhgZe�mkZbgbg`�mh�e^Zkg�

ldbeel�Zg]�`^m�Z�ch[(�p^k^�_hk^b`g�Zg]�Z[lmkZ\m�hg^l�_hk�fr�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�pbma�gh�

ngbo^klbmb^l�hk�\hee^`^l�bg�lb`am�mh�Zbf�_hk�Zg]�lm^^k�ma^bk�\abe]k^g�mhpZk]l*�<abe]k^g�cnlm�

]b]�ghm�e^Zo^�ma^bk�iZk^gml*�Ahp�\hne]�p^�ihllb[er�e^Zo^�ma^�pZkfma�h_�hnk�ahf^l�Zg]�

_Zfbeb^l9�Ma^l^�]b]�ghm�^gm^k�hnk�\hgl\bhnlg^ll�[^\Znl^�hnk�iZk^gml�aZ]�g^o^k�[^^g�mh�

l\ahhe*

Ma^�m^Z\a^kl(�ikbg\biZel(�lh\bZe�l^kob\^�Z`^g\b^l�hk�hma^k�CMXXaZMM`�hger�aZ]�lh�

fn\a�ihp^k�mh�d^^i�\abe]k^g�bg�Z�]Zr�l\ahhe(�iZkmb\neZker�bg�BjZenbm*�Ma^k^�pZl�Z�

\hffngb\Zmbhg�[Zkkb^k�Zg]�]bl\hgg^\m�[^mp^^g�ma^�^]n\Zmhkl�Zg]�ma^�ahf^l*�Hg\^�

\abe]k^g�lmZkm^]�mh�jnbm�hk�p^k^�mZd^g�hnm�h_�l\ahhe(�Zg]�ma^�fhk^�mabl�aZii^g^](�bm�

[^\Zf^�Z\\^imZ[e^�Zg]�Zg�himbhg�_hk�hma^kl*�FZgr�iZk^gml�_^em�ihp^ke^ll�mh�_hk\^�ma^bk

.*



hpg�\abe]k^g�mh�d^^i�Zmm^g]bg`�pa^g�ma^r�]b]�ghm�pZgm�mh*�Ma^k^�l^^f^]�mh�[^�]b__^k^gm�

mri^l�h_�lbmnZmbhgl(�mahl^�iZk^gml�pah�eho^]�ma^bk�\abe]k^g�mhh�fn\a�mh�inm�ma^f�makhn`a�

ma^�fbl^kr�h_�_Z\bg`� ãf^Zgå�m^Z\a^kl�Zg]�ma^�hma^k�iZk^gml�pah�]b]�ghm�k^Zeer�\Zk^�

i^kaZil�]n^�mh�eZ\d�h_�ng]^klmZg]bg`(�hk�cnlm�ghm�dghpbg`*�M^Z\a^kl�]b]�ghm�ng]^klmZg]�

par�iZk^gml�lahp^]�ebmme^�bgm^k^lm�bg�ma^bk�\abe]k^gål�^]n\Zmbhg�hk�_Zbe^]�mh�]bl\biebg^�ma^bk�

\abe]k^g�mh�Zbf�_hk�ab`a^k�`hZel�Zg]�ZlibkZmbhgl*�Mh�lhf^�h_�ma^f(�hnk�fhma^kl�Zg]�

_Zma^kl�]b]�ghm�l^^f�mh�\Zk^*

FZgr�\abe]k^g�]khii^]�hnm�pa^g�B�p^gm�mh�l\ahhe*�@bkel�h_m^g�fbll^]�l\ahhe�mh�

mZd^�\Zk^�h_�ma^bk�rhng`^k�lb[ebg`l�Zg]�hg\^�ma^r�ma^g�lmZkm^]�[^bg`�Z[l^gm�ma^r�eZ``^]�

[^abg]�bg�ma^bk�l\ahhephkd�fZdbg`�ma^f�_^^e�bgZ]^jnZm^*� Ma^r�lmZkm^]�mh�fbll�fhk^�]Zrl�

hk�ik^mmr�lhhg�cnlm�lmhii^]�Zmm^g]bg`�Zemh`^ma^k*�Mabl�pZl�ma^�lZf^�_hk�mahl^�\abe]k^g�pah�

p^k^�h_m^g�eZm^�bg�ma^�fhkgbg`l*�Hma^kl�pah�p^k^�jnbm^�l^glbmbo^�]b]�ghm�_^^e�lh�p^e\hf^�

pa^g�ma^bk�m^Z\a^kl�p^k^�]blie^Zl^]�pbma�ma^f�lh�ma^r�lmhii^]�Zmm^g]bg`*�Lhf^�\abe]k^g�

pah�p^k^�m^Zl^]�hk�[neeb^]�[r�hma^kl�phne]�lmZkm�fbllbg`�l\ahhe�b_�ma^r�]b]�ghm�aZo^�he]^k�

lb[ebg`l�mh�\hg_khgm�ma^�[neeb^l*�IZk^gml�phne]�ghm�^o^g�[hma^k�li^Zdbg`�mh�ma^�iZk^gml�h_�

ma^�[neer�e^m�Zehg^�ma^�CMXXaZMM`�bg�ma^�l\ahhe*�Bm�p^gm�Z`Zbglm�Bgnbm�oZen^l�mh�]h�lh*�

K^mk^Zmbg`�_khf�ma^�\hg_eb\m�hk�Zohb]Zg\^�h_�ma^�ikh[e^f�pZl�^Zlb^k*� Ma^k^�p^k^�cnlm�Z�

_^p�iZk^gml�pah�p^k^�Zll^kmbo^�^ghn`a�mh�\hg_khgm�lhf^�m^Z\a^kl�Zg]�hk�hma^k�\abe]k^g�

[nm�ma^k^�p^k^�ghm�fZgr*�Bg�hnk�eZk`^�_Zfber�hg^�h_�nl�he]^k�\abe]k^g�ehhd^]�hnm�_hk�hnk�

rhng`^k�lb[ebg`l�b_�lhf^hg^�pZl�m^Zl^]�hk�[neeb^]*�B�k^f^f[^k�Z�_^p�mbf^l�mabl�aZii^g^]�

Zg]�hg\^�rhn�\hg_khgm^]�Z�[neer�bm�nlnZeer�]b]�ghm�aZii^g�Z`Zbg*�Fr�iZk^gml�g^o^k�\Zee^]�

Zgr�h_�ma^�iZk^gml�h_�ma^l^�\abe]k^g*

.+



Ng_hkmngZm^er(�fZgr�lmn]^gml�pah�p^k^�h_m^g�eZm^(�fbll^]�l\ahhe(�Zg]�hg^l�pah�

fbl[^aZo^]�phne]�[^�mZd^g�hnm�h_�l\ahhe�makhn`a�lnli^glbhgl*�Ma^�lrlm^f�phne]�h_m^g�

phkd�Z`Zbglm�ma^f*�Ma^�g^`Zmbo^�[^aZobhnkl�phne]�h_m^g�[^�k^bg_hk\^]�bglm^Z]�h_�g^`Zm^]�

makhn`a�ihlbmbo^�k^bg_hk\^f^gm�lmkZm^`b^l*�Mabl�aZl�ZepZrl�[^^g�Z�[hg^�h_�\hgm^gmbhg�_hk�

he]^k�Bgnbm�Zg]�lmbee�bl*

B�e^_m�l\ahhe�bg�-531�pa^g�-�pZl�bg�ma^�Z\Z]^fb\�@kZ]^�M^g�\eZll*�-�`hm�fhlmer�

:ål�bg�fr�fZkdl�Zg]�pZl�hg^�h_�ma^�_^p�Zm�ma^�mhi�h_�ma^�\eZll*�Fr�iZk^gml�]b]�ghm�lahp�

Zgr�ngaZiibg^ll�Z[hnm�f^�e^Zobg`�ghk�_hk\^]�f^�mh�`h�[Z\d�mh�l\ahhe*�-�pZl�rhng`(�

mahn`am�-�dg^p�[^mm^k�Zg]�fZ]^�fblmZd^l*�Fr�mph�lb[ebg`l�aZ]�Zek^Z]r�e^_m�l\ahhe�[^_hk^�

f^*�Ghg^�h_�fr�m^Z\a^kl�hk�ma^�ikbg\biZe�ikh[Z[er�\Zee^]�fr�iZk^gml*�FZgr�h_�fr�_hkf^k�

\eZllfZm^l�aZ]�Zek^Z]r�[^^g�hnm�h_�l\ahhe�_hk�jnbm^�Z�pabe^*

=hs^gl�e^_m�^Z\a�r^Zk(�Z�ikh\^ll�pab\a�\hgmbgn^l�mh�mabl�]Zr*

.,
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M^Z\abg`�Zg]�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg

B�aZo^�Zelh�_hng]�Z�pZr�mh�m^lmb_r�Z[hnm�fr�hpg�\hg_nlbhgl�h_�b]^gmbmr(�ahp�ma^l^�

lmZed^]�f^�_hk�fhk^�maZg�/,�r^Zkl�Zg]�ma^�pZrl�bg�pab\a�lmhkrm^eebg`�Z[hnm�fr�

m^Z\abg`�aZl�^gZ[e^]�f^�mh�k^\hg\be^�fr�ng\^kmZbgmb^l�Z[hnm�Z�_bq^]�Zg]�lmZmb\�l^e_�

pah�^f[h]b^l�hg^�l^m�h_�l^^fbg`er�iheZk�\aZkZ\m^kblmb\l�hk�Zghma^k*� %@hf^s(�

'///"�Y$� .+!$

Aa`&FQMOTUZS�+ �5XM__^[[Y�3__U_`MZ`

Bg�-531(�m^g�r^Zkl�Z_m^k�B�aZ]�lmZkm^]�l\ahhe(�lhf^hg^�dgh\d^]�hg�hnk�]hhk�Zm�

ahf^*�Bm�pZl�Z�CMXXaZMM]�[^\Znl^�Zg�Bgnd�g^o^k�]b]�maZm*�B�k^f^f[^k�mahl^�h_�nl�pah�

p^k^�ahf^�ehhd^]�Zm�^Z\a�hma^k�Zg]�Zld^]�hnm�ehn](� ""=UZM^VaMXU``Ma^ZSUZZM2 �%Pah�bg�

ma^�phke]�bl�maZm9&�:�dgh\d�f^Zgm�bm�pZl�Z�k^jn^lm�hk�lhf^�dbg]�h_�bgm^gm�_khf�Z�

CMXXaZMM]'�Fr�_Zma^k�p^gm�mh�ma^�]hhk�Zg]�Z�phfZgål�ohb\^�pbma�Zg�>g`ebla�Z\\^gm�\Zf^�

makhn`a(�Zldbg`�_hk�f^*�Fr�_Zma^k�pZl�Zl�nlnZe�Zee�lfbe^l�Zg]�p^e\hfbg`�[nm�]b]�ghm�

[kbg`�a^k�bg*�Ma^�CMXXaZMM]mm2%�ik^l^g\^�\k^Zm^]�jnbm^�Z�[bm�h_�Z�lmbk*� B�p^gm�mh�ma^�]hhk�Zg]�

\Zf^�_Z\^�mh�_Z\^�pbma�Z�lfZee�phfZg(�lhf^hg^�pah�phne]�a^ei�bg_en^g\^�fr�\Zk^^k�bg�

^]n\Zmbhg�Zl�bm�mnkg^]�hnm*�Fr�l\ahhe�[n]]r�aZ]�f^gmbhg^]�fr�gZf^�mh�a^k�Zg]�la^�\Zf^�

mh�Zld�b_�B�phne]�ebd^�mh�phkd�Zm�ma^�^e^f^gmZkr�l\ahhe*�B�pbee�\Zee�a^k�[r�ma^�gZf^�=MMXUW'�

DZZebd�pZl�ehhdbg`�_hk�Zg�ZllblmZgm*� B�pZl�Zefhlm�-2�r^Zkl�he]�ma^g*�B�pZl�dbg]�h_�

k^en\mZgm�Zg]�fnlm�aZo^�ghm�\Zee^]�a^k�[Z\d�[^\Znl^�la^�mhe]�f^�r^Zkl�eZm^k�maZm�la^�aZ]�

\Zee^]�f^�[Z\d�mh�l^^�b_�B�aZ]�fZ]^�ni�fr�fbg]*�B�aZ]�e^_m�fr�l\ahhe�hger�Z�\hnie^�h_

.-



fhgmal�[^_hk^�[^^Znl^�h_�fr�ik^`gZg\r*�Lh(�B�p^gm�mh�mkr�mabl�ch[�hnm�mh�l^^�b_�B�\hne]�

aZg]e^�bm*�B�aZ]�ma^�ie^Zlnk^�h_�phkdbg`�pbma�DZZebd�_hk�Z�r^Zk�bg�-531�m^Z\abg`�ma^�@kZ]^�

Mak^^�\eZll*� La^�pZl�dbg](�k^li^\m_ne(�Zg]�Zg�^q\^ee^gm�m^Z\a^k*�Ma^�\eZll�pZl�o^kr�p^ee�

[^aZo^]�Zg]�k^lihg]^]�p^ee�mh�a^k�\Zef�]^f^Zghnk*� Bg�ma^�hg^�r^Zk�B�phkd^]�pbma�

DZZebd�B�e^Zkg^]�ahp�mh�kng�Z�\eZllkhhf(�k^eZm^�mh�lmn]^gml�Zg]�m^Z\a�ma^f*

âGZneeZj(�paZm�phne]�rhn�mabgd�b_�rhn�aZ]�rhnk�hpg�\eZllkhhf9�P^�g^^]�Z�

Dbg]^k`Zkm^g�m^Z\a^k*ä�Zld^]�ma^�ikbg\biZe*�Mabl�pZl�bg�-532�pa^g�B�pZl� -3�r^Zkl�he]*�

Ma^�ikbg\biZe�fnlm�aZo^�ghmb\^]�ahp�B�aZ]�`khpg�bg�\hg_b]^g\^�bg�ma^�r^Zk�Z_m^k�[^bg`�Zg�

ZllblmZgm�mh�DZZebd*� :emahn`a�lmbee�jnb^m�Zg]�lar�bg�eZk`^�`khnil�h_�CMXXaZMM`%� ^li^\bZeer�

bg�ma^�lmZ__khhf�h_�ma^�l\ahhe(�B�aZ]�lmZkm^]�mh�e^Zkg�mh�mabgd�Z[hnm�paZm�pZl�[^abg]�ma^�

fbg]�h_�Z�m^Z\a^k*�:\\^imbg`�mabl�g^p�k^lihglb[bebmr�_hk�Z�pahe^�`khni�h_�\abe]k^g�bg�fr�

hpg�\eZllkhhf�pZl�Z�fZchk�\aZg`^*

MaZm�likbg`(�hg^�h_�ma^�m^Z\a^kl�a^ei^]�f^�Ziier�Zl�Z�_nee)mbf^�lmn]^gm�mh�ma^�

M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�bg�?hkm�Lfbma(�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*�B�pZl� -3�[r�ma^g�Zg]�

pZl�^q\bm^]�Zm�ma^�ikhli^\m�h_�̀ hbg`�ZpZr�mh�[^\hf^�Z�m^Z\a^k*� B�pZbm^]�mh�a^Zk�_khf�?hkm�

Lfbma�Zg]�pa^g�B�^o^gmnZeer�]b](�bm�pZl�]blZiihbgmbg`*�Ma^r�lZb]�B�lahne]�pZbm�Zghma^k�

r^Zk�ngmbe�B�mnkg^]�-4*�Ma^�ik^obhnl�r^Zk�pa^g�B�phkd^]�pbma�=MMXUW�B�aZ]�l^^g�M>?�

lmn]^gml�_khf�?hkm�Lfbma�ikZ\mb\^�m^Z\a�bg�hnk�l\ahhe*�:�\hnie^�h_�ma^f�mZn`am�bg�hnk�

\eZll�_hk�ma^�_^p�p^^dl�ma^r�p^k^�bg�mhpg*�Ma^�lmn]^gml�mhhd�Z]oZgmZ`^�h_�ma^f�B�

mahn`am��Ma^r�p^k^�fbl[^aZobg`�Zg]�ghm�iZrbg`�Zmm^gmbhg*�âB�\Zg�aZg]e^�ma^f(�par�\Zgåm�

ma^l^�lmn]^gm)m^Z\a^kl9ä�Ahp^o^k(�[^bg`�rhng`�Zg]�gZ|o^�B�]b]�ghm�dghp�maZm�lmn]^gml�

\hne]�[^�lh�m^lmbg`�mhpZk]l�g^p\hf^kl*

..



Hg�ma^�_bklm�]Zr�bg�ma^�eZm^�lnff^k�h_�fr�l^^hg]�r^Zk�Zl�Z�^eZllkhhf�ZllblmZgm(�B�

^gm^k^]�ma^�^fimr�\eZllkhhf*�Ma^�lhng]l�B�fZ]^�^\ah^](�[hng\bg`�h__�ma^�[Zk^�pZeel�Zl�B�

pZed^]�Zkhng]�\eZbfbg`�fr�g^p�liZ\^*�Mabl�pZl�ma^�mabk]�^eZllkhhf�g^qm�mh�ma^�hma^k�

mph�khhfl�Zllb`g^]�mh�ma^�mph�dbg]^k`Zkm^g�\eZll^l*�Bm�pZl�mkbZg`neZk�bg�Zii^ZkZg\^*�Ma^�

\abe]k^g�phne]�lmZkm�bg�Z�_^p�]Zrl�lh�B�aZ]�mbf^�mh�l^m�mabg`l�ni�Zg]�ieZg�pbma�ma^�

\^kmb_b^]�m^Z\a^k�g^qm�]hhk�pahf�B�pbee�\Zee�3^ZMWa`MMW�%mZee�phfZg&*�La^�pZl�hkb`bgZeer�

_khf�ma^�Lhnma�Zg]�pZl�Z�o^kr�\k^Zmbo^(�Zkmblmb\�i^klhg�pah�lahp^]�Z�]b__^k^gm�ob^p�h_�Z�

m^Z\a^k�maZg�ma^�hg^�B�pZl�nl^]�mh�_khf�fr�hpg�l\ahhebg`�^qi^kb^g\^l*�La^�mZn`am�

fhlmer�CMXXaZMM`�\abe]k^g�bg�>g`ebla*�La^�aZ]�e^ll�maZg�Z�aZg]_ne�h_�Bgnbm�lmn]^gml�fhlm�

h_�pahf�p^k^�\abe]k^g�h_�fbq^]�fZkkbZ`^l7�Bgnd�Zg]�CMXXaZMM]'

Fr�\eZllkhhf�pZl�ebd^�Z�[eZgd�leZm^�hk�\ZgoZl�_hk�[hma�f^�Zg]�fr�lmn]^gml*�Ho^k�

ma^�g^qm�_^p�]Zrl�[^_hk^�ma^�\abe]k^g�\Zf^�_hk�ma^bk�_bklm�]Zr�h_�l\ahhe�B�_bq^]�ni�ma^�

pZeel(�[nee^mbg�[hZk]l�Zg]�]^ldl�ma^�pZr�B�pZgm^]�mh*�B�ghp�aZ]�Z\\^ll�mh�ma^�lmhkZ`^�

khhf*�B�aZ]�g^p�m^Z\abg`�b]^Zl�Zg]�lmkZm^`b^l�aZobg`�cnlm�mZd^g�Z�\eZllkhhf�ZllblmZgmlå�

\hnkl^�pbma�_^eehp�Bgnbm�ma^�fhgma�[^_hk^*�La^eo^l�h_�kZbg[hp�\hehnk^]�iZi^k(�ghm^[hhdl(�

ihlm^k�[hZk]l(�i^g\bel(�\kZrhgl(�kne^kl(�iZbgml�Zg]�hma^k�\eZllkhhf�mhhel�\Zee^]�hnm�mh�f^*�

Pbma�lniik^ll^]�`e^^(�B�ib\d^]�ni�]b__^k^gm�\hehnk^]�iZi^k�Zg]�hma^k�fZm^kbZel�mh�Z]hkg�

ma^�[nee^mbg�[hZk]l*

3^ZMWa`MMW�Zg]�B�ieZgg^]�^o^kr�p^^d�d^^ibg`�mh�ma^�l^m�\nkkb\nenf�_khf�

R^eehpdgb_^*�B�mZn`am�fr�Bgnbm�lmn]^gml�^o^krmabg`�bg�Bgndmbmnm�pabe^�la^�mZn`am�bg�

>g`ebla�mh�a^k�fhlmer�CMXXaZMM`�lmn]^gml*�La^�aZ]�Z�_^p�Bgnbm�lmn]^gml�pahl^�iZk^gml�aZ]�

\ahl^g�>g`ebla�Zl�Z�eZg`nZ`^�h_�bglmkn\mbhg�ho^k�Bgndmbmnm*�Ma^bk�_Zma^kl�p^k^�CMXXaZMM`%�

Zg]�ma^bk�fhma^kl�Bgnd*�Hg�ma^�_bklm�]Zr�h_�\eZll^l(�fhlm�iZk^gml�Z\\hfiZgb^]�ma^bk

./



ã[Z[b^lå�pahf�ma^r�p^k^�ghp�aZg]bg`�ho^k�mh�ma^�l\ahhe(�Zg]�mh�f^�mh�mZd^�

k^lihglb[bebmr�_hk�Z�_^p�ahnkl�h_�ma^bk�ebo^l*�:iik^a^glbhg(�a^lbmZg\r(�phg]^k(�frlm^kr�

Zg]�fZgr�hma^k�_^^ebg`l�Zg]�mahn`aml�p^k^�ikh[Z[er�`hbg`�makhn`a�fr�g^p�lmn]^gmlå�

fbg]l*�Lhf^�lmZkm^]�mh�\kr�hk�ehhd^]�[^pbe]^k^]�Zl�ma^bk�fhma^kl�pZed^]�hnm�ma^�]hhk�

rZgdbg`�lhf^�h_�ma^f�lmkZb`am�[Z\d�Zl�ma^r�p^k^�ngZ[e^�mh�\nm�ma^bk�nf[beb\Ze�\hk]l�_khf�

ma^bk�ebmme^�hg^l�kb`am�ZpZr*� B�dg^p�Zee�h_�ma^bk�iZk^gml�Zg]�_Zfbeb^l�^q\^im�_hk�hg^�hk�mph�

pah�aZ]�fho^]�bg�_khf�hma^k�\hffngbmb^l*

$� -

?b`nk^�/,*�GZneeZj�Zg]�a^k�Dbg]^k`Zkm^g�\eZll(� -533*�
:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia*

3^ZMWa`MMW�mZn`am�f^�fZgr�m^Z\abg`�f^mah]l�bg\en]bg`�e^Zkgbg`�\^gmk^l�Zg]�ahp�

mh�l^m�ma^f�ni*�A^k�m^Z\abg`�b]^Zl�p^k^�o^kr�aZg]l)hg�Zg]�fr�\eZllkhhf�pZl�h_m^g�Z�

oZkbZmbhg�h_�a^kl*�P^�phne]�lbm�]hpg�Zm�ma^�lfZee�mZ[e^l�Zg]�\aZbkl(�eZr�hnm�hnk�ieZggbg`�

[hhdl�Zg]�ghm^�iZi^kl�mh�hnmebg^�paZm�p^�phne]�]h�_hk�^Z\a�p^^d*�:l�ma^�]Zrl�li^]�[r(�

la^�e^_m�f^�fhk^�mh�frl^e_*�Phkdbg`�pbma�a^k(�B�e^Zkg^]�ahp�mh�ieZg�Zg]�l^m�ni�Z�

\hehnk_ne�Zg]�Z\mbo^�\eZllkhhf*�Ma^�ikbg\biZe�hk�ob\^)ikbg\biZe�h\\ZlbhgZeer�\Zf^�bg�[nm�

hger�_hk�Z�_^p�fhf^gml�cnlm�mh�k^eZr�Z�f^llZ`^�hk�Zld�Z�jn^lmbhg�Z[hnm�lhf^mabg`*�B�aZ]

/&



mph�dbg]^k`Zkm^g�\eZll^l(�hg^�`khni�bg�ma^�fhkgbg`�Zg]�ma^�hma^k�bg�ma^�Z_m^kghhg*�Ma^k^�

p^k^�_^p^k�maZg�Z�]hs^g�lmn]^gml�bg�^Z\a�`khni�pab\a�i^kfbmm^]�f^�mh�phkd�\ehl^er�pbma�

bg]bob]nZe�lmn]^gml*�Ma^k^�pZl�gh�Bgndmbmnm�fZm^kbZe�mh�phkd�pbma�paZmlh^o^k�lh�B�fZ]^�

^o^krmabg`�_khf�l\kZm\a*�B�o^k[Zeer�mkZgleZm^]�lmhkb^l�_khf�ma^�>g`ebla�lmhkr[hhdl�mh�fr�

\eZll^l*�Ma^�\abe]k^g�p^k^�lh�bggh\^gm(�mknlmbg`�Zg]�bfik^llbhgZ[e^*� Ln\a�ihp^k�Z�

m^Z\a^k�hk�Z�iZk^gm�aZl�ho^k�ma^�ebo^l�h_�\abe]k^g��Ma^l^�ebmme^�[^bg`l�p^k^�lh�^Zlr�mh�

bg_en^g\^(�Z__^\m(�Zg]�\hg]bmbhg�[^bg`�mhmZeer�k^ebZgm�hg�Zg�Z]nem�hk�lhf^hg^�bg�Z�ihlbmbhg�

h_�Znmahkbmr*�Ma^k^�pZl�ma^�h]]�lmn]^gm�pah�pZl�fhk^�]hfbgZgm�maZg�ma^�hma^kl�Zg]�

\hne]�bg_en^g\^�abl�\eZllfZm^l�[nm�pZl�Zf^gZ[e^�mh�ma^�i^klblm^gm�`nb]Zg\^�Zg]�]bk^\mbhg�

h_�Z�m^Z\a^k*

Pabe^�lhf^�h_�fr�_hkf^k�\eZllfZm^l�p^k^�ni�ma^�abee�bg�ma^�ab`a�l\ahhe�lbmmbg`�

[^abg]�Z�]^ld�_ne_beebg`�@kZ]^�--� Zg]�-.�\nkkb\nenf�k^jnbk^f^gml�-�pZl�_hkfneZmbg`�

e^llhgl�_hk�fr�lmn]^gml*�-�dghp�-�fbll^]�hnm(�[nm�Zm�ma^�lZf^�mbf^�-�pZl�`Zbgbg`�Z�`k^Zm�

]^Ze*�E^mmbg`�`h�h_�fr�_hkfZe�^]n\Zmbhg�ikh[Z[er�^gZ[e^]�f^�mh�lmk^g`ma^g�fr�Bgndmbmnm�

eZg`nZ`^*�-�]b]�ghm�_neer�k^Zebs^�mabl�ngmbe�-�lmZkm^]�pkbmbg`�mabl�lmhkr*�AZobg`�f^�Zl�ma^bk�

m^Z\a^k(�fr�lmn]^gml�h[obhnler�Zelh�`Zbg^]�Z�[bm�fhk^�h_�ma^bk�hokZ�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^*�

Ma^k^�p^k^�Z�_^p�Bgnbm�ghp�phkdbg`�Zm�ma^�l\ahhe*�:�\hnie^�h_�hma^k�\eZllkhhf�ZllblmZgml�

p^k^�m^Z\abg`�bg�hma^k�`kZ]^l�bg\en]bg`�\nemnkZe�bglmkn\mhkl�pah�mZn`am�l^pbg`(�\Zkobg`(�

ldbggbg`(�Zg]�[nbe]bg`�mhhel�hk�fZdbg`�\ehmabg`*�P^�phne]�`Zma^k�mh`^ma^k�bg�hg^�Zk^Z�h_�

ma^�lmZ__�khhf�]nkbg`�f^^mbg`l(�li^Zdbg`�hnk�eZg`nZ`^�bg�anla^]�mhg^l*�-�]b]�ghm�

ng]^klmZg]�lhf^�h_�ma^�cZk`hg�ma^�CMXXaZMM`�nl^]�bg�hnk�fb]lm7�iheb\b^l(�ikh`kZf�

]^o^ehif^gm(�\nkkb\nenf�k^jnbk^f^gml(�KKLIl(�ngbhg(�fhmbhgl(�ikh_^llbhgZe

/'



]^o^ehif^gm*�Ebmme^�]b]�B�dghp�ma^l^�g^p�\hg\^iml�Zg]�phk]l�phne]�\hf^�[Z\d�r^Zkl�

eZm^k�Zg]�[^\hf^�fr�hpg�ebg`nblmb\�k^i^kmhbk^�mh�\ahhl^�_khf�Zl�Zg�^]n\ZmbhgZe�e^Z]^k*

M^Z\abg`�Z�_hnk�hk�_bo^)r^Zk�he]�Z�g^p�\hg\^im�hk�ldbee�[khn`am�f^�mh�fr�dg^^l*�B�

aZ]�mh�e^Zkg�ahp�mh�[k^Zd�]hpg�ma^�aZk]�\hg\^iml�hk�bgmkh]n\^�ma^f*�FZdbg`�ma^f�_ng�hk�

ghm�[hkbg`�pZl�Zghma^k�mabg`�mh�fZlm^k*�P^�lZg`�lhg`l(�karf^l�Zg]�`Zf^l(�Z]Zim^]�_khf�

>g`ebla�Zg]�g^`e^\m^]�mh�m^Z\a�hnk�hpg�Bgndmbmnm�lhg`l(�pab\a�B�aZ]�ghp�_hk`hmm^g�Zg]�

hma^kl�B�g^o^k�e^Zkg^](�ln\a�Zl�@MaXU�WaXXa2�@MaXU�WaXXa2�GbbMaZMM%� abbMaZMM%� ]MZaU\\U`�

aXXaYU%� ]MZaUZZSU�aXXaYU%� aXXM`_Ubaa]%� aXXM`_Ubaa]�%Pa^k^�bl�manf[dbg9c�B�aZ]�mh�[^\hf^�

Zg�Z\mhk(�lbg`^k(�]bk^\mhk(� e^Z]^k(�hk�gnkmnk^k*�PZm\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�_khf�fr�mph�

f^gmhkl(�3^ZMWa`MMW�Zg]�=MMXUW�B�^fneZm^]�ma^f�bg�fr�\eZllkhhf�pbmahnm�ma^�i^^kbg`�

^r^l�Zg]�^Zkl�h_�hma^k�Z]neml*�;^bg`�k^lihglb[e^�_hk�fr�hpg�\eZll�bg�fr�hpg�liZ\^(�B�pZl�

Z[e^�mh�^qi^kbf^gm�Zg]�]h�mabg`l�bg�fr�hpg�pZr*�B�aZ]�khhf�mh�fZd^�fblmZd^l�Zg]�`Zbg�

\hg_b]^g\^�Zg]�ng]^klmZg]�m^Z\abg`*�B�k^f^f[^k�fr�lmn]^gml�[^bg`�^Z`^k�mh�ie^Zl^�Zg]�

k^lihg]bg`�mh�ma^�e^llhgl*�Ma^r�p^k^�bg�Z�]b__^k^gm�phke]�Zg]�l^mmbg`�maZg�ma^�hg^�paZm�B�

aZ]�^qi^kb^g\^]�hger�-.�r^Zkl�[^_hk^*�Hg^�h_�fr�lmn]^gml�pZl�fr�rhng`^lm�[khma^k(�

Zghma^k�lmn]^gm�pZl�hg^�h_�fr�rhng`^lm�^hnlbgl�_khf�fr�iZm^kgZe�Zngmål�_Zfber*�Ma^�k^lm�

p^k^�_khf�_Zfbeb^l�B�`k^p�ni�pbma*�Ma^�fZbg�]b__^k^g\^�pbma�ma^l^�\abe]k^g�Zg]�ma^bk�

iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�pZl�maZm�ma^r�p^k^�ghp�ebobg`�r^Zk)khng]�bg�Z�mhpg�_nee�h_�i^hie^�

pah�p^k^�ghm�Zee�k^eZm^](�Zg]�ma^r�]b]�ghm�^qi^kb^g\^�angmbg`�Zg]�_blabg`�hg�Z�]Zber�[Zlbl�

Zgrfhk^*�?Zfbeb^l�]b]�lmbee�`h�\Zfibg`�[nm�bm�pZl�fhlmer�f^g�pah�p^gm�angmbg`*�Lhf^�

h_�ma^�\abe]k^g�]b]�ghm�^o^g�dghp�mabl�pZr�h_�eb_^�Zl�ma^r�g^o^k�p^gm�hnm�hg�ma^�eZg]*

Ma^�lmkn\mnk^�h_�ma^�]Zr�_hk�ma^�Dbg]^k`Zkm^g�\eZll�pZl�hk`Zgbs^]�bgmh�l^\mbhgl�

pbma�ma^�nlnZe�khnmbg^l�l^^g�bg�Lhnma^kg�\eZllkhhfl7�mZedbg`�Z[hnm�ma^�\Ze^g]Zk(�]Zrl�h_

/(



ma^�p^^d(�p^Zma^k�Zg]�k^\hngmbg`�ma^�\abe]k^gål�ahf^�Z\mbobmb^l*�Ahp^o^k(�B�pZl�nlbg`�

hnk�Bgndmbmnm�eZg`nZ`^*�:_m^k�maZm(�ma^k^�pZl�fZma^fZmb\l�Zg]�\hngmbg`�hk�mZedbg`�Zg]�

e^Zkgbg`�Z[hnm�_Zfber�hk�\hffngbmr�^o^gml�pa^g�ma^k^�phne]�[^�laZkbg`�Z[hnm�pahl^�

_Zma^k�\Zn`am�Z�l^Ze�hk�\Zkb[hn*�IeZr�pZl�Zghma^k�fZchk�Z\mbobmr�pa^k^�ma^�\abe]k^g�\hne]�

[^�mZedbg`�bg�ma^bk�_bklm�eZg`nZ`^(�lhf^mabg`�p^�p^k^�ghm�_k^^er�i^kfbmm^]�mh�]h�pa^g�p^�

p^gm�mh�l\ahhe�bg�ma^� B52,ål*� Lanmmbg`�ni�hk�k^lhkmbg`�mh�>g`ebla�pZl�^Zlb^k�_hk�nl�maZg�

[^bg`�k^ikbfZg]^]�_hk�li^Zdbg`�hnk�fhma^k�mhg`n^*�:_m^k�Z�pabe^�ma^k^�pZl�gh�g^^]�_hk�

nl�mh�mabgd�bg�Bgndmbmnm*�Ma^�hma^k�eZg`nZ`^(�>g`ebla(�mhhd�ho^k�hnk�mabgdbg`(�[^\hfbg`�

hnk�f^]bnf�h_�ohb\^�fhk^�Zg]�fhk^*

Pa^g�B�pkhm^�hg�ma^�\aZed[hZk]�hk�Z�\aZkm�iZi^k�pbma�fr�lmn]^gml�B�pkhm^�bg�

lreeZ[e^l(�nlbg`�hnk�iahg^mb\�pkbmbg`�lrlm^f(�@MSSMVVMa%�EUU``UUbbM�*-%� )0..�%Fhg]Zr(�

L^im^f[^k&*� Ma^�\abe]k^g�e^Zkg^]�mh�k^Z]�Zg]�pkbm^�ma^bk�hpg�gZf^l�Zg]�hg^�Zghma^kål�bg�

Bgndmbmnm�_bklm*�Ma^r�e^Zkg^]�pab\a�]bk^\mbhg�mh�k^Z]�Zg]�pkbm^�_khf(�Zg]�ahp�[b`�mh�pkbm^�

ma^�e^mm^kl�Zg]�gnf[^kl*� B�k^Z]�[hhdl�pkbmm^g�bg�>g`ebla�Zg]�o^k[Zeer�mkZgleZm^]�ma^f�iZ`^�

[r�iZ`^�bgmh�Bgndmbmnm*�Dhhmhh�hk�Kh[^km�phne]�`^m�lh�^q\bm^]�Zg]�h_m^g�lbm�ni�hg�ma^bk�

dg^^l�[eh\dbg`�ma^�[hhd�_khf�ma^�hma^kl�Zl�ma^r�ehhd^]�Zm�ma^�ib\mnk^l*� B�phne]�aZo^�mh�

lZr(� " ;ZSUXXa_Uk�%lbm�]hpg&*�F^Zgpabe^(�:gbmZ�hk�M^^gZ�phne]�lbm�bg�ma^bk�ieZ\^l�hg�ma^�

_ehhk�iZmb^gmer�pZbmbg`�_hk�ma^�g^qm�iZ`^*�Mabl�pZl�ikh[Z[er�ma^�l^\hg]�hk�mabk]�r^Zk�maZm�

dbg]^k`Zkm^g�\abe]k^g�aZ]�Zg�Bgnd�m^Z\a^k*�Ma^k^�aZ]�[^^g�Zghma^k�Bgnd�\eZllkhhf�

ZllblmZgm�[^_hk^�f^�pah�aZ]�fho^]�ZpZr*

Lhf^mbf^l�3^ZMWa`MMW�Zg]�B�phne]�\hf[bg^�hnk�\eZll^l�]nkbg`�li^\bZe�^o^gml�bg�

ma^�^qmkZ�Dbg]^k`Zkm^g�\eZllkhhf*�P^�]b]�ghm�]h�mabl�o^kr�h_m^g�^o^g�mahn`a�p^�p^k^�

kb`am�g^qm�]hhk�mh�^Z\a�hma^k*�A^k�lmn]^gml�phne]�h_m^g�[^�ehn]^k�Zg]�fhk^�kZf[ng\mbhnl

/)



\Znlbg`�fr�lmn]^gml�mh�jnb^mer�lmZk^�Zm�ma^f�hnm�h_�\nkbhlbmr*�Ma^r�ghm�hger�lihd^�Z�

]b__^k^gm�eZg`nZ`^�_khf�ma^f(�[nm�Zelh�[^aZo^]�]b__^k^gmer*�Ma^�[^aZobhnkl�bg�`^g^kZe�

[^mp^^g�ma^�mph�`khnil�p^k^�h_m^g�jnbm^�Z�\hgmkZlm*�Lhf^�h_�a^k�lmn]^gml�phne]�fZd^�

_Z\^l�Zm�lhf^�h_�fr�lmn]^gml*�B_�hg^�h_�fr�lmn]^gml�pZl�[^\hfbg`�khp]r�Zg]�_b]`^mr(�a^�

hk�la^�phne]�l^^�f^�fho^�leb`amer�Zg]�B�phne]�fZd^�^r^�\hgmZ\m�pbma�abf�hk�a^k�Zg]�

l\kng\a�fr�ghl^�mh�lZr�gh�pbmahnm�lZrbg`�Zgrmabg`�o^k[Zeer�ma^k^[r�inmmbg`�abf�hk�a^k�bg�

a^k�ieZ\^(�jnb^mer*

Hg^�h_�ma^�\nemnkZe�]b__^k^g\^l�[^mp^^g�Bgnbm�Zg]�CMXXaZMM`�bl�ghg)o^k[Ze�

eZg`nZ`^7�_Z\bZe�^qik^llbhgl(�[h]r�liZ\^(�lbe^g\^(�l^e_)ZpZk^g^ll�Zg]�\hffngb\Zmbhg�

[^mp^^g�l^q^l�Zemahn`a�bm�bl�\aZg`bg`�Zl�p^�Z\jnbk^�fhk^�h_�ma^�CMXXaZMM`�pZrl*�Ma^k^�

bl�Zg�Bgndmbmnm�phk](�LLWUUZM]_Ua^UZU]L"�pab\a�f^Zgl(�mh�ehhd�Zm�Z�_Z\^�_hk�Z�lb`g*� Lhf^�

\abe]k^g�hk�bg]bob]nZel�pah�p^k^�Z\\nlmhf^]�mh�[^bg`�mk^Zm^]�aZklaer�_^em�bgmbfb]Zm^]�hg�

Zg�hg`hbg`�[Zlbl�Zg]�p^k^�ghmb\^]�jnb\der�[r�Z]neml�hk�>e]^kl�pa^g�ma^r�d^im�ehhdbg`�Zm�

Z�i^klhgål�_Z\^�Zg]�^r^l�mh�l^^�b_�ma^�i^klhg�pZl�nil^m�hk�Zgghr^]*�Pa^g�p^�mZed�bg�

Bgndmbmnm�p^�]h�ghm�aZo^�mh�k^lihg]�o^k[Zeer�pbma�Z�r^l�hk�gh*�KZblbg`�ma^�^r^[khpl�

bg]b\Zm^l�r^l�Zg]�l\kng\abg`�ma^�ghl^�f^Zgl�gh*�Pa^g�p^�iZll�Z�i^klhg(�p^�]h�ghm�g^^]�

mh�Z\dghpe^]`^�pbma�Z�o^k[Ze�a^eeh(�p^�\Zg�cnlm�lfbe^*�:�jnb\d�ehhd�mh�l^^�b_�ma^�i^klhg�

lZrl�r^l(�gh�hk�B�]hgåm�dghp�pbma�a^k�_Z\bZe�^qik^llbhgl�pa^g�p^�Zk^�mZedbg`�mh�a^k�bl�

^__^\mbo^*�Ho^k�mbf^�hg^�e^Zfl�mh�k^Z]�ln[me^�lb`gl�maZm�lahp�]blmZlm^(�ZgghrZg\^(�

ng\^kmZbgmr(�Zg]�hma^k�^qik^llbhgl*�Ma^�Bgndmbmnm�iakZl^�mh�Zld�T[c�M^Q�e[a�bl(�]MZaU\\U`�

[nm�bm�ebm^kZeer�f^Zgl�Zldbg`�b_�lhf^mabg`�bl�pkhg`�lh�pa^g�mabl�lmZkm^]�mh�[^�nl^]�bg�ma^�

-53,ål(�4,ål�Zg]�^o^g�ã5,ål�pbma�he]^k�i^hie^�bm�pZl�Zefhlm�]blk^li^\m_ne*� Bm�pZl�Zg�

bg]b\Zmbhg�maZm�ma^�i^klhg�pZl�ghm�p^ee�iarl\bZeer�hk�phkkrbg`�Z[hnm�lhf^mabg`*� Lh�mh

/*



mabl�]Zr(�lhf^�h_�nl�Zld�>e]^kl�bglm^Z](�]MYU]M``MZSUWWMXY]]UUR� hk�

]MZaUZZSUWWMXaM]]UU`�pab\a�bl�fhk^�ahi^_ne(� ãAhi^�rhn�Zk^�ghm�ngp^eeå(�hk�ãAhi^�rhn�

Zk^�_bg^�Zg]�ghm�ngp^ee*å�Mh]Zr(�ma^�rhnma�]h�ghm�dghp�ma^�mkZ]bmbhgZe�f^Zgbg`�hk�

g^`Zmbo^�\hgghmZmbhg�ma^�iakZl^�[kbg`l�mh�he]^k�i^hie^*�Bm�bl�f^k^er�Zghma^k�^qik^llbhg�

ghp�Zg]�aZl�[^\hf^�iZkm�h_�ma^�Bgndmbmnm�eZg`nZ`^*

:l�lmn]^gml�p^�phne]�h_m^g�[^�mhe]�mh�ehhd�Zm�hk�_Z\^�ma^�m^Z\a^k�pa^g�ma^r�p^k^�

li^Zdbg`�mh�nl(�_hk\bg`�hg^�mh�]bk^\mer�\hg_khgm�ma^f�pab\a�p^gm�Z`Zbglm�Bgnbm�pZrl*�Bm�

pZl�]blk^li^\m_ne�mh�ehhd�]bk^\mer�Zm�lhf^hg^(�^li^\bZeer�lhf^hg^�h_�ma^�hiihlbm^�`^g]^k*�

I^hie^�]b]�ghm�ãlmZk^å�hk�`Zs^�Zm�lhf^hg^�]bk^\mer�bg�ma^�_Z\^�hk�^r^l*�Hg^�mbf^�pa^g�B�

pZl�eblm^gbg`(�Z�Lhnma^kg^k�mhe]�fr�]Zn`am^k�maZm�la^�Zo^km^]�a^k�^r^l�mhh�jnb\der�ebd^�

f^*�A^�\an\de^]�Zg]�lZb]�B�pZl�lar*�Ho^k�ma^�r^Zkl(�^li^\bZeer�pa^g�B�[^\Zf^�Z�

Lni^koblhk�h_�L\ahhel(�B�aZ]�mh�e^Zkg�mh�ehhd�Zm�Z�CMXXaZMM]�_hk�Z�ehg`^k�mbf^�e^lm�

lhf^hg^�mabgd�B�pZl�ghm�Zll^kmbo^�hk�\hg_b]^gm�^ghn`a*�Bm�_^^el�ZpdpZk]�hger�lhf^mbf^l�

ghp*

FZgr�h_�fr�lmn]^gmlå�iZk^gml�p^k^�ghp�h_�ma^�`^g^kZmbhg�leb`amer�rhng`^k�maZg�

fr�iZk^gml�[nm�ma^k^�p^k^�lmbee�fZgr�ngbebg`nZe�Bgndmbmnm�li^Zd^kl*�Lhf^mbf^l�B�phne]�

`^m�ghm^l�pkbmm^g�bg�cnlm�Bgndmbmnm�lreeZ[b\l�mh�bg_hkf�f^�Z[hnm�lhf^mabg`�B�aZ]�mh�dghp*�

=nkbg`�iZk^gm�Zg]�m^Z\a^k�gb`aml(�B�k^\^bo^]�ma^�iZk^gml�bg�fr�\eZllkhhf�Zg]�ma^r�phne]�

bgjnbk^�bg�Bgndmbmnm�Z[hnm�ahp�ma^bk�\abe]k^g�p^k^�]hbg`*�Fhlm�phne]�[^�\hg\^kg^]�Z[hnm�

ma^bk�\abe]k^gål�[^aZobhnk�fhk^�maZg�Zgrmabg`*� AZobg`�g^o^k�[^^g�mh�l\ahhe�ma^r�]b]�ghm�

k^Zeer�dghp�paZm�ma^bk�\abe]k^g�p^k^�e^Zkgbg`*�B�phne]�^qieZbg�paZm�B�pZl�m^Z\abg`�ma^f�

Zg]�paZm�ma^�^qi^\mZmbhgl�p^k^�_hk�ma^�^g]�h_�ma^�r^Zk*�@^g^kZeer�ma^r�phne]�[^�ie^Zl^]�

maZm�ma^bk�\abe]k^g�p^k^�e^Zkgbg`*�B�lmZkm^]�mh�[^\hf^�ZpZk^�h_�Z�\hg\^kg�[r�lhf^�iZk^gml

/+



maZm�e^Zkgbg`�bg�Bgndmbmnm�_bklm�fb`am�lehp�ma^�^abe]k^g�]hpg�Zg]�maZm�ma^r�phne]�ma^k^_hk^�

ghm�[^�ni�mh�iZk�pbma�mahl^�e^Zkgbg`�bg�>g`ebla*�Lhf^�rhng`^k�iZk^gml�lZb]�ma^r�lihd^�mh�

ma^bk�\abe]k^g�bg�Bgndmbmnm�Zm�ahf^�lh�ma^k^_hk^�ma^r�]b]�ghm�g^^]�ma^�eZg`nZ`^�Zm�l\ahhe�

Zg]�lhf^�iZk^gml�pah�p^k^�bg�fbq^]�fZkkbZ`^l�%fZkkb^]�mh�>g`ebla�hger�li^Zd^kl&�cnlm�

pZgm^]�ma^bk�^abe]k^g�mh�aZo^�mhmZe�>g`ebla�bglmkn\mbhg(�Zg]�gh�Bgndmbmnm*�Ma^k^�p^k^�gh�

phkdlahil�h__^k^]�_hk�iZk^gml�mh�a^ei�ma^f�mh�ng]^klmZg]�ma^�bfihkmZg\^�h_�e^Zkgbg`�bg�

rhnk�_bklm�eZg`nZ`^*

Ma^�he]^k�\abe]k^g�bg�ma^�^e^f^gmZkr�l\ahhe�]b]�ghm�aZo^�Zgr�Bgndmbmnm�Zl�Z�

eZg`nZ`^�h_�bglmkn\mbhg�bg�ma^bk�l\ahhebg`�[nm�aZ]�Bgndmbmnm�Zl�Z�eZg`nZ`^�Zkml�ln[c^\m�Zm�

e^Zlm�hg^�i^kbh]�Z�]Zr�]nkbg`�ma^�k^lm�h_�ma^bk�l\ahhebg`*�Ma^�hma^k�\hgmZ\m�ahnkl�pbma�

Bgndmbmnm�Zl�Z�eZg`nZ`^�h_�bglmkn\mbhg�phne]�[^�pbma�ã\nemnkZe�bglmkn\mhklå� Zm�e^Zlm�hg\^�Z�

p^^d*�Ma^�\nemnkZe�\eZll^l�p^k^�mZn`am�[r�Z�fZg�Zg]�Z�phfZg(�pbma�ma^�fZg�m^Z\abg`�ma^�

[hrl�\Zki^gmkr�Zg]�mhhe)fZdbg`(�Zg]�ma^�phfZg�fZdbg`�\ehmabg`�Zg]�l^pbg`*�Mabl�fh]^e�

pZl�mh�[kbg`�fhk^�h_�ma^�Bgnbm�\nemnk^�bgmh�ma^�l\ahhe�[nm�bm�pZl�Zg�Z]])hg�ikh`kZf*�Bm�

pZl�Z�\nemnkZe�bg\enlbhg�fh]^e�pbma�Bgnbm�dghpe^]`^�cnlm�mZ\d^]�hg�mh�ma^�fZbg�

\nkkb\nenf*

B�mZn`am�fr�lmn]^gml�ma^�k^jnbk^]�\nkkb\nenf�bg�Bgndmbmnm*�P^�mZed^]�Z[hnm�_Zfber(�

]Zrl�h_�ma^�p^^d�Zg]�\Ze^g]Zk(�iZbgm^]�Zg]�fbq^]�\hehnkl(�fhne]^]�ieZlmb^^g^�bgmh�

laZi^l(�]k^p�ib\mnk^l�Zg]�]bl\nll^]�paZm�ma^r�pZm\a^]�hg�MO*�Bg�fr�^eZllkhhf(�p^�

mZed^]�Z[hnm�ma^�\Zkb[hn(�_bla(�l^Ze�hk�pZeknl�ma^�lmn]^gmlå� _Zma^kl�[khn`am�ahf^�_khf�

angmbg`(� lhf^mabg`�p^�g^o^k�]b]�pa^g�B�pZl�Z�lmn]^gm*�P^�p^k^�ghm�cnlm�k^Z]bg`�Zg]�

pkbmbg`�hnm�lreeZ[b\�e^mm^kl�maZm�lhf^�i^hie^�mahn`am�p^�hger�]b]�[^\Znl^�ma^r�Zllh\bZm^]�

e^Zkgbg`�bg�Bgndmbmnm�mh�e^Zkgbg`�ma^�Bgndmbmnm�lreeZ[b\l�Zee�]Zr�ehg`*�Fr�iZk^gmlå

/,



`^g^kZmbhg�Zg]�fbg^�aZ]�e^Zkg^]�mh�k^Z]�Zg]�pkbm^�lreeZ[b^l�makhn`a�ma^�\ank^a*�I^hie^�

p^k^�ghm�Z\\nlmhf^]�mh�mabgdbg`�maZm�e^Zkgbg`�fZma^fZmb\Ze�\hg\^iml�hk�Zgr�Z\Z]^fb\�

ln[c^\m�\hne]�[^�]hg^�bg�ma^�Bgnbm�eZg`nZ`^*�>]n\Zmhkl�]b]�ghm�l^^�Bgndmbmnm�Zg]�Bgnbm�

dghpe^]`^�Zl�aZobg`�Zg�^jnZe�ieZ\^�bg�ma^�l\ahhe�\nkkb\nenf*

:l�Zg�Bgnd�pah�aZii^g^]�mh�[^�m^Z\abg`(�hk�Z�m^Z\a^k�pah�aZii^g^]�mh�[^�Zg�

Bgnd(�B�e^Zkg^]�\eZllkhhf�fZgZ`^f^gm�m^\agbjn^l(�mhhel(�lmkZm^`b^l�Zg]�ZiikhZ\a^l�mh�

\hi^�fhk^�^__^\mbo^er�pbma�Z�eZk`^�gnf[^k�h_�̂ abe]k^g�pah�p^k^�ghp�fr�lmn]^gml*�

;^aZobhnk(�]bl\biebg^(�Zg]�^fhmbhgl�^Zlber�`hm�hnm�h_�\hgmkhe�b_�rhn�]b]�ghm�aZo^�ma^l^�

lmkZm^`b^l�hg�aZg]*�-�pZl�nl^]�mh�mZdbg`�\Zk^�h_�rhng`^k�hg^l�Zm�ahf^�Zg]�dg^p�ahp�mh�

gnkmnk^�hk�]bl\biebg^�ma^f�[nm�bm�pZl�Z�mkbZe�Zm�_bklm�]^Zebg`�pbma�eZk`^k�gnf[^kl�h_�

\abe]k^g*�FZbgmZbgbg`�hk]^k�Zg]�d^^ibg`�ma^f�bgm^k^lm^]�pZl�iZkm�h_�mabl�ikh\^ll*�Ma^�

\hffngb\Zmbhg�lmre^�B�pZl�ghp�nlbg`�pbma�ma^f�pZl�g^p�_hk�f^�Zg]�_hk�ma^f�[^\Znl^�

Bgnbm�]b]�ghm�mZed�nlbg`�\^kmZbg�mhg^l�Zg]�bg_e^\mbhg�h_�ohb\^(�_Z\bZe�^qik^llbhgl�maZm�hger�

CMXXaZMM`�nl^]*�;^bg`�bg�Z�_hkfZe�l\ahhe�l^mmbg`(�pa^k^�p^�aZ]�mh�[^aZo^�]b__^k^gmer�Zl�Z�

\abe]�hk�^o^g�Zl�Zg�Bgnd�Z]nem�pZl�\aZg`bg`�ahp�p^�lZp�hnkl^eo^l�Zm�_bklm�[nm�bm�[^\Zf^�

Z\\^imZ[e^�bg�Z�lahkm�fZmm^k�h_�mbf^*�Mabl�[kb]`^�_khf�hg^�pZr�h_�Z�eb_^�mh�Zghma^k�pZr�

pZl�ghp�k^Zebmr�_hk�[hma�ma^�\abe]k^g�Zg]�f^(�Zg]�ma^bk�iZk^gml�Zl�Bgnbm�lmZkm^]�mh�phkd�bg�

mabl�Lhnma^kg�pZr�h_�m^Z\abg`�Zg]�k^eZmbg`�mh�^Z\a�hma^k*�Hg^�fZr�_^^e�Z�l^gl^�h_�ehll�bg�

mabl�\aZg`^�Zg]�Z]ZimZmbhg�[nm�ma^�g^p�\hgm^qml�Zg]�k^eZmbhglabi�]rgZfb\l�bfihl^]�

]b__^k^gm�[^aZobhnkl�Zg]�lmkZm^`b^l�_hk�m^Z\abg`�\abe]k^g�bg�eZk`^�gnf[^kl*

/-



E[OUMXUfM`U[Z�MZP�6U_OU\XUZQ

Ma^k^�pZl�ghp�Z�`Zi(�ebd^�Z�\k^oZll^�[^mp^^g�ma^�]b__^k^gm�`^g^kZmbhgl�bg�ma^�g^p�

phke]�h_�l\ahhebg`*�Mh�lnkobo^�bg�ma^�iZlm(�hg^�aZ]�mh�[^�pbma�_Zfber(�_heehp�ma^�iZll^])�

]hpg�mkZ]bmbhgl�Zg]�\nlmhfl(�Z]ob\^(�[^eb^_l�Zg]�mZ[hhl�mh�angm(�fZd^�\ehma^l(�Zg]�kZbl^�

rhnk�\abe]k^g�mh�]h�ma^�lZf^*�<abe]k^g�p^k^�]^o^ehibg`�[^aZobhnkl�Zg]�Zmmbmn]^l�bg�ma^l^�

eZk`^�l^mmbg`l�bg�l\ahhe�maZm�p^k^�mkZ]bmbhgZeer�ngZ\\^imZ[e^�hk�bgZiikhikbZm^�ln\a�Zl�

mZedbg`�[Z\d�mh�Z]neml(�[^\hfbg`�Zkkh`Zgm�Zg]�[neerbg`�hma^kl(�[^bg`�bg]bob]nZeblmb\�Zg]�

ghm�laZkbg`(�ghm�[^bg`�k^li^\m_ne�mhpZk]l�Z]neml�Zg]�>e]^kl�ln\a�Zl�\Zeebg`�ma^f�[r�ma^bk�

gZf^l�bglm^Z]�h_�nlbg`�dbglabi�m^kfl(�Zg]�b`ghkbg`�ma^f�pa^g�ma^r�]bl\biebg^]*�Ma^l^�

[^aZobhnkl�aZo^�ZepZrl�[^^g�ik^l^gm�bg�Bgnbm�\nemnk^�[nm�ma^r�[^\Zf^�fhk^�h_�Z�ghkf(�hk�

\hffhg�[^aZobhnk�_hk�fZgr�\abe]k^g�maZg�Zg�^q\^imbhg�maZm�phne]�aZo^�jnb\der�[^^g�

]^Zem�pbma�bg�fhk^�mkZ]bmbhgZe�lfZee�_Zfber�l^mmbg`l*�Fhlm�h_�ma^�\abe]k^g�B�mZn`am�aZ]�

iZk^gml�pah�`k^p�ni�hg�ma^�eZg]�bg�lfZee�_Zfber�\Zfil�Zg]�p^k^�fhk^�k^li^\m_ne�h_�ma^bk�

ã>e]^klå*� Lhf^�h_�ma^�\abe]k^g�p^k^�Z]him^]�[r�ma^bk�`kZg]iZk^gml�pah�p^k^�bg�ma^bk�eZm^�

0,ål�Zg]�1,ål�lh�ma^r�m^g]^]�mh�[^�fhk^�fZmnk^�Zg]�\Zef*�<abe]k^g�pah�Zelh�li^gm�Z�ehm�

h_�mbf^�pbma�ma^bk�`kZg]iZk^gml�p^k^�lbfbeZk�bg�gZmnk^*�Ma^�\aZg`^l�B�pZl�pbmg^llbg`�Zl�Z�

rhng`�m^Z\a^k�bgoheo^]�Z�_ng]Zf^gmZe�lab_m�bg�ma^�fhk^l�h_�hnk�\nemnk^*�Ma^�[^aZobhnk�h_�

\abe]k^g�pZl�[^\hfbg`�]blk^li^\m_ne�Zg]�mabl�pZl�o^kr�]blmnk[bg`�[nm�gh[h]r�dg^p�ahp�

mh�lmhi�bm*�Ma^�_^^ebg`�pZl�h_�Z�ehll�h_�\hgmkhe*�:l�Z�\eZllkhhf�ZllblmZgm�Zg]�rhng`�

phfZg�B�pZl�ghp�a^eibg`�mh�ãk^Zkå�fZgr�\abe]k^g*�Bglm^Z]�h_�m^Z\abg`�ma^�\abe]k^g�ahp�

mh�angm�pZeknl^l(�iheZk�[^Zkl�hk�l^Zel(�p^�p^k^�m^Z\abg`�ma^f�fZma^fZmb\l(� eZg`nZ`^�

ablmhkr�Zg]�hma^k�ln[c^\ml�lh�ma^�lmn]^gml�\hne]�lnkobo^�bg�Z�g^p�pZr*

Ma^�]bl\biebgbg`�Zg]�k^Zkbg`�h_�Z�\abe]�bg�Bgnbm�\nemnk^�pZl�_hng]^]�Zg]�[Zl^]�hg

/.



eho^�Zg]�lnkoboZe�_hk�ma^�lZd^�h_�Z�_Zfber*�:�`kZg]fhma^kål�`^gme^�k^ikbfZg]l�Zg]�

k^fbg]^kl�p^k^�h_m^g�makhn`a�Z�ehhd�hk�mhg^�h_�ZgghrZg\^�\hgo^r^]�ln[mer*�:l�Z�\abe]�

pZl�`khpbg`�ni�ngmbe�Z]he^l\^g\^�a]MaVVaa_UM`�hk�a]MaVVaUVVa_UM`�%`b_ml�h_�phk]l�h_�

Z]ob\^&�p^k^�ma^l^�k^fbg]^kl*�Ma^r�p^k^�`nb]^l�Zg]�phk]l�h_�pbl]hf�iZll^]�]hpg�_khf�

ma^�`kZg]iZk^gml*�G]MaVVa]&�bl�mh�Z]obl^(�f�) �bl�ma^�o^k[�mh�[^(�&_UM]�bl�lhf^mabg`�`bo^g*

?b`nk^�/-*�Fbm\a^e�Zg]�abl�:gZZgZmlbZj(� -550*�:fZjnj�_Zfber�
\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

Ma^l^�phk]l�h_�Z]ob\^�p^k^�[Zl^]�hg�^qi^kb^g\^(�dghpe^]`^�Zg]�_Z\m*�Ma^r�p^k^�iZkm�h_�

ma^�lh\bZebsZmbhg�Zg]�]^o^ehif^gmZe�ikh\^ll*�Rhng`�Z]neml�[^\Zf^�fhk^�\hgl\bhnl�h_�ma^�

bfihkmZg\^�h_�mabl�lZ`^�Z]ob\^�pa^g�ma^r�aZ]�\abe]k^g�h_�ma^bk�hpg*�>e]^kl�ZepZrl�lZr�

ma^r�\hf^�[Z\d�mh�rhn�pa^g�rhn�g^^]�ma^f�^o^g�b_�ma^�i^klhg�pah�aZ]�lZb]�bm�mh�rhn�bl�

gh�ehg`^k�ma^k^*�Ma^k^�pZl�a]MaVVaUVVa_UM`�bg�Zee�Zli^\ml�h_�eb_^7� lh\bZebsZmbhg�Zg]�dbglabi�

oZen^l(�fZkkbZ`^(�k^eZmbhglabil(�kZblbg`�\abe]k^g(�k^li^\m�_hk�_Zfber�Zg]�hma^kl�Zg]�\Zkbg`�

_hk�bggZmnjZbm�7XPQ^_%�ZgbfZel(�^gobkhgf^gm(�iarlb\Ze�a^Zema(�angmbg`(�fZdbg`�mhhel�hk�

\ehmabg`(�Zg]�libkbmnZe�[^eb^_l*�E^Zkgbg`�Zg]�m^Z\abg`�pZl�bga^k^gm�bg�^o^krmabg`�rhn�]b]*�

Ma^r�p^k^�ghm�l^iZkZm^*

Hg^�h_�fr�lmn]^gml�pZl�[^bg`�[neeb^]�[r�a^k�g^b`a[hnk�Zg]�pZl�Z_kZb]�h_�pZedbg`�

[r�ma^bk�ahnl^�lh�B�fZ]^�ma^�ihbgm�h_�li^Zdbg`�mh�ma^�lmn]^gm�hg^�]Zr*�G^qm�mabg`�[^_hk^�B

//



dg^p�bm�B�k^\^bo^]�Z�m^e^iahg^�\Zee�_khf�ma^�fhma^k�pah�pZl�nil^m�pbma�f^�_hk�

k^ikbfZg]bg`�a^k�\abe]*� B�pZl�mZd^g�Z[Z\d�[^\Znl^�Zl�Bgnbm(�p^�h_m^g�]bl\biebg^]�\abe]k^g�

pa^g�p^�lZp�ma^f�fblmk^Zmbg`�hma^kl*� Bgm^k^lmbg`er(�mabl�\abe]�mnkg^]�hnm�mh�[^�ghm�o^kr�

ihineZk�pbma�hma^kl�Zg]�aZl�Z�aZ[bm�h_�ehlbg`�_kb^g]l�^Zlber�mh�mabl�]Zr*�>e]^kl�aZo^�

ZepZrl�Z]obl^]�nl�maZm�rhng`�\abe]k^g�fnlm�ghm�[^�_U^ZMM]�%]^_^g]^]�bg�_khgm�h_�ma^�

\abe]&*�Ma^r�`khp�ni�mh�[^�l^e_)\^gm^k^]�bg�\aZkZ\m^k(�]^o^ehi�Zgbfhlbmr�^Zlber(�Zg]�eZ\d�

Z[bebmr�mh�fZbgmZbg�_kb^g]l*

6QbQX[\UZS�5[ZRUPQZOQ

Bg�fr�\eZllkhhf(�B�^gchr^]�e^Z]bg`�Zg]�]bk^\mbg`�fr�lmn]^gml*�3^ZMWa`MMW�Y[bQP�

bgmh�Zghma^k�`kZ]^�ma^�_heehpbg`�r^Zk(� -533(�[nm�B�lmZr^]�bg�fr�dbg]^k`Zkm^g�\eZll*�

:ghma^k�m^Z\a^k�mhhd�a^k�ieZ\^*�A^�Zelh�pZl�^qmk^f^er�a^ei_ne�bg�m^Z\abg`�Zg]�ieZggbg`�

pbma�f^*�B�pbee�\Zee�abf�3ZSa`UWa`MMW�%mZee(�mabg�fZg&*�A^�pZl�Zelh�o^kr�Zkmblmb\�Zg]�

\k^Zmbo^*�A^�pZgm^]�nl�mh�[kbg`�hnk�\eZll^l�mh`^ma^k�fhk^�h_m^g*�B�_^em�\hf_hkmZ[e^�

phkdbg`�pbma�abf�Zg]�e^Zkg^]�fhk^�m^Z\abg`�b]^Zl�_khf�abf�maZm�r^Zk*

AZobg`�mZn`am�dbg]^k`Zkm^g�hg^�r^Zk�B�e^Zkg^]�ma^�\r\e^l�Zg]�khnmbg^l*�B�[^\Zf^�

fhk^�\hg_b]^gm�Zl�Z�m^Z\a^k�Zg]�e^Z]^k�bg�fr�\eZll*�MaZm�r^Zk(�ma^k^�pZl�Z�m^Z\a^klå�

\hg_^k^g\^�bg�?^[knZkr*�FZgr�m^Z\a^kl�\Zf^�mh�BjZenbm�_khf�Zee�ho^k�ma^�;Z__bg�k^`bhg*�B�

k^f^f[^k�Zee�ma^�ahhieZ�Zg]�^q\bm^f^gm*�Ma^�Lhnma^kg�m^Z\a^kl�p^k^�o^kr�ghblr(�

[hblm^khnl�Zg]�mZedZmbo^�lhng]bg`�ebd^�pbe]�]n\dl�hk�`^^l^�Zee�pZgmbg`�mh�[^�a^Zk](�bg�ma^�

`rfgZlbnf*�Ma^k^�p^k^�Z�]hs^g�hk�lh�Bgnbm�m^Z\a^kl�Zg]�\eZllkhhf�ZllblmZgml�ebd^�frl^e_*�

B�k^\h`gbs^]�fr�Bgnbm�\hee^Z`n^l�pah�aZ]�Zmm^g]^]�ma^�\eZllkhhf�ZllblmZgm�\hnkl^�pbma�

f^�ma^�ik^obhnl�lnff^k*�:l�ma^�ie^gZkr�l^llbhg�^g]^](�p^�p^k^�ehhdbg`�Zm�ma^

'&&



\hg_^k^g\^�ikh`kZf�bg�ma^�aZeepZr�pa^g�ma^k^�pZl�Zg�Zgghng\^f^gm�makhn`a�ma^�

li^Zd^kl(�â:ee�ma^�\eZllkhhf�ZllblmZgml�Zg]�Bgnbm�m^Z\a^kl�pbee�[^�f^^mbg`�bg�ma^�

Dbg]^k`Zkm^g�\eZllkhhf*ä�P^�ikh\^^]^]�bgmh�fr�\eZllkhhf�Zg]�B�k^f^f[^k�i^hie^�

Zldbg`�paZm�p^�p^k^�`hbg`�mh�]bl\nll*�Ma^k^�pZl�gh�l^m�Z`^g]Z�hk�Zgr�hk`Zgbs^]�

phkdlahi�[nm�Z_m^k�l^o^kZe�fbgnm^l�h_�]bl\nllbhg�[r�ma^�fhk^�\hg_b]^gm�Zg]�hnmlihd^g�

bg]bob]nZel(�p^�lmZkm^]�fZdbg`�fZm^kbZel�mh�nl^�bg�hnk�m^Z\abg`*� Ma^�e^Z]^kl�p^k^�ma^�

m^Z\a^kl�pah�Zmm^g]^]�ma^�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�bg�?hkm�Lfbma*�Mabl�pZl� -533�Zg]�

B�pZl� -3�r^Zkl�he]�pabe^�ma^�M>I�`kZ]nZm^l�fb`am�aZo^�[^^g�bg�ma^bk�mp^gmb^l*

F^^mbg`�Bgnbm�m^Z\a^kl�pZl�bglibkbg`�_hk�f^�^li^\bZeer�[^\Znl^�ma^r�p^k^�\^kmb_b^]�

Zg]�aZ]�lmn]b^]�mh�[^�m^Z\a^kl*�B�p^gm�mh�ma^�lnff^k�<eZllkhhf�:llblmZgm�\hnkl^�pa^k^�B�

e^Zkg^]�fhk^�m^Z\abg`�lmkZm^`b^l�Zg]�`Zbg^]�fhk^�\hg_b]^g\^*�:�m^Z\abg`�\hnie^�p^k^�

hnk�bglmkn\mhkl*�;r�ma^g(�B�fZ]^�fhk^�_kb^g]l�pbma�pahf�B�fZbgmZbg^]�k^`neZk�\hgmZ\m�[r�

fZbe*�Makhn`a�e^mm^kl�p^�laZk^]�hnk�mahn`aml(�\hg\^kgl�Zg]�ikh[e^fl�Zm�l\ahhe*�:l�^Z\a�

r^Zk�iZll^]�ma^�^qi^kb^g\^l�[^\Zf^�iZkm�h_�fr�Z\jnbk^]�f^fhkr�pbma�dghpe^]`^�Zg]�

ldbeel�[nbe]bg`�ma^�ma^hkb^l�h_�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�bg�fr�fbg]*�Fr�f^gmhkl�p^k^�

k^li^\m_ne�Zg]�a^ei_ne*�Ehhdbg`�[Z\d(�B�mabgd�ma^�\hnkl^l�B�mhhd�lmZkm^]�mh�a^ei�f^�

ng]^klmZg]�Zg]�\hgg^\m�ma^�ma^hkb^l�Zg]�ikZ\mb\^�h_�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`*

Ma^hkr�mh�f^�bgoheo^]�\hgl\bhnler�Zkmb\neZmbg`�ma^�f^Zgbg`�hk�ng]^klmZg]bg`�h_�

ikZ\mb\Ze�^qi^kb^g\^l*�Ma^hkr�) �U_aYMZU]�#U_aYM�f^Zgl�mahn`am�lh�U_aYMZU]�bl�\hg\^im�h_�

mahn`am&�hk�U_aYMSUVMaVa]�%ma^�i^k\^bo^]�b]^Z�hk�paZm�bl�mahn`am�Z[hnm&*�;^_hk^�

lhf^mabg`�bl�Z�dghpg�ma^hkr�hk�^qieZgZmbhg�h_�par�bm�bl�ma^�pZr�bm�fb`am�[^(�ma^�

dghpe^]`^�bl�i^k\^bo^]�Zl�Z�ãfZr[^å*�H_m^g�B�phne]�a^Zk�i^hie^�ebd^�fr�_Zma^k�nl^�ma^�

o^k[�Z__bq�&bMXXMU�hk�&\MXXMU�%f^Zgbg`�i^kaZil�hk�lhf^mabg`�maZm�bl�Zllnf^]�Zg]�ghm

'&'



dghpg�_hk�lnk^&�Zg]�ma^�iakZl^(� U_aYMVaZSM�%B �Zf�mabgdbg`�maZm' ''$�mh�kZmbhgZebs^�

lhf^mabg`�a^�]b]gåm�dghp�_hk�lnk^*

Ma^�[hhdl(�\hnkl^l�Zg]�m^Z\abg`�Z[hnm�bg�ma^l^�\eZllkhhf�ZllblmZgm�\hnkl^l�p^k^�

[Zl^]�hg�CMXXaZMM`�pZrl�Zg]�mahn`am*�Pa^g�lhf^�Zli^\ml�h_�Z�ma^hkr�\eZla^]�pbma�hnk�

\nemnkZe�oZen^l�Zg]�pZrl�ma^k^�phne]�[^�lhf^hg^�_khf�ma^�\eZll�pah�phne]�lZr�

lhf^mabg`�ebd^(� lFMUYMU_aaZSaZZSU``aSa`m�%[nm(�p^�]hgåm�]h�maZm*&�Båee�\Zee�mabl�i^klhg�

pah�h_m^g�lihd^�ni�bg�hnk�\eZll�FUWU'�Mbdb�pZl�ehn]�Zg]�phne]�Zglp^k�maZm�pZr�pbma�Z�

mhg^�h_�ohb\^�maZm�pZl�fZmm^k�h_�_Z\m*� La^�pZl�Z[e^�mh�li^Zd�ni�^Zlber�Zg]�\hg_b]^gmer�

\hfiZk^]�mh�lhf^�h_�nl�pah�p^k^�lar�[nm�pa^g�la^�]b](�ma^k^�phne]�[^�gh]l�h_�

Z`k^^f^gm�Zg]�r^l^l�nmm^k^]�bg�Bgndmbmnm�[r�ma^�k^lm�h_�nl(�â+~ä�%^^�ohb\^]�gZlZeer�

f^Zgbg`�r^l&*�Mbdb�Zg]�i^hie^�ebd^�a^k�p^k^�hnk�ohb\^l�Zg]�\khll�\nemnkZe�[kb]`^l*�Pa^g�

ma^r�]b]�li^Zd�ni(�ma^k^�pZl�`nlabg`�_hkma�h_�̂ qieZgZmbhgl�h_�]b__^k^g\^l*� B_�ma^k^�pZl�Z�

]^_bgbm^�\eZla�h_�\nemnkZe�pZrl(�ma^k^�phne]�[^�`b``e^l�Zg]�\an\de^l�pbma�Mbdb�h_m^g�

fZdbg`�Z�\hff^gm�Z[hnm�ma^�]b__^k^g\^(� "FMUYMMZSaZZSU``a]�k�%Bmål�ghm�maZm�pZr�&�

Lhf^hg^�^el^�phne]�ma^g�Z]]�Zg�^qieZgZmbhg�mh�k^_bg^�ma^�mkZgleZmbhg*

Ebmme^�]b]�p^�dghp�maZm�Mbdb�pZl�a^eibg`�[r�jn^lmbhgbg`�Zg]�oZeb]Zmbg`�ma^�

bg_hkfZmbhg�bglm^Z]�h_�cnlm�Z\\^imbg`�bm*�A^k�ohb\bg`�ma^�]b__^k^g\^�pZl�ghm�cnlm�Z�fbghk�

]bl\nllbhg�bg�hnk�\hnkl^l�[nm�Zelh�a^ei^]�nl�mh�]h�mabg`l�[a^�cMe�bg�hnk�m^Z\abg`�Zg]�

[^bg`�bg�hnk�\eZllkhhfl*�Pah�dghpl�paZm�phne]�aZo^�[^^g�i^ki^mnZm^]�b_�la^�aZ]�ghm�

]hg^�mabl(�k^lnembg`�bg�fhk^�\nemnkZe�ehll�maZg�pZl�Zek^Z]r�aZii^gbg`*�:l�hg^�^qZfie^(�

pa^g�-�_heehp^]�ma^�lh\bZe�lmn]b^l�\nkkb\nenf�-�]b]�ghm�dghp�^ghn`a�mh�nl^�ma^�_nee�

Zli^\ml�h_�dbglabi�gZfbg`�Zg]�f^Zgbg`l�)�`a]_a^M^ZU]�bg�Bgndmbmnm�pa^g�-�]bl\nll^]�pbma�

fr�lmn]^gml�ma^�\hg\^im�h_�dbglabi�k^eZmbhglabil�obZ�ma^bk�gZf^lZd^l*�Ma^�gZfbg`�Zg]

'&(



dbglabil�\hg\^im�bg�Bgndmbmnm�pZl�ghm�f^gmbhg^]�Zgrpa^k^�bg�ma^�bfihkm^]�^nkkb\nenf*�

;^bg`�Z�f^k^�-3�r^Zk�he](�-�]b]�ghm�dghp�^ghn`a�mh�Z]Zim�fhk^�h_�ma^�\hgm^gm�bg�fr�

m^Z\abg`�Zg]�-�Zelh�]b]�ghm�aZo^�Z�f^gmhk�pah�aZ]�hnk�hpg�\nemnkZe�dghpe^]`^�ghk�Z�

i^]Z`h`b\Ze�fh]^e�mh�`nb]^�f^�Zm�ma^�mbf^*�Ma^�lrlm^fl�hk�ikh\^]nk^l�p^�_heehp^]�p^k^�

bfihkm^]�[r�ma^�]hfbgZgm�lh\b^mr*�Ma^r�p^k^�ghm�hnkl*

Ma^�khe^�h_�Z�\eZllkhhf�ZllblmZgm�bgoheo^]�fhk^�maZg�mkZgleZmbg`�Z�eZg`nZ`^7�bm�

pZl�Z�\nemnkZe�[kb]`^*�K^li^\m_ne�Zg]�pbl^k�m^Z\a^kl�f^gmhk^]�Zg]�Zllb`g^]�mZldl�pbma�

bg\k^Zlbg`�k^lihglb[bebmr�mh�<:ål*�Hma^kl�pah�\hne]�\Zk^�e^ll�hk�]b]�ghm�dghp�Zgr�[^mm^k�

aZg]^]�h__�f^gbZe�mZldl�mh�mahl^�ma^r�\hglb]^k^]�mh�[^�ãe^ll�^]n\Zm^](�ngmkZbg^]�

iZkZikh_^llbhgZe�ZllblmZgmlå*�Ma^�i^kli^\mbo^�h_�ma^�m^Z\a^k�[Zl^]�hg�abl�hk�a^k�oZen^l(�eb_^�

^qi^kb^g\^(�Z`^�Zg]�hnmehhd�hg�eb_^�fZ]^�Z�]b__^k^g\^�_hk�Z�\eZllkhhf�ZllblmZgm*

Bg�-532�-�aZ]�[^\hf^�bgoheo^]�bg�a^eibg`�hnm�Zm�ma^�`bke�`nb]^l�hg^�^o^gbg`�Z�

p^^d*� AZobg`�[^^g�Z�`bke�`nb]^�Zg]�Z�;khpgb^�cnlm�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^(�-�dg^p�ma^�kbmnZel�

Zg]�^qi^\mZmbhgl*� Bg�ma^�fb]]e^�h_�ma^�pbgm^k�-�Zmm^g]^]�Z�`bke�`nb]^l�e^Z]^klå�phkdlahi�bg�

<Zi^�=hkl^m�Zg]�f^m�ni�pbma�Z�_^p�_^eehp�\eZllkhhf�ZllblmZgml�Zg]�hma^k�Bgnbm�phf^g�

fr�Z`^�hk�Z�[bm�he]^k*�P^�p^k^�`^mmbg`�bgoheo^]�bg�lh\bZe�Z\mbobmb^l�hkb`bgZeer�hk`Zgbs^]�

Zg]�e^]�[r�CMXXaZMM`�hk�hma^k�Lhnma^kg^kl*�Bm�pZl�Z�`hh]�^qi^kb^g\^�_hk�nl�e^Zkgbg`�ahp�

mh�bglmkn\m(�m^Z\a(�e^Z]�hk�f^gmhk�rhng`�`bkel�Zlb]^�_khf�m^Z\abg`�\abe]k^g�bg�Z�\eZllkhhf*�

Lhf^�h_�ma^�Z\mbobmb^l�p^k^�o^kr�ãLhnma^kg�hkb^gm^]å� Zg]�hkb`bgZeer�]^lb`g^]�_hk�Lhnma^kg�

l^mmbg`l�nlbg`�Z\mbobmb^l�ebd^�[nbe]bg`�\Zfi_bk^l�pbma�eh`l(�[Z[rlbmmbg`�hma^k�i^hie^ål�db]l(�

\hhdbg`�CMXXaZMM]�_hh]*�Ma^�\nlmhfl�ln\a�Zl�ma^�k^\h`gbmbhg�h_�aheb]Zr�^o^gml�p^k^�

Zelh�[^bg`�k^bg_hk\^]�makhn`a�@nb]^l(�_hk�^qZfie^(�AZeehp^å^g(�<akblmfZl(�>Zlm^k(�Zg]�

Fhma^kål�=Zr*�-�\Zg�k^f^f[^k�mkrbg`�mh�^qieZbg�paZm�Fhma^kål�=Zr�hk�?Zma^kål�=Zr

'&)



f^Zgm*�Bm�lmZkm^]�mh�laZi^�hnk�mabgdbg`�]b__^k^gmer�_khf�hnk�iZk^gmlå�pZr�h_�mabgdbg`�Z[hnm�

k^eZmbhglabil�Zg]�dbglabi�Zem^kbg`�hnk�mkZ]bmbhgZe�lh\bZe�Zmmbmn]^l*

FQMOTQ^�7PaOM`U[Z

Fr�ngln\\^ll_ne�Zmm^fim�mh�`^m�bgmh�ma^�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�bg�?hkm�Lfbma�

Zm�-3�r^Zkl�he]�bg�-533�]b]�ghm�]^m^k�f^�_khf�mkrbg`�Z`Zbg*�Bg�-535�hiihkmngbmr�dgh\d^]�

pa^g�Z�phfZg�\Zee^]�f^�hg^�]Zr*�âGZneeZj9�Phne]�rhn�[^�bgm^k^lm^]�bg�Ziierbg`�mh�

Zmm^g]�Z�M>I�ikh`kZf�a^k^�bg�?kh[bla^k�;Zr�mabl�_Zee9ä�-�pZl�makbee^](�cnfi^]�Zm�ma^�

\aZg\^�Zg]�pZl�Z\\^im^]�pbma�Z�`khni�h_�-.�hma^k�lmn]^gml�pah�phne]�[^�fr�\hahkm*�Ma^�

g^p�M>I�[^\Zf^�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�%>:M>I&*�Fr�hg^)r^Zk)�

he]�\MZUW�%]Zn`am^k&�phne]�[^�pbma�fr�fhma^k�]nkbg`�ma^�]Zr�Zg]�a^k�]Z]�phne]�l^^�a^k�

Zm�eng\a�mbf^l�Zl�p^ee�Zl�inm�a^k�]hpg�_hk�a^k�gZil�^gZ[ebg`�f^�mh�lmn]r*�Hnk�mph�

bglmkn\mhkl�pahf�-�pbee�\Zee�=MXXMW�Zg]�=a`MMW�%Lahkm�hg^�Zg]�mZee�hg^&(�phkd^]�aZk]�mh�

m^Z\a�Zg]�\aZee^g`^�nl*�Bg�k^_e^\mbg`�[Z\d�Zg]�aZobg`�mZn`am�Zm�M>I�frl^e_�Zg]�[^^g�Z�

Lni^koblhk�h_�L\ahhel(�-�oZen^�Zg]�Ziik^\bZm^�ma^bk�]^]b\Zmbhg�bg�\k^Zmbg`�Z�kb\a�ikh`kZf�

maZm�mZn`am�nl�mh�[^�_hkpZk]�mabgdbg`(�aheblmb\�bg�hnk�ZiikhZ\a^l�Zg]�mh�lmkbo^�_hk�ab`a�

lmZg]Zk]l�_hk�ghm�cnlm�lmn]^gml�[nm�_hk�Z�lrlm^f*�Ma^r�aZ]�ma^bk�laZk^�h_�\aZee^g`^l�

m^Z\abg`�nl(�Zg]�]^Zebg`�pbma�ma^�ihp^kl�maZm�[^�pah�p^k^�mak^Zm^gbg`�mh�\aZg`^�ma^�

ikh`kZf�ng]^k�ma^bk�_^^m*

=nkbg`�ma^�mph�r^Zkl�Zl�Z�_nee)mbf^�lmn]^gm�-�pZl�ghp�k^Z]bg`�iZi^kl(�Zkmb\e^l�Zg]�

[hhdl�hg�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�Z[hnm�i^]Z`h`b\Ze�ZiikhZ\a^l�Zg]�ma^hkb^l*�?bgZeer(�mabl�

ikh\^ll�pZl�a^eibg`�mh�f^�mh�ng]^klmZg]�par�lhf^�m^Z\abg`�m^\agbjn^l�Zg]�lmkZm^`b^l�

p^k^�fhk^�^__^\mbo^*�Hnk�bglmkn\mhkl�p^k^�ZepZrl�\aZee^g`bg`�nl�mh�]h�fhk^(�[nm�fhk^

'&*



bfihkmZgmer(�ma^r�a^ei^]�nl�[^\hf^�ma^�[^lm�m^Z\a^kl�p^�\hne]�[^�Zg]�mh�lmkbo^�_hk�ab`a�

lmZg]Zk]l�bg�hnkl^eo^l*�Hnk�ikbg\biZe�bglmkn\mhk�ZepZrl�mhe]�nl(�â:l�Z�m^Z\a^k�rhn�pbee�

fZd^�Z�]b__^k^g\^�bg�ma^�\abe]k^gål�ebo^l�rhn�m^Z\a*�Rhn�fnlm�fZd^�bm�rhnk�fbllbhg�mh�[^�

Zg�^q\^ee^gm�m^Z\a^k�Zg]�lmkbo^�_hk�ab`a�lmZg]Zk]l�_hk�rhnkl^e_*ä�Mabl�k^fZbg^]�pbma�f^�

Zg]�aZl�[^^g�hg^�h_�fr�_ng]Zf^gmZe�`nb]bg`�ikbg\bie^l�Zl�Zg�^]n\Zmhk*

B�k^f^f[^k�ma^�\abe]k^g�pah�p^k^�lhf^mbf^l�[khn`am�mh�ma^�\eZllkhhfl�Zm�hnk�

M>I�\Zfinl*�P^�ikZ\mb\^�mZn`am�bg�_khgm�h_�hnk�_^eehp�\eZllfZm^l�lh�mabl�_bla[hpe�

f^mah]�Zeehp^]�nl�mh�pbmalmZg]�\kbmb\Ze�^r^l�Zg]�^Zkl*�Bm�pZl�o^kr�g^ko^)pkZ\dbg`�mh�[^�

h[l^ko^]�Zm�_bklm*�:m�ma^�^g]�h_�̂ Z\a�e^llhg�p^�p^k^�^qi^\m^]�mh�\kbmbjn^�hnkl^eo^l�mh�

e^Zkg�mh�k^_e^\m�Zg]�\hglmZgmer�bfikho^�hnk�f^mah]l*�Hnk�\eZllfZm^l�p^k^�e^ll�aZkla�

mhpZk]l�hnk�e^llhg�maZg�p^�p^k^�hg�hnkl^eo^l*�Ma^k^�pZl�]bZeh`n^(�jn^lmbhgbg`(�

\hfiZkbg`(�Zg]�Z�ehm�h_�k^_e^\mbhg*

P^�phne]�Zelh�aZo^�mh�`h�Zg]�h[l^ko^�m^Z\a^kl�bg�ma^bk�\eZllkhhfl�Zm�ma^�mak^^�

l\ahhel�bg�lfZee�`khnil�h_�mph�hk�mak^^�lh�pa^g�p^�k^mnkg^]�mh�hnk�hpg�\eZllkhhf�mh�

k^_e^\m�Zg]�\kbmbjn^�paZm�p^�lZp�p^�phne]�aZo^�fhk^�maZg�hg^�i^klhgål�i^kli^\mbo^�hg�

ma^�ZgZerlbl*�Pa^g�B�k^_e^\m�hg�mabl�B�_^^e�maZm�mabl�f^mah]�bglmbee^]�bg�f^�Z�]^lbk^�mh�

\hgmbgnZeer�k^_bg^�fr�m^Z\abg`�f^mah]l�mh�ghm�hger�mh�f^^m�ma^�g^^]l�h_�ma^�lmn]^gml�[nm�

\aZee^g`^�ma^f�_nkma^k*�M^Z\abg`�b]^Zl�p^k^�mh�[^�Z]Zim^]�Zg]�laZk^]*�B�li^gm�fZgr�

gb`aml�ang\a^]�ho^k�fr�[hhdl�Zg]�Zllb`gf^gml�Z_m^k�fr�_Zfber�p^gm�mh�[^]*�B�pZl�

bgm^`kZmbg`�fr�mak^^�r^Zkl�h_�m^Z\abg`�^qi^kb^g\^�pbma�paZm�B�pZl�e^Zkgbg`�Zl�Z�lmn]^gm�

m^Z\a^k�Z[hnm�ma^�ma^hkb^l�Zg]�i^]Z`h`b\Ze�ZiikhZ\a^l*�B_�B�aZ]�ghm�Zkkbo^]�Zm�M>I�pbma�

maZm�^qi^kb^g\^(�B�]h�ghm�[^eb^o^�bm�phne]�aZo^�aZ]�Zl�fn\a�f^Zgbg`*

'&+



Pa^g�p^�p^k^�ikZ^mb^^�m^Z\abg`(�B�k^f^f[^k�Zm�Z�M^Z\a^klå�:llh\bZmbhg�f^^mbg`(�

hg^�h_�ma^�he]^k�Lhnma^kg^kl�Zld^]�Z[hnm�a^k�ch[�l^\nkbmr�[^\Znl^�h_�nl�lmn]^gm�m^Z\a^kl*�

Bm�lhng]^]�Zl�b_�p^�p^k^�Z�mak^Zm*�Ma^k^�p^k^�aZe_�Z�]hs^g�he]^k�Lhnma^kg^kl�m^Z\abg`�bg�

maZm�l\ahhe*�Lhf^�h_�ma^f�mZn`am�ma^�Mhp^k�Z\ab^o^klå�pah�p^k^�ghm�Zl�ikh_b\b^gm�bg�

>g`ebla*�BjZenbm�aZ]�`khpg�lh�fn\a�maZm�[r�ma^g�ma^k^�p^k^�mph�\eZll^l�Zm�^Z\a�`kZ]^�

e^o^e*

Hnk�Bgnd�bglmkn\mhkl�[khn`am�bg�he]^k�UZZM`a]MU`�%>e]^kl&�mh�Z�\hnie^�h_�hnk�

\hnkl^l7�mph�h_�fr�he]^k�k^eZmbo^l(�Zg]�hma^kl�B�aZ]�dghpg�lbg\^�B�pZl�Z�\abe]*�P^�

bgm^kob^p^]�ma^f�Z[hnm�kZblbg`(�]bl\biebgbg`�Zg]�m^Z\abg`�\abe]k^g*�Bm�pZl�gho^e�_hk�nl�mh�

bgm^kob^p�>e]^kl�[^\Znl^�bm�pZl�ghm�\nlmhfZkr�mh�mZed�mh�ma^f�hk�Zld�Z�ehm�h_�jn^lmbhgl*�

Fr�\eZllfZm^l�p^k^�fhk^�\hf_hkmZ[e^�mZedbg`�mh�ma^�he]^k�i^hie^�[^\Znl^�ma^r�p^k^�ghm�

Zl�\ehl^er�k^eZm^]�mh�ma^f�Zl�B�pZl*

P^�]b]�ghm�k^_^k�mh�ma^�he]^k�i^hie^�Zl�>e]^kl�bg�>g`ebla*�Bm�pZl�ghm�Z�\hffhg�

m^kf�_hk�Zgrhg^�ngmbe�ma^�-55,ål*�Ma^�m^kf�ã>e]^kå�pZl�nl^]�fhlmer�[r�ma^�?bklm�GZmbhgl�

i^hie^�bg�ma^�p^lm^kg�iZkm�h_�ma^�GPM�Zg]�Lhnma*�Pa^g�Lhnma^kg^kl�hk�hma^kl�lmZkm^]�

k^_^kkbg`�mh�hnk�UZZM`a]MU`�Zl�>e]^kl�Zm�_bklm�bm�pZl�Zg�ZpdpZk]�_^^ebg`*�Bm�mhhd�f^�Z�ehg`�

mbf^�mh�Z]cnlm�mh�nlbg`�mabl�g^p�m^kf*

?b`nk^�/.*�GZneeZj(�FZkr�Bebg`Zcnj�Zg]�E^^gZ�l\kZibg`�Zg]�
<e^Zgbg`�l^Zeldbgl�%-54,&*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�
<hehnk�iahmh`kZia*

?b`nk^�//*�GZneeZj�Zg]�a^k�]Zn`am^k(�:``bnj(�bg�_khgm�h _ �
:g�b`en*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia*

'&,



:l�iZkm�h_�hnk�M>I�ikh`kZf(�p^�p^gm�hnm�hg�ma^�eZg]�bg�ma^�likbg`�mh�`h�l^Ze�

angmbg`*�Bm�pZl�ghm�\hffhg�_hk�_^fZe^l�mh�[^�mZd^g�hnm�hg�Z�l^Ze�angmbg`�mkbi�bg�ma^�

pbgm^k*�F^g�nlnZeer�p^gm�angmbg`�pbmahnm�phf^g*�MkZ]bmbhgZeer�phf^g�lmZr^]�ahf^�Zg]�

ehhd^]�Z_m^k�ma^�rhng`*�Ma^�f^g�]kho^�ma^�ldb]hhl�pabe^�ma^�M>I�lmn]^gml�lZm�hg�ma^�

jZfnmbbd*�:l�p^�l^m�h__(�p^�lfbe^]�Zm�^Z\a�hma^k�ho^k�ma^�]khg^�h_�ma^�ldb]hh�^g`bg^l�

pabkkbg`�bg�hnk�^Zkl*�P^�fZ]^�hnkl^eo^l�\hf_hkmZ[e^�hg�ma^�phh]^g�le^]l�maZm�p^k^�ibe^]�

pbma�le^^ibg`�[Z`l(�[eZgd^ml(�\nlabhgl�Zg]�Z�`kn[�[hq�_bee^]�pbma�_hh]*�-�aZ]�g^o^k�`hg^�

hg�Z�ehg`�kb]^�hk�Z�\Zfibg`�mkbi�[r�ldb]hh�[^_hk^�mabl*�Fr�_Zma^k�Zg]�ma^�[hrl�p^gm�

angmbg`�]nkbg`�ma^�pbgm^k*�-�aZ]�`hg^�fZgr�mbf^l�[^_hk^�[r�[hZm(�[nm�ghm�[r�ldb]hh*�Ma^�

pbg]�\aZii^]�hnk�_Z\^l�Zg]�ma^�[nfil�hg�ma^�b\^�chlme^]�nl�Zkhng]�Zl�p^�li^]�Zehg`�

ghblber*�P^�aZ]�mh�aZg`�hg�^o^kr�mbf^�p^�p^gm�ho^k�Z�[b`�[nfi�hk�mnkg^]�laZkier*�Ma^�

\e^Zk�[en^�ldb^l�Zg]�ma^�pabm^�lghpr�l^Z�b\^�^go^ehi^]�nl�Zee�Zkhng]*�Hger�.,�hk�.1�r^Zkl�

[^_hk^(�fr�`kZg]_Zma^k�Zg]�]Z]�aZ]�kng�Zehg`�[^lb]^�ma^bk�hpg�jZfnmbbd�Zl�ma^bk�]h`l�

\aZl^]�Za^Z]�h_�ma^f*�-�ehhd^]�]hpg�hg�ma^�b\^�l^^bg`�bm�]b__^k^gmer�mabgdbg`�h_�fr�

fhma^k�Zg]�_Zma^k�ebobg`�Z�]b__^k^gm�pZr�h_�eb_^*�MaZm�pZl�Z�eb_^�mbf^�Z`h�[^_hk^�-�pZl�

[hf*�-�pZl�.-� ghp*�:ee�p^�aZ]�mh�]h�pZl�`h�Z�_^p�ang]k^]�rZk]l�hnm�h_�mhpg(�r^m�-�aZ]�

g^o^k�aZ]�mabl�^qi^kb^g\^�[^_hk^*

Bm�l^^fl�ebd^�ma^k^�pZl�Z�mbf^�pZki�lnkkhng]bg`�ma^�mhpg�pa^g�-�ehhd�[Z^d�Zm�mabl*�

Ma^�bg_enq�h_�Lhnma^kg^kl(�ma^bk�pZrl(�ma^bk�fZ\abg^l(�ma^bk�m^\agheh`r(�ma^bk�dghpe^]`^�

Zg]�\nlmhfl�_ehh]^]�hnk�mhpgl(�fbg]l(�mahn`aml(�Zg]�]k^Zfl(�r^Zk�[r�r^Zk(�]Zr�[r�]Zr(�

gb`am�[r�gb`am(�phk]�[r�phk](�mahn`am�[r�mahn`am(�b]^Z�[r�b]^Z(�[hhd�[r�[hhd(�lhg`�[r�

lhg`(�Z\m�[r�Z\m(�iheb\r�[r�iheb\r(�f^mah]�[r�f^mah](�eZp�[r�eZp�Zg]�g^p\hf^k�[r

'&-



g^p\hf^k�pa^ma^k�bm�pZl�Z�iheb\^fZg(�lh\bZe�l^kob\^l�fZgZ`^k(�lmhk^�\e^kd(�Z]nem�

^]n\Zmhk(�ikbg\biZe�Zg]�^li^\bZeer(�Z�m^Z\a^k*

FQMOTUZS

Bg�-54-�pa^g�_hnk�h_�nl(�hnm�h_�ma^�mp^eo^�lmn]^gml�pah�lmZkm^]�ma^�ikh`kZf(�

`kZ]nZm^](�ma^�gnf[^k�h_�Bgnbm�m^Z\a^kl�bg\k^Zl^]�mh�ho^k�Z�]hs^g�bg�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\*�

Ma^�`kZ]nZmbhg�]Zr�\Zf^�hg�fr�[bkma]Zr*�Fr�iZk^gml(�lblm^k�Zg]�mak^^)r^Zk)he]�iZgbd�

\Zf^�mh�\^e^[kZm^�pbma�f^*�B�pZl�l^e^\m^]�mh�li^Zd�Zl�ma^�oZe^]b\mhkbZg*�Li^Zdbg`�ni�bg�Z�

eZk`^�\khp]�pZl�lhf^mabg`�maZm�aZ]�g^o^k�^gm^k^]�fr�fbg]�cnlm�mak^^�r^Zkl�[^_hk^*�Ahp�

]b__^k^gm�bm�pZl�_khf�pabli^kbg`�bg�Z�\hf^k�h_�Z�lmZ__khhf�bg�ma^�l\ahhe*�Hnk�`n^lm�

li^Zd^k�pZl�I^m^k�Bkgbj(�Zg�Bgnd�ihebmb\bZg�pah�lihd^�ikhn]er�h_�hnk�^__hkml*�A^�pZl�hg^�

h_�mahl^�_bklm�_^p�Bgnbm�ihebmb\Ze�e^Z]^kl*�P^�`kZ\bhnler�k^\^bo^]�hnk�\^kmb_b\Zm^l�[nm�B�lmbee�

_^em�lh�bgZ]^jnZm^�Zg]�bee)ik^iZk^]�f^gmZeer�mh�m^Z\a�hg�ãfr�hpg�Zl�Z�k^\h`gbs^]�

m^Z\a^kå*�-�_^em�maZm�ma^�mkZbgbg`�Zg]�g^p�dghpe^]`^�-�e^Zkg^]�hger�lahp^]�f^�maZm�-�dg^p�

lh�ebmme^*�FZgr�h_�fr�m^Z\a^kl�Zg]�bglmkn\mhkl�h_m^g�mhe]�f^�ho^k�ma^�r^Zkl�maZm�B�pZl�h_m^g�

o^kr�aZk]�hg�frl^e_*

R

?b`nk^�/0*�GZneeZj�Zg]�ma^�M>I�lnff^k�lmn]^gml(�^Zker� -54,ål(�
:kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

'&.



Ghm�ehg`�Z_m^k�B�lmZkm^]�m^Z\abg`�B�pZl�Zld^]�mh�\h)m^Z\a�Z�mph�p^^d�F\@bee�

lnff^k�\hnkl^�hg�Bgmkh]n\mhkr�M^Z\abg`�F^mah]l�Zm�ma^�M>I�ikh`kZf�_hk�ma^�\eZllkhhf�

ZllblmZgml*�Bm�pZl�_ng(�aZk]�phkd�Zg]�Z�e^o^e�Z[ho^�paZm�B�pZl�]hbg`�lh�bm�pZl�

\aZee^g`bg`*�Mabl�^qi^kb^g\^�a^ei^]�f^�mh�e^Zkg�fhk^�Z[hnm�ieZbfbg`(�^oZenZmbg`(�

\hhk]bgZmbg`(�_Z\bebmZmbg`(�e^Zkgbg`�Zg]�m^Z\abg`�_khf�Z�]b__^k^gm�i^kli^\mbo^*�Bg]bk^\mer�bm�

[nbem�ni�fr�\hg_b]^g\^�Zl�Z�i^klhg�e^Z]bg`�hma^kl*�-�Zelh�phkd^]�pbma�Z�o^kr�anfhkhnl�

bg]bob]nZe�pah�l^^f^]�mh�aZo^�`k^Zm�_ng�m^Z\abg`(�lhf^mabg`�pab\a�ikh[Z[er�Zelh�

Z__^\m^]�fr�hnmehhd�hg�m^Z\abg`�_khf�Zghma^k�i^kli^\mbo^*� Mabl�bgoheo^]�^gchrbg`�paZm�

rhn�Zk^�]hbg`(�lhf^mabg`�maZm�-�mabgd�-�g^^]^]�mh�[^�ZpZk^�h_�Zl�-�e^Zkg^]�mh�[^�fhk^�

\hgl\bhnl�bg�fZdbg`�\ahb\^l*�:l�M>I�lmn]^gml(�bm�pZl�Zm�fhlm�mbf^l�o^kr�l^kbhnl�[nlbg^ll�

[^\Znl^�p^�aZ]�mh�^Zkg�hnk�`kZ]^l�lh�ma^�chr�h_�m^Z\abg`�]b]�ghm�\hf^�^Zlber�Zm�ma^�[^lm�

h_�mbf^l*� Lhf^�h_�ma^�lmn]^gml�_khf�hma^k�\hffngbmb^l�p^k^�he]^k�maZg�-�pZl�lh�mabl�pZl�

i^kaZil�Zghma^k�[nbe]bg`�[eh\d�_hk�fr�\hg_b]^g\^*�-�^gchr^]�ma^�makbee�h_�l^^bg`�eb`aml�

\hfbg`�hg�bg�ma^�lmn]^gmlå� ^r^l�pa^ma^k�ma^r�p^k^�\abe]k^g�hk�he]^k�e^Zkg^kl*

Bg�ma^�_Zee�-�phkd^]�\ehl^er�pbma�ma^�m^Z\a^k�g^qm�]hhk�pah�mZn`am�ma^�lZf^�`kZ]^�

Zg]�pbma�pahf�-�laZk^]�m^Z\abg`�b]^Zl*�A^�mZn`am�bg�>g`ebla�pabe^�-�mZn`am�bg�Bgndmbmnm�

[nm�-�g^o^k�_^em�bg_^kbhk�mh�abf*�P^�aZ]�Z�lniihkmbo^�ikbg\biZe�Zg]�ma^k^�p^k^�Z�\hnie^�h_�

hma^k�Bgnd�m^Z\a^k�\hee^Z`n^l�Zg]�\eZllkhhf�ZllblmZgml�lh�-�]b]�ghm�_^^e�Zehg^*�Ma^�

lmn]^gml�-�aZ]�p^k^�Zee�Bgnbm�[nm�fr�\hee^Z`n^�aZ]�Z�ehm�h_�db]l�pah�p^k^�iZkm�CMXXaZMM]'�

Ma^bk�iZk^gml�aZ]�pZgm^]�ma^f�mh�[^�bg�ma^� ãikhi^kå� `kZ]^�Zg]�e^Zf�>g`ebla*�FZgr�h_�

ma^l^�\abe]k^g�`k^p�ni�li^Zdbg`�hger�>g`ebla�Zg]�p^k^�ngZ[e^�mh�nl^�ma^�Bgndmbmnm�

eZg`nZ`^�_en^gmer(�b_�ma^r�lihd^�bm�Zm�Zee*

'&/



:l�Zg�Bgnd�m^Z\a^k�B�]b]�ghm�aZo^�ma^�enqnkr�h_�hk]^kbg`�Zgr�k^Z]r)fZ]^�m^Z\abg`�

fZm^kbZel�bg�fr�eZg`nZ`^�_khf�k^lhnk\^�\ZmZeh`n^l*�B�aZ]�mh�\k^Zm^�^o^krmabg`(�^o^g�

lmhkr[hhdl(�pabe^�fr�CMXXaZMM`�\hee^Z`n^l�\hne]�ib\d�ni�Zgr�[hhd�_khf�ma^�eb[kZkr�Zg]�

hk]^k�_khf�fZgr�lhnk\^l�Zee�ho^k�ma^�phke]*�Makhn`a�ma^�r^Zkl�B�li^gm�\hngme^ll�ahnkl�

aZg]�pkbmbg`(�]kZpbg`�Zg]�fZdbg`�fZm^kbZel*�;^bg`�lhf^paZm�Zkmblmb\�^gZ[e^]�f^�mh�

\k^Zm^�Zg]�ãlm^Zeå� m^Z\abg`�b]^Zl�maZm�p^�p^k^�mZn`am�bg�hnk�M>I�mkZbgbg`*�Fr�anl[Zg]�

phne]�k^fbg]�f^�r^Zkl�eZm^k�maZm�B�pZl�_hk^o^k�phkdbg`�Zm�ma^�dbm\a^g�mZ[e^�hk�\h__^^�

mZ[e^�fZdbg`�lhf^mabg`�_hk�fr�lmn]^gml�bg�ma^�^o^gbg`l�Zg]�p^^d^g]l*�Bm�pZl�Zelh�Z�

\k^Zmbo^�hnme^m�_hk�f^�bg�Z�ehm�h_�pZrl*�B�`Zo^�ma^�fZm^kbZe�ZpZr�mh�fr�\hnlbg�pah�aZ]�

k^ieZ\^]�f^�pa^g�B�p^gm�mh�M>I*�B�phne]�eho^�mh�`h�[Z\d�bg�mbf^�Zg]�`bo^�frl^e_�Z�

\hehnk�\hfinm^k(�l\Zgg^k�Zg]�ikbgm^k�� B�phne]�ghm�\hfieZbg�pbma�ln\a�oZenZ[e^�mhhel�Zm�

fr�_bg`^kmbil*

M^Z\abg`�lmkZm^`b^l�Zg]�\eZllkhhf�fZgZ`^f^gm�m^\agbjn^l�B�aZ]�e^Zkg^]�Zl�Z�M>I�

lmn]^gm�p^k^�bgoZenZ[e^�pbma�mp^gmr)_hnk�@kZ]^�Hg^�lmn]^gml*�Bg�-54-(�lbq�Zg]�l^o^g)�

r^Zk)he]l�lmbee�lihd^�fhk^�Bgndmbmnm�Zg]�ghm�fn\a�>g`ebla*�Ma^k^�p^k^�Z[hnm�_hnk�\abe]k^g�

pbma�Zmm^gmbhg�ikh[e^fl*�:e\hahe�aZ]�mZd^g�lmZkm^]�mh�Z__^\m�lhf^�_Zfbeb^l*� Bm�lahp^]�bg�

ma^bk�\abe]k^g�Zg]�Z__^\m^]�ma^bk�e^Zkgbg`(�[nm�en\dber�B�aZ]�Zg�ZllblmZgm�pah�pZl�Z[e^�mh�

a^ei�bg�fr�\eZll*�B�li^gm�fZgr�ahnkl�ik^iZkbg`�fr�e^llhgl*�:m�ma^�[^`bggbg`�h_�ma^�r^Zk(�

lmn]^gml�^gm^k^]�fr�\eZllkhhf�ghm�dghpbg`�ahp�mh�k^Z](�pkbm^(�Z]](�ln[mkZ\m(�Zg]�fZgr�

ngZpZk^�h_�hma^k�Z\Z]^fb\�\hg\^iml(�[nm�e^_m�Zm�ma^�^g]�h_�ma^�l\ahhe�r^Zk�pbma�fZr�

ldbeel*�Bm�pZl�Z�makbee�_hk�f^�mh�l^^�fr�lmn]^gml�k^lihg]bg`�mh�fr�m^Z\abg`*�B�eho^]�_bg]bg`�

]b__^k^gm�pZrl�mh�fZd^�e^Zkgbg`�_ng�Zg]�fZgZ`^Z[e^�_hk�ma^f�\hg\^imnZeer�_khf

gh



_kZ\mbhgl(�\hngmbg`�l^ml�h_�gnf[^kl(�]hbg`�mph�]b`bm�Z]]bmbhg(�k^Z]bg`(�e^Zkgbg`�

f^fhkbsZmbhg�m^\agbjn^l(�Zg]�hma^k�ldbeel�k^jnbk^]�bg�Z�@kZ]^�Hg^�\eZll*

?b`nk^�/1*�GZneeZj�Zg]�a^k�@kZ]^�Hg^�lmn]^gml*�
-54-*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia*

B�lmZkm^]�mh�\h)m^Z\a�ma^�eZg`nZ`^�\hnkl^l�Zm�ma^�lnff^k�<eZllkhhf�:llblmZgm�

l\ahhe�pab\a�pZl�ghp�h__^k^]�makhn`a�>:M>I�[nm�\hgmbgn^]�mh�m^Z\a�Zm�ma^�l\ahhe�

]nkbg`�ma^�r^Zk*�Ma^g�B�`hm�Z�\Zee�bg�ma^�lnff^k�h_�-540�mh�e^m�f^�dghp�maZm�ma^�_bklm�

;Z\a^ehk�h_�>]n\Zmbhg�ikh`kZff^�pZl�mh�[^�h__^k^]�Zm�ma^�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�

Zg]�pZl�Zld^]�b_�B�pZgm^]�mh�ln[fbm�Zg�Ziieb\Zmbhg*�B�mhhd�ma^�hiihkmngbmr�Zg]�pZl�

Z\\^im^]*�:_m^k�Zg�Z\Z]^fb\�r^Zk�h_�lmn]b^l(�-�lmbee�g^^]^]�Z�_^p�fhk^�\k^]bml�lh�-�e^_m�fr�

_Zfber�[^abg]�Zg]�p^gm�mh�F\@bee�Ngbo^klbmr�bg�Fhgmk^Ze�bg�ma^�_Zee�h_�-541�Zg]�

\hfie^m^]�_bo^�\hnkl^l*�B�pZl�ma^g�Zld^]�b_�B�phne]�\hglb]^k�m^Z\abg`�_nee�mbf^�Zm�

>:M>I*�-�k^f^f[^k�m^eebg`�ma^�bglmkn\mhk�mh�\hf^�[Z\d�bg�m^g�r^Zkl�Zg]�Zld�f^�Z`Zbg�

pa^g�B�_^em�fhk^�k^Z]r�mh�mZd^�hg�ma^�khe^�h_�Z�m^Z\a^k�^]n\Zmhk�Zm�>:M>I(�[nm�Z_m^k�Z�

\hnie^�h_�ehg`�pZedl�Zg]�fhk^�]bl\nllbhgl�pbma�ma^�bglmkn\mhk�Zg]�fr�anl[Zg]�-�mhhd�ma^

'''



\aZee^g`^*�P^�aZ]�lmn]^gml�_khf�Zee�Z\khll�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\�pah�lihd^�fZgr�]b__^k^gm�

]bZe^\ml�h_�Bgndmbmnm*�M^Z\abg`�Z]nem�lmn]^gml(�B�`Zbg^]�fhk^�\hg_b]^g\^�Zl�Z�m^Z\a^k�Zg]�

^]n\Zmhk*

B�mZn`am�ma^�_bo^�F\@bee�Ngbo^klbmr�Ebg`nblmb\l�\hnkl^l(�DQMPUZS�MZP�I^U`UZS%�

;Z`^[PaO`[^e�FQMOTUZS�?Q`T[P_%�E[R`cM^Q�3\\XUOM`U[Z_%�Zg]�E\QOUMX�F[\UO_'� B�\h)mZn`am�

bg�hma^k�\hnkl^l�Zg]�^oZenZm^]�lmn]^gml�]nkbg`�ma^bk�m^Z\abg`�ikZ\mb\nf*�B�phne]�Zelh�

Zllblm�fr�\hee^Z`n^l�pa^g�ma^r�Zld^]�f^�mh�a^ei�pbma�Bgndmbmnm*�-�mahkhn`aer�^gchr^]�

phkdbg`�Zm�>:M>I*�Bm�mZn`am�f^�fhk^�Z[hnm�Z[hnm�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`(�eZg`nZ`^(�

\kbmb\Ze�mabgdbg`(�pkbmbg`�Zg](�\aZee^g`bg`�lmn]^gml�[nm�bfihkmZgmer�bm�mZn`am�f^�mh�[^�

fhk^�\hgl\bhnl�Zg]�]^eb[^kZm^�bg�mabgdbg`�Z[hnm�^]n\Zmbhg�Zg]�i^]Z`h`r*�M^Z\abg`�Z]nem�

lmn]^gml�fZ]^�f^�k^_e^\m�Z[hnm�fr�hpg�Z[bebmb^l(�[^eb^_l(�oZen^l�Zl�p^ee�Zl�ldbeel*

Mabgdbg`�Z[hnm(�b]^gmb_rbg`�Zg]�fZgbineZmbg`�b]^Zl�Zg]�fZdbg`�ma^f�fZgZ`^Z[e^�_hk�

lmn]^gml�pZl�ZepZrl�Z�makbee�_hk�f^�Zl�Z�m^Z\a^k�[nm�fhlm�h_�Zee�mh�l^^�ma^f�\hgg^\m�ma^�

b]^Zl�bg�ma^bk�mabgdbg`*�Ma^k^�pZl�lh�fn\a�mh�fZlm^k(�bfikho^(�]^o^ehi�Zg]�[nbe]�nihg�

pbma�paZm�p^�p^k^�]hbg`�bg�Bgndmbmnm�_hk�\abe]k^g*�Ma^�fhk^�p^�]b](�ma^�fhk^�p^�k^Zebs^]�

maZm�mabl�pZl�ghm�^ghn`a�

R^Zkl�eZm^k�-�k^Zebs^]�maZm�m^Z\abg`�m^Z\a^l�rhn�Z[hnm�e^Z]^klabi*�Bg�m^Z\abg`�Zm�

M>I�-�`Zbg^]�ma^�\hg_b]^g\^�bg�li^Zdbg`�mh�Z]neml(�eZk`^�`khnil�Zg]�ma^�in[eb\*�-�e^Zkg^]�

mh�Ziier�fr�M>I�mkZbgbg`�bg�ieZggbg`(�hk`ZgbsZmbhg(�fZgZ`^f^gm(�k^l^Zk\a(�]^o^ehibg`�

Zg]�^oZenZmbg`�ikh`kZfl(�Zll^llf^gm�h_�lmn]^gml(�e^Z]bg`�Zg]�_Z\bebmZmbg`�`khnil(�pkbmbg`(�

Zg]�l^mmbg`�Zg]�bfie^f^gmbg`�`hZel*

''(



>QM^ZUZS%� F^MPU`U[Z�!�5TMZSQ

Pabe^�B�pZl�bg�fr�hpg�phke]�h_�m^Z\abg`(�\hffngbmr�e^Z]^kl�Zg]�iZk^gml�aZ]�

ohb\^]�ma^bk�\hg\^kgl�Z[hnm�ma^�p^Zd^gbg`�h_�hnk�eZg`nZ`^(�\nemnkZe�dghpe^]`^(�

lh\bZebsZmbhg�Zg]�pZrl*�B�]b]�ghm�dghp�Zm�ma^�mbf^�maZm�p^�p^k^�ehlbg`�hnk�eZg`nZ`^*�Hnk�

`^g^kZmbhg(�hnk�hpg�\abe]k^g(�lb[ebg`l�Zg]�_kb^g]l�p^k^�[^bg`�ln\\^ll_neer�Z\\nemnkZm^]*�

P^�p^k^�^li^\bZeer�Z__^\m^]�bg�BjZenbm�[^\Znl^�bm�pZl�Z�eZk`^�mhpg�\hfiZk^]�mh�hma^k�

ieZ\^l�pa^k^�Bgndmbmnm�k^fZbg^]�ma^�eZg`nZ`^�nl^]�bg�ma^�\hffngbmr*�Lhf^�i^hie^�_khf�

lfZee^k�\hffngbmb^l�lZp�hnk�mhpg(�Zg]�pbma�hnk�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnkZe�ehll�[^bg`�iZkmer�

lhf^ahp�hnk�_Znem�Zg]�hnk�rhnma�p^k^�lhf^mbf^l�kb]b\ne^]�_hk�li^Zdbg`�Z�\^kmZbg�pZr*�

P^�p^k^�cnlm�ma^�_bklm�ã\ZlnZemb^lå�h_�Z�lehp)fhmbhg�pZk�[^mp^^g�\nemnk^l*� Ebmme^�]b]�ma^�

\kbmb\l�dghp�maZm�ma^r�p^k^�Zelh�[^bg`�Z__^\m^]�[r�mabl�pZk�Zg]�phne]�k^Zebs^�eZm^k�maZm�

ma^r�mhh�phne]�[^�Z__^\m^]*

Lhf^�lmkn\mnkZe�Zg]�lrlm^fb\�\aZg`^l�p^k^�aZii^gbg`�^gZ[ebg`�Bgnbm�mh�mZd^�hg�

fhk^�hpg^klabi�h_�ma^�^]n\Zmbhg�lrlm^f*�Ma^�fhk^�Bgnbm�`kZ]nZm^]�Zl�m^Z\a^kl(�ma^�fhk^�

\abe]k^g�aZ]�ma^�hiihkmngbmr�mh�e^Zf�Bgndmbmnm�Zg]�ghm�hger�Z\jnbk^�ma^bk�eZg`nZ`^�bg�ma^�

_bklm�_^p�`kZ]^l�[nm�Zelh�mh�lmZkm�mh�]^o^ehi�Z�lmkhg`^k�l^gl^�h_�Bgnbm�b]^gmbmr(�\nemnkZeer�

Zg]�lh\bZeer*�Ma^�i^kbh]�_khf�-53,�mh� -540�lZp�l^o^kZe�g^p�]^o^ehif^gml�pab\a�lmZkm^]�

mh�k^o^kl^�ma^�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnkZe�ehll^l�maZm�aZ]�i^koZ]^]�hnk�ebo^l�ebd^�Z�lehp�

_ehh]bg`�h_�pZm^k*�Ma^�^lmZ[eblaf^gm�h_�M>I�bg�-535�pZl�Z�fZchk�_Z\mhk�bg�mabl�k^o^klZe*�

Fhk^�\hffngbmb^l�phne]�aZo^�l^^g�ma^�eZg`nZ`^�ehll�maZm�pZl�aZii^gbg`�bg�BjZenbm(�ma^�

Dbmbdf^hm�Zg]�eZk`^k�\hffngbmb^l�ebd^�KZgdbg�Bge^m�Zg]�;Zd^k�EZd^�fn\a�lhhg^k�b_�p^�

aZ]�fhk^�ikh`kZfl�ebd^�GM>I*�Ma^�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnkZe�ehll^l�\hgmbgn^]�mh�aZii^g�bg�

ma^�lfZee^k�\hffngbmb^l�pa^k^�ma^r�]b]�ghm�aZo^�Bgnbm�m^Z\a^kl*

'')



4MRRUZ�6UbU_U[ZMX�4[M^P�[ R �7PaOM`U[Z�& �;ZaU`�AcZQ^_TU\

Bg�-54.(�ma^�@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l�fho^]�jnb\der�mh�

bfie^f^gm�ma^�k^\hff^g]Zmbhgl�_khf�Zg�bfihkmZgm�fZchk�k^ihkm�ikh]n\^]�[r�ma^�Li^\bZe�

<hffbmm^^�hg�>]n\Zmbhg*�Ma^�k^ihkm(�>QM^ZUZS�F^MPU`U[Z�MZP�5TMZSQ%� k^\hff^g]^]�

_ng]Zf^gmZe�\aZg`^l�mh�Z]]k^ll�\hg\^kgl�Zg]�blln^l�kZbl^]�[r�ma^�i^hie^�h_�ma^�>Zlm^kg�

:k\mb\*�I^hie^�\Zee^]�_hk�Z�lrlm^f�maZm�phne]�[^�fhk^�Bgnbm)[Zl^]*�âP^�]hgåm�pZgm�mh�

]khi�ma^�l\ahhe�lrlm^f(�p^�cnlm�pZgm�Z�lrlm^f�ZiikhikbZm^�mh�hnk�g^^]lä�%In[eb\�A^Zkbg`(�

@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(� -54.(�i*�--&*

<Zg�ma^�\hffbmm^^�l^m�ni�Z�\nemnkZeer�ZiikhikbZm^�\nkkb\nenf(�nlbg`�ma^�

\hffngbmr�eZg`nZ`^�Zl�ma^�gnf[^k)hg^�eZg`nZ`^�h_�bglmkn\mbhg9�P^�k^Zebs^�maZm(�

lbg\^�ma^�>g`ebla�lrlm^f�bl�ngbo^klZe(�p^�fnlm�nl^�bm�mh�\hffngb\Zm^�pbma�ma^�k^lm�

h_�ma^�phke]*�;nm�ma^�lrlm^f�fnlm�[^�Z]Zim^]�_hk�i^hie^�pah�pZgm�mh�li^Zd�ma^bk�

hpg�eZg`nZ`^�Zg]�dghp�ma^bk�hpg�\nemnk^*�%@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�

M^kkbmhkb^l(� -54.(�i*�.4&*

Ma^�a^Zkm�h_�ma^�\hg\^kgl�_h\nl^]�hg�ma^�g^^]�mh�lmk^g`ma^g�Bgnbm�\nemnk^(�

eZg`nZ`^�Zg]�b]^gmbmr�bg�ma^�l\ahhel*�:l�bg�Zgr�lh\b^mr(�ma^�_Zfbeb^l�pah�aZ]�fho^]�bgmh�

ma^�\hffngbmb^l�_hk�ma^�inkihl^�h_�ã^]n\Zmbg`å�ma^bk�\abe]k^g�aZ]�`khpbg`�\hg\^kgl�Z[hnm�

lh\bZe�ikh[e^fl�maZm�p^k^�lmZkmbg`�mh�Z__^\m�ma^f*�Ma^�\hffngbmb^l�Zg]�iZk^gml�pZgm^]�

fhk^�hpg^klabi�Zg]�lZr�bg�ma^�^]n\Zmbhg�h_�ma^bk�\abe]k^g*�:_m^k�Zee(�fZgr�aZ]�[^^g�

kh[[^]�h_�ma^bk�\abe]k^g�pa^g�ma^r�p^k^�l^gm�ZpZr�mh�k^lb]^gmbZe�l\ahhel�hk�^o^g�ma^�

?^]^kZe�=Zr�L\ahhel�pa^k^�ma^r�]b]�ghm�aZo^�Zgr�lZr�hg�paZm�phne]�[^�mZn`am�pa^g�ma^�

l\ahhel�p^k^�^lmZ[ebla^]*

''*



Ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%;=;>&�pZl�^lmZ[ebla^]�bg�-541�mh�

[^\hf^�ma^�_bklm�Bgnbm)]bk^\m^]�;hZk]�bg�ma^�GPM*�:_m^k�Z�\hffngbmr�Zg]�k^`bhg)pb]^�

lnko^r(�;=;>(�]^o^ehi^]�Z�pkbmm^g�oblbhg�Zg]�iabehlhiar�_hk�ma^�\abe]k^g�Zg]�lmn]^gml�

h_�ma^�;Z__bg�k^`bhg*�Aa^�8a`a^Q�U_�@[c�%;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg(� -543&�

Zkmb\neZm^]�Z�lbfie^�[nm�lmkhg`�f^llZ`^*�Bg�^ll^g\^(�lmn]^gml�phne]�e^Zkg�Z[hnm�ma^�phke]�

Zkhng]�ma^f�Zg]�[^rhg]�nlbg`�ma^bk�hpg�eZg`nZ`^(�Bgndmbmnm(�pbma�>g`ebla�Zl�Z�l^\hg]�

eZg`nZ`^*�Ma^k^�pZl�Z�l^gl^�h_�inkihl^(�Z�lmkhg`�Z__bkfZmbhg�h_�b]^gmbmr(�ablmhkr�Zg]�

mkZ]bmbhgl�Zl�ma^�;=;>�l^m�hnm�bml�ikbhkbmb^l*�Ma^�Z]fbgblmkZmbhg�Zg]�ikh`kZf�lmZ__�phkd^]�

aZk]�mh�]^o^ehi�Zg]�bfie^f^gm�\nemnkZeer�k^e^oZgm�iheb\b^l(�\nkkb\neZ�Zg]�ikh`kZfl*�

IZk^gml�Zg]�lmn]^gml�Zelh�^qi^\m^]�ab`a�Z\Z]^fb\�lmZg]Zk]l�bg�[hma�eZg`nZ`^l(�bg�d^^ibg`�

pbma�ma^�kZib]�`eh[ZebsZmbhg�h_�̂ ]n\Zmbhg�Zg]�`khpbg`�lh\b^mZe�ZpZk^g^ll*�Ma^�m^glbhg�

[^mp^^g�ma^�]hfbgZgm�\hehgbsbg`�CMXXaZMM`�\nemnk^�Zg]�Lhnma^kg�bg_en^g\^l�Zg]�Bgnbm�

pZrl�h_�ebobg`(�fZ]^�ma^�^__hkml�mh�[ZeZg\^�ma^l^�\hfi^mbg`�g^^]l�o^kr�\aZee^g`bg`�

lhf^mabg`�pab\a�\hgmbgn^l�^o^g�mh�mabl�]Zr*

BUZUM]`Mba`�& �5aX`a^MXXe&4M_QP�B^[S^MY

Bg�-543�ma^�;=;>�[khn`am�mh`^ma^k�Bgnbm�Zg]�hma^k�^]n\Zmhkl�_hk�ma^�_bklm�mbf^�mh�

]bl\nll�Zg]�Z]]k^ll�Bgnbm�\nemnkZeer�[Zl^]�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`*�<kbmb\Ze�jn^lmbhgl�Zg]�

\hg\^iml�p^k^�]bl\nll^]�bg�ma^�f^^mbg`l�[nm�fhk^�bfihkmZgmer(�Z�lnko^r�pZl�l^gm�mh�Zee�

ahf^l�bg�ma^�;Z__bg�k^`bhg�Zldbg`�paZm�iZk^gml�pZgm^]�ma^bk�\abe]k^g�mh�e^Zkg(�paZm�pZl�

bfihkmZgm�mh�ma^f�_hk�ma^bk�_nmnk^*�-�pZl�_hkmngZm^�mh�[^�bgoheo^]�bg�mabl�ikh\^ll�pa^g�-�

pZl�lmbee�phkdbg`�Zm�>:M>I*�Pah�p^�p^k^�Zl�Bgnbm�pZl�_bgZeer�[^bg`�Z\dghpe^]`^]�[r�

^]n\ZmbhgZe�Z]fbgblmkZmhkl�Zg]�ikh`kZf�\hglnemZgml*�Bgnbm�m^Z\a^kl�p^k^�_bgZeer�`bo^g�Z

''+



liZ\^�Zg]�hiihkmngbmr�mh�ohb\^�ma^bk�b]^Zl�pbmahnm�bm�cnlm�[^bg`�Zg�Z_m^kmahn`am*�Ma^�

ikh`kZf�maZm�mhhd�laZi^�Z_m^k�fZgr�ahnkl�h_�]bl\nllbhgl�Zg]�[kZbglmhkfbg`�pZl�\Zee^]�

BUZUM]`Mba`�#\QQ&ZQQ&McW&`MT&b[[`$�%;=;>(� -545&(�pab\a�f^Zgl� ãhnk�mZldl�hk�`hZelå*�

BUZUM]`Mba`�pZl�hg^�h_�ma^�d^r�ikh`kZf�bgbmbZmbo^l�maZm�a^ei^]�mh�\k^Zm^�Z�fhk^�Bgnbm�

\nemnkZeer�k^_e^\mbo^�^]n\Zmbhg�lrlm^f�bg�ma^�;Z__bg*

BUZUM]`Mba`�pZl�Z�\nemnkZeer�[Zl^]�ikh`kZf�_kZf^phkd�maZm�m^Z\a^kl�Zg]�

^]n\Zmhkl�\hne]�nl^�mh�ieZg�Z�ma^fZmb\�ikh`kZf�Zg]�nl^�Bgnbm�oZen^l�Zg]�\nemnkZe�

dghpe^]`^�Zl�Z�[Zlbl�_hk�e^Zkgbg`�Zg]�m^Z\abg`*�Ma^�Z\Z]^fb\�ln[c^\ml�Zg]�k^jnbk^f^gml�

phne]�ghm�[^�mZd^g�ZpZr*�Bglm^Z](�ma^r�phne]�[^�^gkb\a^]*�:�@kZ]^�Hg^�m^Z\a^k�\hne]�

m^Z\a�Z�ma^f^�ln\a�Zl�l^Zel�Zg]�ieZg�Zee�ma^�hma^k�ln[c^\ml�mh�bgm^`kZm^�Bgnbm�dghpe^]`^�

Zg]�bg_hkfZmbhg�hg�ma^�mhib\�pa^k^�bm�pZl�ihllb[e^*�K^lhnk\^�i^hie^�\hne]�[^�[khn`am�bg�

_khf�ma^�\hffngbmr�[kb]`bg`�ma^�`Zi�[^mp^^g�ma^�l\ahhe(�m^Z\a^k�Zg]�iZk^gml*�Lmn]^gml�

\hne]�ma^g�e^Zkg�_khf�ma^�angm^kl*�>e]^kl(�fhma^kl�Zg]�hma^k�dghpe^]`^Z[e^�i^hie^*

?b`nk^�/2*�FZkr�I^m^k�Zg]�a^k�lmn]^gml� bg�:i^q�Z mG Zghhd �L\ahhe*� %;=;>(� -545&*�
K^ikh]n\^]�pbma�i^kfbllbhg*� <hehnk�iahmh`kZia*

'',



Ma^�]bl\nllbhgl�lnkkhng]bg`�ma^�inkihl^�h_�ma^�BUZUM]`Mba`�ikhc^\m�hi^g^]�ni�

\nemnkZe�blln^l�g^o^k�ik^obhnler�]bl\nll^](�hk�b_�ma^r�p^k^(�bm�pZl�jnb\der�Zg]�

lni^k_b\bZeer*�:l�Z�k^lnem(�fZgr�Bgnbm�p^k^�e^_m�_^^ebg`�nglniihkm^](�fblng]^klmhh](�

ngZiik^\bZm^](�]blebd^]�hk�^o^g�k^c^\m^]*�BfZ`bg^�paZm�bm�pZl�hk�bl�ebd^�_hk�Z�lmn]^gm(�e^m�

Zehg^�Z�m^Z\a^k�pah�aZl�Znmahkbmr�Zg]�ihp^k�mh�_bg]�ma^bk�b]^Zl�b`ghk^]�hk�]blfbll^](�Zl�

aZii^g^]�lh�fZgr�mbf^l�_hk�fZgr�h_�nl�pah�[^\Zf^�Bgnbm�m^Z\a^kl�bg�ma^�eZm^�l^o^gmb^l�

Zg]�^b`amb^l*�BUZUM]`Mba`�pZl�hger�Z�lmZkm�Zg]�fn\a�fhk^�g^^]^]�mh�[^�]hg^�mh�]^o^ehi�

fZm^kbZel�mh�lniihkm�ma^�ikh`kZf�_kZf^phkd(�[nm�bm�pZl�Zg�bfihkmZgm�[^`bggbg`*

''-



381@C5A�6?DA

E^Z]^klabi

Ma^�Bgnbm�e^Z]^kl�bg�ma^�iZlm�p^k^�ghm�\Zee^]�âe^Z]^klä�hk�â[hll^lä*�Pa^g�p^�ehhd�

[Z\d�Zm�ma^f�mh]Zr(�p^�ghp�k^_^k�mh�ma^f�Zl�e^Z]^kl*� Bgnbm�[^\Zf^�e^Z]^kl�[r�

`Zbgbg`�k^li^\m�_khf�ma^�i^hie^�h_�ma^bk�\Zfil7�ghm�[r�`^mmbg`�^e^\m^]*�:�

k^li^\m^]�fZg�pZl�lhf^hg^�pahf�ma^�i^hie^�ehhd^]�ni�mh�_hk�]bk^\mbhg�Zg]�_hk�

ma^�kb`am�]^\blbhgl�pa^g�ma^r�aZ]�mh�[^�fZ]^*�:�fZg�h_�mabl�lmZmnk^�pZl�ma^�e^Z]^k�

h_�abl�i^hie^*

%Bgm^kob^p�pbma�:kfZg]�MZ`hhgZ(�;ZaU`�F[PMe�?MSMfUZQ'�%Bi^^eb^(� -54,&*

EUbaYa`�)00(�& �8U^_`�;ZaU`�7PaOM`[^m_�5[ZRQ^QZOQ

:l�Z�M>I�bglmkn\mhk�Zg]�aZobg`�Zmm^g]^]�m^Z\a^klå� \hg_^k^g\^l�bg�BjZenbm�Zg]�

lfZee^k�\hffngbmb^l�-�ghp�lZp�ma^�nk`^gm�g^^]�mh�[kbg`�mh`^ma^k�Bgnbm�m^Z\a^kl�mh�laZk^�

b]^Zl�Zg]�mZed�Z[hnm�hnk�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^*�Bm�pZl�_knlmkZmbg`�mh�Zmm^g]�m^Z\a^klå�

\hg_^k^g\^l�pa^k^�Bgndmbmnm�Zg]�ma^�g^^]l�h_�Bgnbm�^]n\Zmhkl�p^k^�ZepZrl�Zg�Z_m^kmahn`am*�

Pa^g�ma^k^�pZl�Zg�ngbebg`nZe�Bgnd�ik^l^gm�bg�Zgr�phkdlahil(�ma^�\hg_^k^g\^�hk`Zgbs^kl�

h_m^g�^qi^\m^]�ma^�[bebg`nZe�iZkmb\biZgml�%nlnZeer�Bgnbm�m^Z\a^kl&�mh�mkZgleZm^*�Ma^k^�pZl�

hg^�lfZee�`Zma^kbg`�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^�maZm�pZl�hk`Zgbs^]�[r�hnk�Bgnd�bglmkn\mhk�pabe^�

p^�p^k^�M>I�lmn]^gml*�Lhf^�h_�ma^�iZkmb\biZgml�p^k^�^Zkeb^k�?hkm�Lfbma�M>I�`kZ]nZm^l�

pahf�-�ehhd^]�ni�mh�Zl�ma^r�l^^f^]�lh�fZmnk^(�\hg_b]^gm�Zg]�Zkmb\neZm^*�-�_^em�ma^�

nk`^g\r�mh�]h�ma^�lZf^�bg�ma^�^Zker�gbg^mb^l�[nm�pbma�Z�`Zma^kbg`�h_�\hee^Z`n^l�_khf�Zee�

ho^k�;Z__bg�BleZg]*�-�dg^p�b_�pZl�mh�aZii^g(�bm�aZ]�mh�[^�p^ee)hk`Zgbs^]�mh�[^�^__^\mbo^�

pbma�\Zk^_neer�ieZgg^]�l^llbhgl�h__^k^]�[r�Bgnbm*� P^�pZgm^]�mh�[^�k^li^\m^]�Zg]�mh

''.



bglibk^�Bgnbm�^]n\Zmhkl�mh�lmkbo^�_hk�Zg]�]^fZg]�ab`a^k�lmZg]Zk]l*�Bg�ma^�eZm^�pbgm^k�h_�

-545�B�_^]�mabl�b]^Z�mh�Z�_^p�i^hie^�Zg]�B�k^f^f[^k�f^gmbhgbg`�bm�mh�Z�CMXXaZMM]�

Z]fbgblmkZmhk�bg�hg^�h_�ma^�l\ahhel�pah�^g\hnkZ`^]�f^�mh�inm�fr�b]^Z�mh�Z\mbhg*

B�]bl\nll^]�ma^�b]^Z�h_�Zg�Bgnbm�^]n\Zmhklå�\hg_^k^g\^�pbma�fr�Bgnbm�\hee^Z`n^l�

_khf�ma^�BUZUM]`Mba`�\hffbmm^^�Zg]�ma^r�^g]hkl^]�bm*�Ma^k^�p^k^�^ghn`a�Bgnbm�phkdbg`�

bg�l\ahhel�ghp�mh�a^ei�hk`Zgbs^�Zg�^o^gm*�:l�hg^�h_�ma^�_bklm�;*�>]*�`kZ]nZm^l�Zg]�Zg�

GM>I�bglmkn\mhk(�B�dg^p�lhf^hg^�_khf�Zefhlm�^o^kr�\hffngbmr�bg�ma^�;Z__bg*� Lhf^�

p^k^�fr�he]�\eZllfZm^l�Zg]�hma^kl�p^k^�m^Z\a^kl�-�dg^p�_khf�aZobg`�mZn`am�ma^f�Zm�

M>I*�Pbma�ma^�a^ei�h_�lniihkmbo^�\hee^Z`n^l�Zm�ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�

p^�lmZkm^]�mh�pkbm^�e^mm^kl�mh�d^r�i^hie^�bg�`ho^kgf^gm�Zg]�hma^k�hk`ZgbsZmbhgl�k^jn^lmbg`�

_ng]bg`*�Ma^�b]^Z�lmZkm^]�mh�\krlmZeebs^�Zg]�mhhd�Z�eb_^�h_�bml�hpg*�-�\Zee^]�ni�Zee�h_�ma^�

l\ahhel�bg�ma^�;Z__bg�k^`bhg�Zg]�mZed^]�mh�Zg�Bgnd�\hee^Z`n^�bg�^Z\a�eh\Zmbhg�mh�Zld�ma^f�

b_�ma^r�phne]�[^�bgm^k^lm^]�bg�a^eibg`�mh�hk`Zgbs^�Z�\hg_^k^g\^�_hk�ma^�g^qm�pbgm^k*�:l�ma^�

i^klhg�pbma�ma^�fZbg�b]^Z�-�lnk`^]�Za^Z]�pbma�Z�\e^Zk�h[c^\mbo^�bg�fbg]�h_�[kbg`bg`�

mh`^ma^k�Bgnbm�^]n\Zmhkl*�:m�_bklm�bm�pZl�cnlm�`hbg`�mh�[^�_hk�M>I�`kZ]nZm^l�[nm�bm�jnb\der�

^oheo^]�bgmh�Z�_hknf�_hk�Bgnbm�^]n\Zmhkl�bg�`^g^kZe�) �\eZllkhhf�ZllblmZgml(�ikbg\biZel(�

ob\^)ikbg\biZel(�ikh`kZf�lniihkm�m^Z\a^kl(�lmn]^gm�lniihkm�ZllblmZgml(�\nemnkZe�bglmkn\mhkl�

Zg]�f^f[^kl�h_�eh\Ze�\hffngbmr�^]n\Zmbhg�\hng\bel*�Ma^�\hg_^k^g\^�\Zeel�lmZkm^]�bg�

L^im^f[^k�-545�Z_m^k�l\ahhe�ahnkl(�mh�ghm�mZd^�ZpZr�Zgr�m^Z\abg`�mbf^�_khf�ma^�m^Z\a^kl*�

Lniihkm�Zg]�bgm^k^lm�[^\Zf^�jnb\der�^ob]^gm�_khf�Zkhng]�ma^�;Z__bg�k^`bhg�[nm�Zm�ma^�

lZf^�mbf^�ma^k^�p^k^�\hg\^kgl�kZbl^]�[r�Z�aZg]_ne�h_�m^Z\a^kl�pah�mahn`am�maZm�Zg�Zee)�

Bgnbm�m^Z\a^klå�\hg_^k^g\^�phne]�[^�]boblbo^*�Ma^l^�\hg\^kgl�\Zf^�ikbfZkber�_khf�lhf^�

f^f[^kl�h_�ma^�M^Z\a^klå�:llh\bZmbhg�Zg]�_khf�hma^kl�pah�]b]�ghm�mabgd�Zg�Zee�Bgnbm

''/



_hknf�phne]�[^�ZiikhikbZm^*�P^�i^kl^o^k^]�]^libm^�mabl�\kbmb\blf*� Bg�k^mkhli^\m(�B�phg]^k�

paZm�dbg]l�h_�]bl\nllbhgl�^gln^]�[^abg]�\ehl^]�]hhkl*�?hkmngZm^er�B�pZl�ik^h\\nib^]�

pbma�Z\ab^obg`�mabl�`hZe�Zg]�]b]�ghm�iZnl^�mh�phkkr�Z[hnm�ma^�]bl[^eb^o^kl*

Mabl�\hg_^k^g\^�pZl�[^bg`�hk`Zgbs^]�[^_hk^�ma^�bgm^kg^m�Zg]�^Zlr�Z\\^llb[bebmr�mh�

\hfinm^kl*�P^�phne]�pZbm�_hk�ma^�m^e^iahg^�\hg_^k^g\^�hi^kZmhkl�mh�kbg`�ni�ma^�m^Z\a^kl�

hg^�Zm�Z�mbf^*�P^�^o^gmnZeer�fZ]^�ikh`k^ll�Zg]�^o^kr�mbf^�B�mahn`am�h_�ma^�bfi^g]bg`�

`Zma^kbg`�fr�mnffr�phne]�_^^e�ebd^�ma^k^�p^k^�[nmm^k_eb^l*�?bgZeer(�Z_m^k�l^o^kZe�fhgmal�

h_�hk`Zgbsbg`(�ieZggbg`�Zg]�]bl\nllbhgl(�ma^�[b`�^o^gm�ng_he]^]�[^_hk^�nl*�=nkbg`�ma^�

\hnkl^�h_�ieZggbg`�bm�Z\jnbk^]�Z�gZf^(�EUbaYa`%�Bgnbm�>]n\Zmhkl�<hg_^k^g\^*�EUbaYa`�

%l^^)ohh)fhhm�f^Zgl�_hkpZk](�_khgm�pZk]l�hk�mhpZk]l�ma^�_nmnk^&*

?^[knZkr�.-(�..�Zg]�./(� -55,�[^\Zf^�Zg�^o^gm�lrf[hebsbg`�lb`gb_b\Zgm�\aZg`^(�Z�

eZg]fZkd�h_�Bgnbm�^]n\Zmhk�hpg^klabi�bgoheobg`�ohb\^�Zg]�bglibkZmbhg*�:l�Bgnbm�]^e^`Zm^l�

^gm^k^]�ma^�l\ahhe(�fZgr�an``^]�hg^�Zghma^k(�lahhd�aZg]l(�hhabg`�Zg]�ZZabg`�ho^k�hg^�

Zghma^k�ghm�aZobg`�l^^g�^Z\a�hma^k�_hk�Z�pabe^7�Z_m^k�Zee�ma^r�p^k^�blheZm^]�Zg]�l^o^kZe�

ang]k^]�fbe^l�ZiZkm*�Ma^�Lhnma�;Z__f^kl�p^k^�nlnZeer�fhk^�[hblm^khnl�hk�ehn]^k�maZg�ma^�

Ghkma^kg^kl*�Bm�pZl�Z�chr�mh�l^^�he]�hk�_ZfbebZk�_Z\^l�Z`Zbg*�Fr�bglb]^l�p^k^�mk^f[ebg`�

phg]^kbg`�b_�bm�pZl�Zee�`hbg`�mh�phkd�hnm*�Ma^�l\ahhe�`rf�anff^]�Zg]�[nss^]�Zefhlm�

jnb^mer�Zg]�k^li^\m_neer�_khf�ma^�lh_m�ohb\^l�h_�Z�\hnie^�h_�ang]k^]�_ZfbebZk�Bgnbm�

\hee^Z`n^l(�m^Z\a^kl(�\eZllkhhf�ZllblmZgml*�<hffngbmr�>]n\Zmbhg�<hng\be�f^f[^kl*�

>e]^kl(�\nemnkZe�bglmkn\mhkl(�M>I�lmn]^gml�Zg]�lmn]^gm�lniihkm�ZllblmZgml*�Ma^k^�p^k^�Z�

aZg]_ne�h_�ghg)Bgnbm�hk�CMXXaZMM`'�Ahp�]b__^k^gm�mabl�pZl�_khf�eZk`^(�ghblr(�CMXXaZMM`&�

hk`Zgbs^]�\hg_^k^g\^l�p^�p^k^�nl^]�mh*�D^^g�^Zkl�Zg]�_Z\^l�_Z\^]�nl�Zl�p^�p^e\hf^]�

^o^krhg^*

'(&



Hnk�d^rghm^�li^Zd^k�pZl�CZ\d�:gZpZd(�Zg�Bgnd�ihebmb\bZg(�pah�mhe]�nl�ahp�ln\a�

Zg�^o^gm�pZl�bfihkmZgm�_hk�nl�Zl�Z�`khni�h_�Bgnbm�^]n\Zmhkl�Zg]�bg]bob]nZel�pah�aZ]�Zg�

bfihkmZgm�ch[*�A^�lZb]�mabl�^o^gm�phne]�[^�k^f^f[^k^]�Zl�hg^�h_�ma^�mnkgbg`�ihbgml�_hk�

Bgnbm�^]n\Zmhkl*�Abl�phk]l�p^k^�^g^hnkZ`bg`*�:_m^k�a^�lihd^(�fr�\hee^Z`n^(�Ebs�:iZd(�

\aZee^g`^]�ma^�]^e^`Zm^l�mh�li^Zd�hger�bg�Bgndmbmnm��Mabl�liZkd^]�^o^krhg^�mh�[^�fhk^�

Zmm^gmbo^�mh�ma^�eZg`nZ`^�ma^r�p^k^�li^Zdbg`*�Bm�Z]]^]�mh�ma^�\hee^\mbo^�libkbm�Zg]�

\hffbmf^gm*�P^�p^k^�Zee�li^Zdbg`�bg�hnk�eZg`nZ`^(�k^Z]r�mh�`h�bgmh�ma^�phkdlahil�maZm�

p^k^�Zelh�[^bg`�a^e]�bg�hnk�eZg`nZ`^*�Ma^k^�aZ]�g^o^k�[^^g�Zgrmabg`�ebd^�bm�^o^k�[^_hk^*

:l�ma^�phkdlahil�`hm�ng]^k�pZr(�Z�\hnie^�h_�nl�l\nkkb^]�Z[hnm�mh�^glnk^�i^hie^�

p^k^�l^mme^]�bgmh�ma^bk�l^llbhgl�Zg]�mh�fZd^�lnk^�gh�hg^�g^^]^]�Zgrmabg`�Zm�ma^�eZlm�

fbgnm^*�H_�\hnkl^�ma^k^�p^k^�Z�_^p�lfZee�`ebm\a^l�[nm�bm�pZl�phkma�^o^kr�ankkb^]�[k^Zma�

Zg]�mbf^*�Ma^k^�p^k^�l^o^kZe�phkdlahi�l^llbhgl(�Zee�h__^k^]�[r�Bgnbm�ik^l^gm^kl*�-�lmhii^]�

mh�e^m�ma^�mknma�lbgd�bg*� Lbonfnm�pZl�Z\mnZeer�bg�ikh`k^ll*�P^�aZ]�[khn`am�mh`^ma^k�ho^k�

.,,�Bgnbm�^]n\Zmhkl�bg�ma^�;Z__bg�k^`bhg�mh�laZk^�b]^Zl�Zg]�ieZg�_hk�ma^�_nmnk^*�Ma^�[k^Zdl�

p^k^�Zelh�oZenZ[e^�_hk�^o^krhg^�mh�\Zm^a�ni�hg�g^pl(�`hllbi�Zg]�bg_hkfZmbhg�Z[hnm�

_kb^g]l(�_Zfber�hk�k^eZmbo^l*�Ma^�mahkhn`a�ieZggbg`�Zg]�ãab`aå� ^qi^\mZmbhgl�B�aZ]�

f^gmbhg^]�Zl�bfihkmZgm�_hk�nl�mh�Zbf�_hk�aZ]�fZm^kbZebs^]�Zg]�[^\hf^�Z�k^Zebmr*�Ebd^�Zgr�

eZk`^�^o^gm(�ma^k^�p^k^�[hng]�mh�[^�Z�_^p�ab\\nil�[nm�bm�pZl�hger�hnk�_bklm�^o^gm*�P^�aZ]�

lm^ii^]�_hkpZk]�pbmahnm�hnk�CMXXaZMM`�\hee^Z`n^l�Zg]�lmZkm^]�mh�mZd^�hpg^klabi�h_�hnk�

lrlm^f�h_�̂ ]n\Zmbhg*� Mabl�bgoheo^]�ho^k\hfbg`�Z�ilr\aheh`b\Ze�ank]e^*�Ma^�`Zma^kbg`�h_�

Z�\kbmb\Ze�fZll�h_�Bgnbm�^]n\Zmhkl�lb`gb_b^]�Z�lab_m�bg�mabgdbg`�Z[hnm�hnk�b]^gmbmr(�\nemnk^�

Zg]�eZg`nZ`^�pab\a�pZl�mhh�h_m^g�Z�l^\hg]Zkr�\hglb]^kZmbhg�bg�ma^�lrlm^f*

'('



?b`nk^�/3*�Lbonfnm�Lhg`[hhd(�;=;>�%-55,&*�
I^kfbllbhg�`kZgm^]*�<hehnk�iahmh`kZia*

Ma^�g^qm�mak^^�]Zrl�pabss^]�Zehg`�Zg]�hg�hg^�h_�ma^�^o^gbg`l�p^�aZ]�Z�lh\bZe�

^o^gm*�P^�aZ]�ieZgg^]�_hk�Z�an`^�_^Zlm�Zg]�aZ]�Zld^]�ma^�iZkmb\biZgml�mh�[kbg`�ma^bk�

MYMa`U%�%phf^gål�iZkdZ&(�_UXM\MM]�%hnm^k�iZkdZ�\ho^kl&(�dZfbbd�%ldbg�[hhml&�Zg]�hma^k�

ãl^fb)mkZ]bmbhgZM�\ehmabg`�Zg]�Zefhlm�^o^krhg^�phk^�ma^bk�Bgnbm�\ehmabg`*�Bm�fZ]^�ma^�

^o^gm�^qmkZ�li^\bZe*� Lhf^�l\ahhel�aZ]�\heeZ[hkZm^]�[r�\k^Zmbg`�Z�lbfbeZk�]^lb`g�_hk�ma^bk�

hnm_bml*�:l�ma^�<Zi^�=hkl^m�phf^g�la^]�ma^bk�hnmlb]^�iZkdZl�mh�k^o^Ze�ma^bk�[^Znmb_ne�

ZfZnmbbm(�ma^�ãhhalå� `nla^]�hnm�h_�hnk�fhnmal*�Ma^g(�bm�pZl�mbf^�_hk�ma^�Ihg]�Bge^m�lmZ__�

Zg]�fZgr�hma^k�l\ahhel(�pab\a�k^lnem^]�bg�fhk^� ãZZalå(�Zg]�Z]fbkbg`�ehhdl�_khf�mahl^�h_�

nl�pbma�e^ll�^eZ[hkZm^�hnm_bml*�K^\Zeebg`�paZm�pZl�Zg�ng_hk`^mmZ[e^�^o^gm(�Zg]�k^_e^\mbg`�

[Z\d�Zl�lhf^hg^�pah�l^pl(�B�dghp�ma^�Zfhngm�h_�mbf^�bm�mZd^l�mh�fZd^�Z�iZkdZ�hk�

MYMa`U'�Ma^l^�hnm_bml�k^jnbk^]�fZgr�ahnkl�h_�aZk]�phkd�]nkbg`�ma^�_Zee�Zg]�^Zker�pbgm^k�

^o^gbg`l�hk�hg�p^^d^g]l�_hk�Zek^Z]r�o^kr�[nlr�Bgnbm�m^Z\a^kl*

:m�ma^�_^Zlm�p^�Zm^�_hh]�[khn`am�_khf�^o^kr�\hffngbmr�Zg]�_khf�ma^�ahf^l�h_�

ma^�iZkmb\biZgml�Zg]�laZk^]�mh`^ma^k�bg�\^e^[kZmbhg7�iheZk�[^Zk�f^Zm(�l^Ze�f^Zm�Zg]�ebo^k(�

\Zkb[hn�f^Zm(�\Zkb[hn�_Zm(�Zg]�lm^p(�imZkfb`Zg(�paZe^(�Z`^]�pZeknl�f^Zm�Zg]�_Zm(�fnll^el(�

\eZfl(�Zk\mb\�\aZk(�]kb^]�f^Zm(�lghp�`hhl^(�fnld)hq�f^Zm(�[eZ\d�[^kkb^l�Zg]�[Zd^]�hk

'((



_kb^]�[Zggh\d�p^k^�Zee�ZoZbeZ[e^*�FZgr�h_�ma^�phf^g�[khn`am�ma^bk�aXa_�%phfZgål�fhhg�

laZi^]�dgb_^&�Zl�bl�ma^�\nlmhf�pa^g�bgobm^]�mh�Z�_^Zlm*

?b`nk^�/4*�IZg`gbkmng`�^]n\Zmhkl�lbg`bg`�Zm�ma^�Lbonfnm�\hg_^k^g\^�bg� -55,*�K*�F^mnj(�K*�FZ\af^k(�F*:n]eZdbZd(�
B*GZneZebd(�Zg]�hma^kl*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

>Z\a�l\ahhe�pZl�Zld^]�mh�ik^iZk^�_hk�Zg]�ik^l^gm�Z�lhg`(�ldbm�hk�]Zg\^�b_�ma^r

]^lbk^]*�:l�^Z\a�`khni�lmZkm^]�mh�i^k_hkf(�bm�pZl�^ob]^gm�maZm�mabl�\k^Zm^]�Z�l^gl^�h_

\ZfZkZ]^kb^�Zg]�mh`^ma^kg^ll�bg�ik^iZkZmbhg�_hk�ma^�^o^gm*� Lhg`l�\k^Zm^]�^li^\bZeer�_hk

ma^�\hg_^k^g\^�p^k^�lng`�bg�Bgndmbmnm(�Zg]�ldbml�Zg]�]knf�lhg`�]Zg\^l�p^k^�i^k_hkf^]*

Hg^�h_�ma^�l\ahhel�lZg`�Z�li^\bZe�EUbaYa`�lhg`*�FZgr�h_�ma^�li^\bZeer�pkbmm^g�lhg`l�_hk

ma^�\hg_^k^g\^�p^k^�k^\hk]^]�Zg]�ma^g�in[ebla^]�makhn`a�ma^�;Z__bg�M^Z\abg`�Zg]

E^Zkgbg`�<^gmk^*�FZgr�h_�nl�\Zf^�ZpZr�_khf�ma^�\hg_^k^g\^�k^)^g^k`bs^](�bglibk^](

_bee^]�pbma�ahi^�Zg]�`khng]^]�bg�ma^�dghpe^]`^�maZm�p^�aZ]�ma^�lmk^g`ma�mh�fZd^�\aZg`^l

bg�^]n\Zmbhg�_hk�ma^�_nmnk^*�Hg�iZ`^�hg^(�h_�ma^�EUbaYa`�lhg`[hhd�pkbmm^g�[r�E^Za

JZjjZlbj)FZr�bl�Z�lhg`�pab\a�k^Z]l6
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':8(9:.33(61:,:�6:3,(33,:8:3,3(69:6�
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1SJ�JSJSJSJSJ

9W^R]�RW�\LQXXU\�]XMJb"� J[N�WX`�YJ[]�XO�UNJMN[\QRY�
1SJ�JSJSJSJSJ

CQN�%.3.(69(;:9�LXVVR]]NN"�J[N�YUJWWRWP�LJ[NO^UUb�OX[�]QN�O^]^[N�
1SJ�JSJSJSJSJ

CQN�BR_^V^]�LXWON[NWLN"�]XPN]QN["�UN]�^\�VJTN�R]�`X[T�
1SJ�JSJSJSJSJ

%-55,(�i*e&�;=;>(�JZjjZlbj)FZr(�E*�#�GZneZebd(�B*�I^kfbllbhg�`kZgm^]�[r�Znmahk*

Ma^�ik^iZkZmbhg�_hk�Zg�^o^gm�ebd^�EUbaYa`�ikh[Z[er�Zelh�[^\Zf^�ghm�hger�Z�o^kr�

iarlb\Ze�`hZe�[nm�Z�]^eb[^kZm^�Zg]�\heeZ[hkZmbo^�^o^gm�_hk�^]n\Zmhkl�pbmabg�ma^bk�hpg�

l\ahhel�Zg]�\hffngbmb^l*�Ma^�^__hkm�bgoheo^]�bg�hk`Zgbsbg`�Z�\hg_^k^g\^�pZl�^gZ[ebg`(�

[kbg`bg`�hnm�hnk�lmk^g`mal(�ldbeel�Zg]�dghpe^]`^�bg�ma^�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnk^�h_�ma^�Bgnbm�

^]n\Zmhkl�_hk�ma^�inkihl^�h_�\k^Zmbg`�Z�jnZebmr�h_�̂ ]n\Zmbhg�_hk�ma^bk�lmn]^gml*�PaZm�^el^�

bl�Z�\hg_^k^g\^�_hk�[nm�bfikhobg`�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`(�\aZee^g`bg`�Zg]�a^eibg`�lmn]^gml�

mh�Z\ab^o^(�Zg]�[kbg`bg`�^]n\Zmhkl�mh`^ma^k�mh�lmkbo^�_hk�ln\\^ll�Zg]�jnZebmr*�M^Z\a^kl(�hk�

hma^kl�pah�aZ]�ghm�ik^l^gm^]�mh�eZk`^�`khnil�[^_hk^(�e^Zkg^]�_khf�ma^bk�^qi^kb^g\^*�Ma^r�

aZ]�mh�ik^iZk^(�ieZg(�]^lb`g�Zg]�hk`Zgbs^�lh�ma^r�nl^]�ma^l^�ldbeel�bg�Zghma^k�\hgm^qm�maZg�

ma^�hg^�ma^r�Zek^Z]r�dg^p�Zl�m^Z\a^kl�hk�^]n\Zmhkl�pbmabg�ma^bk�hpg�\eZllkhhfl*

Bg�ik^obhnl�\hg_^k^g\^l(�ma^�_^p�Bgnbm�pah�p^k^�Zld^]�mh�a^ei�p^k^�ebfbm^]�mh�

a^eibg`�hk�\h)ik^l^gmbg`*�Ikbhk�mh�Lbonfnm(�ma^k^�pZl�_^p�^qi^\mZmbhgl�maZm�Bgnbm�\hne]�

ik^l^gm�bg�\hg_^k^g\^�phkdlahil�mhmZeer�bg�Bgndmbmnm*�Ma^�e^Zkg^]�^qi^kml�pah�aZ]�ma^

'(*



fZlm^kl�]^`k^^l(�]h\mhkZm^l�Zg]�hma^k�\k^]^gmbZel�p^k^�bg�]^fZg]�Zg]�kb`amer�lh(�[nm�ma^r�

p^k^�Zee�CMXXaZMM`�Zm�maZm�mbf^*�Ma^k^�phne]�[^�hma^k�hiihkmngbmb^l�mh�`^m�mabl�dghpe^]`^(�

bg_hkfZmbhg�Zg]�^qi^kmbl^*�Lhf^�h_�ma^�\kbmb\Ze�gZr)lZr^kl�pah�hiihl^]�Lbonfnm�_^em�

ma^k^�phne]�ghm�[^�ma^�lZf^�lmZg]Zk]l(�ghk�ab`a�jnZebmr�bg_hkfZmbhg�hk�fZm^kbZel�mh�[^�

ik^l^gm^]�bg�Bgndmbmnm�[^\Znl^�ma^r�_^em�ma^k^�p^k^�gh�Bgnbm�^qi^kml�hk�li^\bZeblml�pah�a^e]�

Z]oZg\^]�]^`k^^l*

:_m^k�ma^�\hg_^k^g\^�B�a^Zk]�\kbmb\blf�Z[hnm�ma^�^o^gm�Zg]�e^Zkg^]�maZm�lhf^�

CMXXaZMM`�_^em� e^_m�hnm*�:g�Bgnd�m^Z\a^k�a^Zk]�maZm�ma^k^�lahne]�aZo^�[^^g�Z�li^\bZe�

bgobmZmbhg�_hk�lhf^�CMXXaZMM`�pah�\hne]�[^�ik^l^gm^kl�hk�li^Zd^kl�bg�phkdlahil*�P^�

p^k^�mZd^g�Z[Z\d�Zg]�lZb]�bm�aZ]�[^^g�Zg�hi^g�\hg_^k^g\^�pbma�gh�^q\enlbhg�h_�Zgr�

^]n\Zmhkl*�P^�aZ]�l^gm�hnm�ihlm^kl�p^^dl�[^_hk^�mh�Zee�l\ahhel�Zg]�e^Zkgbg`�\^gmk^l�

Z]o^kmblbg`�ma^�\hg_^k^g\^*�:grhg^�pah�pZgm^]�mh�iZkmb\biZm^�\hne]�k^`blm^k�Zm�ma^�

\hg_^k^g\^*�Gh�CMXXaZMM`�hk�Zgr�li^\b_b\�`khnil�p^k^�^q\en]^]*�E^mm^kl�h_�bgobmZmbhg�Zg]�

k^jn^lml�p^k^�pkbmm^g�mh�ik^l^gm^kl�Zg]�li^Zd^kl*�I^kaZil�mahl^�pah�_^em�e^_m�hnm�aZ]�

pZgm^]�mh�[^�Zl�bgobm^]�Zl� d^rghm^�li^Zd^kl�hk�ik^l^gm^kl�[nm�aZ]�ghm�bg]b\Zm^]�Zgr�

bgm^k^lm�mh�Zgr�h_�nl�pah�p^k^�hk`Zgbsbg`�ma^�ikh`kZf*�Ma^�mZ[e^l�aZ]�mnkg^]�bm�l^^f^]*�

Mabl�pZl�bg]^^]�Z�mnkgbg`�ihbgm�_hk�Bgnbm�m^Z\a^kl�pa^g�ma^r�mhhd�hpg^klabi�Zg]�

iZkmb\biZm^]�bg�ma^�]^o^ehif^gm�h_�̂ ]n\Zmbhg�[Zl^]�hg�Bgnbm�ablmhkr(�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^*

;Z`Q^PQ\QZPQZOQ�MZP�DQ_\[Z_UNUXU`e

@khpbg`�ni(�-�phne]�[^�inm�bg�fZgr�lbmnZmbhgl�pa^k^�-�aZ]�mh�mZed�mh�CMXXaZMM`�

Z]neml�mh�a^ei�ngbebg`nZe�Bgnbm�ebd^�fr�iZk^gml*�-�nlnZeer�aZ]�mh�k^Z]�Zg]�mkZgleZm^�ma^bk�

fZbe�[^\Znl^�bm�pZl�Zee�bg�>g`ebla*�j3`_MWaXaaW%� aZM�]MZaUXUVa]2k�#3`_MWaXaaW%�paZm�]h^l

'(+



mabl�lZr9&�fr�_Zma^k�phne]�h_m^g�Zld�Zl�a^�aZg]^]�f^�Zg�^go^ehi^*�Pa^g�fr�lblm^kl�Zg]�

[khma^kl�`hm�he]^k�ma^r�[^`Zg�mh�a^ei�pbma�ma^l^�mabg`l*�;^bg`�ma^�l^\hg]�he]^lm�h_�ma^�

`bkel(�B�phne]�Zelh�aZo^�mh�a^ei�[Z[rlbm�pa^g�fr�fhma^k�pZl�hnm�[nm�B�pZl�ikh[Z[er�ghm�

Zl�a^ei_ne�Zl�fr�lblm^kl�phne]�aZo^�ebd^]�bg�\e^Zgbg`�ni�ma^�ahnl^*�B_�fr�he]^k�lblm^k�aZ]�

ghm�lmZr^]�ahf^�bg�a^k�^Zker�m^^gl�mh�ehhd�Z_m^k�hnk�rhng`^k�lb[ebg`l�pa^g�hnk�fhma^k�

p^gm�mh�phkd(�B�ikh[Z[er�phne]�ghm�aZo^�]hg^�lhf^�h_�ma^�mabg`l�bg�fr�phkd*�B�oZen^�Zg]�

Ziik^\bZm^�ma^�lZ\kb_b\^l�fr�lblm^k�fZ]^�mh�^gZ[e^�f^�mh�inkln^�fr�lmn]b^l*�P^�p^k^�Z�

eZk`^�_Zfber�h_�m^g�\abe]k^g�Zg]�fr�iZk^gml�aZ]�mh�phkd*�B�k^f^f[^k�fZgr�Z_m^k�l\ahhe�

mbf^l�pa^g�fr�iZk^gml�p^k^�Zm�phkd(�fr�lblm^kl�Zg]�B�phne]�mZd^�hnk�rhng`^k�lb[ebg`l�mh�

ma^�ieZr`khng]�hk�lhf^pa^k^�_hk�Z�pZed*�Fr�_Zma^k�Zg]�fhma^k�mkb^]�mh�bglmbe�bg�nl�ma^�

bfihkmZg\^�h_�phkd(�ing\mnZebmr�Zg]�k^lihglb[bebmr(�bg\en]bg`�ma^�g^^]�_hk�ehhdbg`�Z_m^k�

^Z\a�hma^k�Zg]�hnk�hpg�l^eo^l*

Bg�fr�iZk^gmål�`^g^kZmbhg(�k^lihglb[bebmr�pZl�bga^k^gm�bg�^o^krmabg`�ma^r�]b]�

mh`^ma^k*�Ma^r�p^k^�kZbl^]�pbma�lmkb\m�^qi^\mZmbhgl�cnlm�ebd^�ma^�`^g^kZmbhg�maZm�`k^p�ni�

hg�ma^�eZg]�[^_hk^�ma^� B51,ål*�Ma^bk�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�pZl�ma^�lZf^�[nm�bm�pZl�ma^bk�

`kZg]iZk^gml�pah�aZ]�^o^g�lmkb\m^k�kne^l�Zg]�eZpl�pbma�lmkhg`�mZ[hhl*�Ma^�\aZg`^l�

aZii^g^]�ho^k�mbf^�makhn`a�ma^�m^Z\abg`l�h_�ma^�\ank\a*�Lbg\^�hnk�`k^Zm)`kZg]iZk^gmlå�

`^g^kZmbhg�[^\Zf^�<akblmbZgl(�ma^r�aZ]�Z\jnbk^]�]b__^k^gm�[^aZobhnkZe�Zg]�lh\bZe�

^qi^\mZmbhgl�[nm�_hk�ma^�fhlm�iZkm�ma^�\nlmhfl�Zg]�mkZ]bmbhgl�p^k^�lehp^k�mh�\aZg`^�

[^\Znl^�Bgnbm�lmbee�ebo^]�bg�lfZee�_Zfber�\Zfil�ngmbe�ma^� B51,ål�bg�lhf^�Zk^Zl(�pbma�ma^�

fZchkbmr�h_�_Zfbeb^l�fhobg`�bg�h__�ma^�eZg]�bg�ma^� -52,ål�Zg]�Z�_^p�bg�^Z\a�k^`bhg�ngmbe�

ma^�eZm^� B53,ål*�>Z\a�k^`bhg�aZ]�Z�_^p�_Zfbeb^l�e^_m�ebobg`�hg�ma^�eZg]�bg�ma^� B54,ål*

'(,



Bg�ma^�eZm^� -51,ål�Zg]�-52,ål�pa^g�BjZenbm�pZl�lfZee^k�Zg]�cnlm�]^o^ehibg`�Zl�Z�

mhpg(�fZgr�h_�ma^�Bgnbm�_Zfber�`khnil�maZm�fho^]�ma^k^�aZ]�Z�`kZg]_Zma^k�hk�k^li^\m^]�

he]^k�f^g�Zg]�phf^g�pah�Z\m^]�Zl�ma^�fZbg�i^hie^�pahf�ma^bk�_Zfbeb^l�ehhd^]�mh�_hk�

]bk^\mbhg*� Bg�hnk�_Zfber(�fr�fhma^kål�_Zma^k�Zg]�a^k�lm^i)fhma^k�p^k^�ma^�hg^l�fr�Zngml�

Zg]�ng\e^l�lmbee�ehhd^]�ni�mh�_hk�lhf^�]bk^\mbhg�Zg]�Z]ob\^*�Hnk�`kZg]fhma^k�phne]�

h\\ZlbhgZeer�\hf^�bgmh�hnk�ahnl^(�ikh[Z[er�mh� ãho^kl^^å�ahp�p^�p^k^�]hbg`�ghp�maZm�B�

k^_e^\m�[Z\d*�Hma^k�\hnlbgl(�Zngml�Zg]�ng\e^l�phne]�\hf^�ho^k�Zm�e^Zlm�hg\^�Z�p^^d�hk�

mph�mh�oblbm(�h_m^g�mh�^Zm�paZm�fr�_Zma^k�\Zn`am�ln\a�Zl�l^Zel(�\Zkb[hn�hk�hma^k�`Zf^*�Fr�

_Zma^kål�he]^lm�g^ia^p�phne]�h_m^g�oblbm�pbma�abl�pahe^�_Zfber*�Ma^�laZkbg`�h_�_hh]�pZl�

bfihkmZgm�Zg]�pZl�lmbee�Z�_Zfber�dbglabi�k^lihglb[bebmr*�Bm�[khn`am�hnk�_Zfber�Zg]�k^eZmbo^l�

\ehl^k�mh`^ma^k*�Fr�fhma^k�Zelh�^qi^\m^]�nl�mh�`h�Zg]�l^^�hnk�`kZg]fhma^k�h\\ZlbhgZeer�

^o^g�_hk�cnlm�Z�[kb^_�oblbm*�Ma^k^�bl�Z�[^eb^_�maZm�b_�rhn�\Zk^�_hk�rhnk�>e]^kl�bm�pbee�`bo^�rhn�

Z�ehg`^k�eb_^*�Ma^�^Zkeb^k�rhn�bglmbe�\^kmZbg�[^eb^_l(�Zmmbmn]^l�Zg]�\nlmhfl�bg�rhnk�\abe]k^g(�

ma^�lmkhg`^k�ma^r�pbee�[^*�Mabl�Z]ob\^�aZ]�[^^g�iZll^]�hgmh�a^k�_khf�a^k�hpg�

`kZg]fhma^k*�Ma^�l^gl^�h_�k^lihglb[bebmr�pZl�ghm�cnlm�Zg�bg]bob]nZe�hg^�[nm�[kZg\a^]�hnm�

mh�ma^�k^eZmbo^l�Zg]�ma^bk�dbg*�Lhf^�i^hie^�pah�]b]�ghm�aZo^�Zgrhg^�angmbg`�Zgrfhk^�hg�

Z�k^`neZk�[Zlbl�phne]�\hf^�mh�hnk�ahnl^�mh�Zld�_hk�_hh]*�Ma^k^�p^k^�ahnl^ahe]l�Zg]�

_Zfbeb^l�maZm�a^ei^]�hma^kl�hnm�ebd^�mabl*�Fr�fhma^k�mhe]�f^�hg\^�pa^g�ma^r�ebo^]�bg�ma^bk�

_Zfber�\Zfi�maZm�hnk�`kZg]_Zma^k�phne]�h_m^g�ikhob]^�_hh]�mh�Z�_Zfber�bg�Zghma^k�\Zfi�

g^Zk[r�[^\Znl^�ma^�fZg�h_�ma^�\Zfi�pZl�ghm�Z�ldbee^]�angm^k*�:l�BjZenbm�`k^p(�bm�[^\Zf^�

aZk]^k�Zg]�aZk]^k�_hk�lhf^�_Zfbeb^l�mh�lnkobo^�Zg]�ma^�[hg]l�h_�dbglabi�Zg]�ma^�

mkZ]bmbhgZe�oZen^l�fZbgmZbgbg`�Bgnbm�lh\b^mr�lmZkm^]�mh�_kZr�Zg]�\aZg`^*�Lhf^�bg]bob]nZel�

Zg]�_Zfbeb^l�lmZkm^]�mh�k^er�hg�ma^�p^e_Zk^�lrlm^f�pab\a�[^\Zf^�Z�\r\e^�h_�]^i^g]^g\r

'(-



_hk�ma^f�pa^g�ma^bk�\abe]k^g�]khii^]�hnm�h_�l\ahhe�^Zker*�Hma^kl�]b]�ghm�aZo^�ma^�_Zfber�

Zg]�dbglabi�lniihkm*�Ma^�l\ahhel�mhhd�ZpZr�maZm�[kb]`^�_hk�fZgr*

L^e_)k^ebZg\^�pZl�]^o^ehi^]�makhn`a�bgm^k]^i^g]^g\^�Zg]�dbglabi�k^lihglb[bebmb^l�pZl�\nm�

h__�[k^Zdbg`�Zg�bfihkmZgm�ebgd*�Mahl^�pah�]b]�ghm�\hfie^m^�l\ahhe�p^k^�ghm�ikh_b\b^gm�bg�

^bma^k�phke]�Zg]�p^k^�e^_m�lmkZg]^]�Zl�b_�hg�Zg�b\^�_eh^*

Pa^g�p^�p^gm�\Zfibg`(�angmbg`�Zg]�_blabg`�bg�ma^�lnff^kl�p^�phne]�lmZr�pbma�

hnk�Zngml(�ng\e^l�Zg]�hma^k�k^eZmbo^l*�:l�p^�`hm�k^Z]r�_hk�ma^�mkbi(�p^�inm�hg�^qmkZ�eZr^kl�

h_�\ehmabg`(�lh\dl(�ehg`)chagl(�\hZml�Zg]�ma^g�ma^�eZlm�mh�[^�inm�hg�p^k^�hnk�kn[[^k�[hhml�

pbma�mab\d�phhe�]n__e^�lh\dl*�:m�ma^�[^Z\a(�ma^�\abe]k^g�pah�p^k^�[b`�^ghn`a�aZ]�mh�a^ei�

inla�ma^�..�_hhm�\Zgh^�ho^k�leZml�h_�phh]�hg�ma^�lZg]�bgmh�ma^�pZm^k*�NlnZeer�ma^k^�p^k^�

hma^k�i^hie^�g^Zk�ma^�pZm^k�Zg]�ma^r�phne]�\hf^�ho^k�mh�a^ei*�P^�aZ]�mh�iZ\d�ni�Zg]�

p^k^�^qi^\m^]�mh�a^ei�bg�\Zkkrbg`�^o^krmabg`*�Fr�_Zma^k�phne]�ma^g�\Zk^_neer�hk`Zgbs^�

ma^�mabg`l�[r�p^b`am�bglb]^�ma^�[hZm*� Lbg\^�BjZenbm�aZl�ma^�l^\hg]�ab`a^lm�mb]^l�bg�ma^�

phke](�ma^�\Zgh^�aZ]�mh�[^�\Zk^_neer�m^g]^]�lh�fr�[khma^kl�phne]�a^ei�d^^i�bm�bg�ma^�

pZm^k�Zg]�fZd^�lnk^�bm�]b]�ghm�`^m�lmn\d�hg�Z�ln[f^k`^]�kh\d�hk�^g]�ni�[^bg`�lZg]^])bg�

Zl�ma^�mb]^�lmZkm^]�mh�`h�hnm*�P^�phne]�ma^g�_bgZeer�a^Z]�h__�pbma�ma^�\Zgh^�o^kr�ehp�bg�

ma^�pZm^k�_nee�h_�i^hie^�Zg]�[^ehg`bg`l*�:l�ma^�fhmhk�lmZkm^](�ma^�pZo^l�phne]�laZi^�bgmh�

Z�o^^�Zm�ma^�[Z\d�h_�ma^�\Zgh^*�Fr�he]^lm�[khma^k�pZl�^qi^\m^]�mh�[^�ma^�_Uba``U�

%l^^)ohhm)m^^�_khgm�e^Z]&�lmZg]bg`�ni�Zm�ma^�_khgm�h_�ma^�[hZm�Zg]�Zl�a^�e^Zg^]�ho^k�ehhdbg`�

_hk�b\^�_eh^l�Zg]�m^eebg`�fr�_Zma^k�pab\a�pZr�mh�mnkg�hk�`h�pbma�aZg]�lb`gZel*� Lhf^mbf^l�

bm�mhhd�Z�pabe^�mh�`^m�Z\khll�mh�ma^�hma^k�lb]^�h_�?kh[bla^k�;Zr�[^\Znl^�h_�ma^�iZ\d�b\^*�

H\\ZlbhgZeer�Z�l^Ze�phne]�ihi�ni�[nm�ma^k^�phne]�ZepZrl�[^�a^k]l�h_�ghblr�aZki�l^Zel*

'(.



��/ 9
?b`nk^�/5*�Angmbg`�l^Ze� bg�FM_UaVM^VaM]%� %?kh[bla^k�;Zr&�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg(�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

Ma^�\abe]k^g�aZ]�mh�[^�jnb^m�Zg]�lmbee�Zl�p^�pZbm^]�_hk�ma^�kbg`^]�l^Ze�mh�\hf^�[Z\d�ni�

pabe^�fr�_Zma^k�lehp^]�ma^�\Zgh^�Zefhlm�mh�Z�lmhi*�B_�hg^�h_�ma^�\abe]k^g�`hm�_b]`^mr�fr�

fhma^k�phne]�h_m^g�lZr(�"L@M`_U]�]UZUZSMMXU^aWX� %Ehhd�_hk�ma^�l^Ze�&*� B�phne]�l\Zg�ma^�

ahkbshg�hg�[hma�lb]^l�h_�ma^�\Zgh^�Zg]�b__ �lZp�bm�\hf^�ni�_hk�Zbk�B�phne]�[enkm�hnm(

""FMUWMX� %Ma^k^�&*�:l�fr�_Zma^k�Zbf^]�Zg]�`hm�ma^�kb_e^�k^Z]r�p^�phne]�ma^g�[eh\d�hnk�

^Zkl*�Mabl�mZn`am�nl�iZmb^g\^�Zg]�Ziik^\bZmbhg�_hk�eb_^�Zg]�_hh]*

Hg\^�p^�k^Z\a^]�hnk�\Zfi�lbm^�p^�p^k^�lniihl^]�mh�a^ei�\Zkkr�^o^krmabg`�ni�

hgmh�ma^�lahk^�pab\a�pZl�h_m^g�kh\dr�Zg]�lm^^i�[^\Znl^�h_�ma^�o^kr�ab`a�mb]^l*�Mabl�]b]�

ghm�mZd^�ehg`�[nm�Zl�Z�\abe](�mabg`l�l^^f^]�ehg`^k�maZg�ma^r�p^k^�Zg]�lhf^�mabg`l�p^k^�

a^Zor�mh�\Zkkr��Hnk�k^eZmbo^l�Zg]�Z�\hnie^�h_�hma^k�_Zfbeb^l�phne]�[^�Zm�ma^�\Zfilbm^*�

;^_hk^�p^�kZg�h__�mh�ieZr�p^�phne]�ma^g�aZo^�mh�a^ei�ibm\a�ni�ma^�m^gm*�Pa^g�fr�lb[ebg`l�

Zg]�B�`hm�[b``^k�p^�phne]�lhf^mbf^l�a^ei�\Zkkr�ma^�\ZgoZl�m^gm(�an__bg`�Zg]�in__bg`�ni�

ma^�lebii^kr�kh\dl�h__�ma^�pZm^k�mh�ma^�`kZo^e�Zg]�lmhgr�\Zfilbm^(�makhp�ma^�[Z`�hgmh�ma^�

`khng]�Zg]�a^Zo^�bm�hnm*�P^�aZ]�mh�ma^g�`^m�eZk`^�kh\dl�mh�inm�Zkhng]�ma^�i^kbf^m^k�_hk�

ma^�m^gm�khi^l�Zg]�mb^�ma^f�hg�pabe^�fr�[khma^k�hk�_Zma^k�inm�ma^�ihlm�Zg]�[^Zf�ng]^k�ma^�

m^gm*� Bm�pZl�Z�`khni�^__hkm*�Ma^k^�p^k^�mh�[^�gh� "U]UM``MUR�%eZsr�hg^l&*�Mabl�bl�ahp�bm�_^em�mh

'(/



[^�iZkm�h_�Z�_Zfber�phkdbg`�mh`^ma^k�Zg]�B�ghp�l^^�ma^�oZen^l�Zg]�[^eb^_l�maZm�p^k^�[^bg`�

Z\jnbk^]�bg�Zee�ma^l^�Z\mbobmb^l�maZm�aZ]�ma^bk�khhml�bg�mkZ]bmbhgZe�Bgnbm�ikZ\mb\^l*

7Ä� 6�  � "� h

?b`nk^�0,*�<Zfibg`�) �\ZgoZl�m^gml*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�
<hehnk�iahmh`kZia*

Ma^�he]^k�\abe]k^g�phne]�h_m^g�[^�^qi^\m^]�mh�_^m\a�pZm^k�_khf�Z�eZd^(�\k^^dl(�hk�

_khf�hg�mhi�h_�b\^�hk�lghp�_khf�Z�[Zgd�hg�ma^�abee*� "L;YU]`M^UMXU^YUSU`_UH"�%Bmål�mbf^�_hk�

rhn�mh�`^m�lhf^�pZm^k�ghp�&�Fr�fhma^k�phne]�h_m^g�m^ee�nl*�=^i^g]bg`�pa^k^�p^�

\Zfi^](�rhn�\hne]�`^m�pZm^k�_khf�f^em^]�pZm^k�hg�ma^�b\^(�Z�lmk^Zf�hk�Z`Zbglm�Z�lehp�

f^embg`�lghp�[Zgd�g^Zk�Z�abee*� B�\Zg�a^Zk�ma^�lhng]�h_�ma^�^gZf^e�mbg�\ni�hk�pZm^k�]bii^k�

l\kZibg`�hg�ma^�b\^(�^\ahbg`�bgmh�bml^e_�Zl�B�l\hhi^]�ni�lhf^�\e^Zk(�\hhe�f^em^]�pZm^k*�

Hma^k�mbf^l(�B�k^f^f[^k�knggbg`�ni�Z�abee�pbma�fr�lblm^kl�\Zkkrbg`�Z�pZm^k�[n\d^m�Zg]�mbg�

\ni*�Hnk�ebmme^�[khma^kl�phne]�[^�l\kZf[ebg`�[^abg]�nl�Zg]�hg^�phne]�lmZkm�\krbg`�_khf�

[^bg`�e^_m�[^abg]�fZdbg`�lhf^hg^�`h�[Z\d�Zg]�mZd^�abl�aZg]*�:l�B�]n`�bgmh�ma^�`kZgneZk�

lghp�maZm�pZl�lmZkmbg`�mh�f^em(�ma^�\ni�phne]�Zm�_bklm�abm�ma^�\knlmr�mhi�Zg]�Zl�bm�p^gm�

makhn`a�mh�ma^�lh_m�lghp�ng]^kg^Zma�bm�phne]�`bo^�bg�^Zlber�Zl�rhn�l\hhi^]�ni�ma^�

\hfiZ\m�fnla*�Rhn�phne]�lhf^mbf^l�aZo^�mh�\e^Zg�ma^�mhi�[r�[knlabg`�h__�ma^�lh_m�eZr^k�

maZm�aZ]�[bml�h_�o^kr�lfZee�e^Zo^l�hk�ieZgm�fZm^kbZe�maZm�aZ]�Z\\nfneZm^]�_khf�ma^�pbgm^k

')&



pbg]l*�P^�phne]�Zelh�[^�^qi^\m^]�mh�`^m�a^Zma^k�Zg]�fhll�lhf^mbf^l�pa^g�p^�p^k^�

`hbg`�mh�[nbe]�Z�_bk^*�Fr�fhma^k�phne]�h_m^g�[^�\e^Zgbg`�Zg]�l\kZibg`�Z�l^Ze�ldbg�hk�

pZlabg`�\ehma^l�Zg]�p^�phne]�[^�^qi^\m^]�mh�\Zk^�_hk�hnk�rhng`^k�[khma^kl�Zg]�lblm^kl*�

Ma^l^�Zk^�ma^�dbg]l�h_�\ahk^l�Zg]�mZldl�p^�]b]*�K^lihglb[bebmr�bg�ma^�_hkf�h_�a^eibg`�pZl�

hg�hnk�lahne]^kl*�P^�p^k^�ghm�mh�]blfbll�paZm�pZl�^qi^\m^]�h_�nl�ghk�fZd^�g^`Zmbo^�

\hff^gml�pa^g�Zld^]�mh�]h�Z�mZld*�Fr�lblm^k�[^bg`�ma^�he]^lm�h_�ma^�`bkel�Zg]�o^kr�`hh]�

pbma�db]l�h_m^g�aZ]�ma^�[b``^lm�ehZ]*

=nkbg`�lnff^k�\Zfibg`(�_Zfbeb^l�mhhd�ma^bk�kZ]bhl�pbma�ma^f*� B�k^f^f[^k�Zl�Z�

rhng`�`bke�pZdbg`�ni�mh�ma^�lhng]�h_�fr�ng\e^�hg�ma^�kZ]bh�bg�ma^�m^gm�Zl�B�kn[[^]�fr�

^r^l*�A^�Zg]�hnk�_^fZe^�\hnlbg�phkd^]�bg�kZ]bh�bg�ma^� -52,ål*�B�ehhd^]�ni�mh�ma^f*�Ma^k^�

p^k^�ghm�fZgr�Bgnbm�bg�ln\a�ch[l�ma^g*�Ma^k^�pZl�Zghma^k�phfZg�_b)hf�ma^�Ghkma�;Z__bg�

Zg]�Z�fZg�_khf�Ghkma^kg�Jn^[^\*�Ma^r�lihd^�hg�kZ]bh�pbma�Bgnbm�_khf�Zee�ho^k�ma^�

>Zlm^kg�:k\mb\�%GngZonm(�GngZobd(�Zg]�EZ[kZ]hk&�Zg]�bgm^kob^p^]�ma^f�Z[hnm�ma^�he]�

pZr�h_�eb_^�maZm�p^�]b]�ghm�ebo^�Zgrfhk^�Zg]�fZgr�hma^k�blln^l*�Bm�pZl�Z�ihp^k_ne�

f^]bnf�h_�\hffngb\Zmbhg�Zg]�bg_hkfZmbhg�\hgg^\mbg`�Bgnbm�_khf�Zee�ho^k�<ZgZ]Z�pah�

hma^kpbl^�phne]�ghm�a^Zk�Z[hnm�hg^�Zghma^k*�Ma^bk�khe^�pZl�ghm�cnlm�Zgghng\bg`�Zg]�

k^Z]bg`�ma^�g^pl*�Ma^r�[^\Zf^�p^ee�k^li^\m^]�makhn`a�ma^bk�phkd�Zl�ma^r�bgZ]o^km^gmer�

a^ei^]�mh�[kb]`^�ma^�he]�pZr�h_�eb_^�Zg]�ma^�g^p�pZrl*�G^p�phk]l�Zg]�pZrl�h_�mZedbg`�

^gm^k^]�hnk�ahf^l�_khf�a^Zkbg`�Bgnbm�_khf�Zee�ho^k�mZed�bg�ma^bk�eZg`nZ`^�Zg]�]bZe^\ml*

P^�a^Zk]�Z[hnm�ma^�hnmlb]^�phke]�ebd^�g^o^k�[^_hk^*�FZgr�kZ]bhl�p^k^�mnkg^]�hg�_bklm�

mabg`�bg�ma^�fhkgbg`�Zl�_Zfbeb^l�phd^�ni*�Ma^�lng�phne]�lmk^Zf�Z`Zbglm�ma^�m^gm(�\Zlmbg`�

fhkgbg`�laZ]hpl�Zg]�B�\hne]�a^Zk�ma^�f^g�hnmlb]^�mZedbg`�hk�`^mmbg`�k^Z]r�mh�`h�angmbg`*

')'



Lhf^hg^�phne]�pZed�[r(�fZdbg`�ma^�`kZo^e�Zg]�lh_m�lZg]�lpbla�_khf�ma^bk�_hhmlm^il*�

;bk]l�phne]�[^�\abkibg`�bg�ma^�abeel�hk�l^Z�`neel�ljnZpdbg`�ma^bk�lakbee�\Zeel*

Ma^�he]^k�[hrl�phne]�`h�pbma�fr�_Zma^k�mh�angm�_hk�l^Ze(�paZe^l�hk�\Zkb[hn�pabe^�

ma^�phf^g�Zg]�rhng`^k�\abe]k^g�lmZr^]�[^abg]*�Pa^g�fr�_Zma^k�Zg]�[khma^kl�\Zf^�[Z\d�

_khf�angmbg`�B�k^f^f[^k�ma^�lhng]�h_�ma^�^g`bg^�bg�ma^�]blmZg\^*�P^�phne]�kng�hnmlb]^�

ma^�m^gm�Zg]�ehhd�mhpZk]l�ma^�pZm^k*�:l�ma^r�ZiikhZ\a^](�B�phne]�ehhd�mh�l^^�b_�ma^k^�pZl�

Z�l^Ze�bg�ma^�[Z\d�h_�ma^�\Zgh^�pbma�bml�a^Z]�aZg`bg`�ho^k�ma^�^]`^*�Lhf^mbf^l�ma^k^�

phne]�[^�mph�l^Zel�� B_�ma^r�aZ]�`hg^�_blabg`(�ma^�[b`�f^mZe(�ljnZk^�[n\d^m�phne]�[^�_bee^]�

pbma�[^Znmb_ne(�lbeo^kr�Zk\mb\�\aZk*�=nkbg`�ma^�mbf^l�maZm�fr�_Zma^k�aZ]�e^m�hg^�h_�fr�

[khma^kl�lahhm�Z�l^Ze(�ma^bk�_Z\^l�phne]�labg^�_nee�h_�ikb]^�Zg]�chr*�Ma^�l^Ze�phne]�[^�

[nm\a^k^]�Zg]�fr�fhma^k�phne]�\hhd�lhf^�h_�ma^�l^Ze�f^Zm�hg�ma^�<he^fZg�lmho^*�Bm�pZl�

ma^�fZbg�f^Ze�h_�ma^�]Zr*�P^�lZm�hg�ma^�le^^ibg`�ieZm_hkf�bg�ma^�^o^gbg`�Zl�ma^�<he^fZg�

lmho^�anff^]�hg�ma^�kb`am�aZg]�lb]^�h_�ma^�m^gm�pa^k^�fr�fhma^k�m^g]^]�ma^�<he^fZg�

eZgm^kg�b_�bm�g^^]^]�mh�[^�infi^]*�R^Zkl�[^_hk^�pa^g�B�pZl�fn\a�rhng`^k�la^�aZ]�m^g]^]�

ma^�]aXXX]�%lmhg^�hbe�eZfi&*�Ma^�m^gm�pZl�Z�\bk\neZk�\ZgoZl�m^gm�maZm�fr�fhma^k�aZ]�fZ]^�

pbma�Z�aZg]�\kZgd^]�l^pbg`�fZ\abg^*�Ma^�hi^gbg`�h_�ma^�m^gm�_Z\^]�ma^�pZm^k*�B�le^im�bg�

ma^�fb]]e^�h_�ma^�ieZm_hkf�Zg]�ma^�rhng`^k�hg^l�p^k^�[^mp^^g�f^�Zg]�fr�iZk^gml*

?b`nk^�0-(�Fr�fhma^k�;ZZjmbmZ�fZdbg`�m^Z �]nkbg`�\Zfibg`*�
:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

')(



Bg�ma^� -52,ål�fZgr�_Zfbeb^l�p^gm�\Zfibg`�bg�ma^�lnff^kl�Zg]�^Z\a�aZ]�ma^bk�hpg�

ik^_^kk^]�eh\Zmbhgl�pa^k^�ma^r�pZgm^]�mh�`h�mh*�Fr�_Zfber�Zg]�fr�fhma^kål�lblm^kl�Zg]�

ma^bk�_Zfbeb^l�h_m^g�p^gm�Z\khll�ma^�[Zr�mh�ma^�bleZg]l�pa^k^Zl(�mahl^�pah�aZ]�[^^g�_khf�

ma^�^Zlm^kg�lb]^�h_�ma^�?kh[bla^k�;Zr�\Zfi^]�]hpg�maZm�lb]^�fn\a�_nkma^k�]hpg�ma^�[Zr�

pa^k^�ma^k^�p^k^�pZeknl^l�Zg]�iheZk�[^Zkl*�Ma^�f^g�phne]�`h�`^m�Z]]bmbhgZe�lniieb^l�

ebd^�_ehnk(�m^Z(�ln`Zk(�lhZi(�Zg]�mk^Zml�_khf�ma^�An]lhgål�;Zr�<hfiZgr�lmhk^�Zm�e^Zlm�hg\^�

hk�mpb\^�bg�ma^�lnff^k*�Hnk�fZbg�lhnk\^�h_�_hh]�pZl�lmbee�_khf�ma^�eZg]*� Lhf^�_Zfbeb^l�

]b]�ghm�`h�hnm�hg�ma^�eZg]�Zgrfhk^�[^\Znl^�ma^r�]b]�ghm�aZo^�Zgr�\Zgh^l�hk�ldb]hhl�lh�

ma^bk�\abe]k^g�]b]�ghm�^qi^kb^g\^�mabl�pZr�h_�eb_^*�Mabl�pZl�^li^\bZeer�mkn^�bg�_Zfbeb^l�

pa^k^�Ze\hahe�mhhd�ma^�fhg^r�maZm�fb`am�aZo^�[hn`am�\Zgh^l(�fhmhkl�hk�ldb]hhl*�:�g^p�

`^g^kZmbhg(�Zg]�Z�g^p�pZr�h_�eb_^�pZl�k^Zeer�^oheobg`�Zl�Z�k^lnem�h_�ebobg`�bg�ma^�eZk`^�

\hffngbmb^l�ebd^�BjZenbm�Zg]�fZgr�hma^kl�Z\khll�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\*

5TMZSQ_�UZ�5[YYaZU`e�6eZMYUO_�MZP�>QMPQ^_TU\

Ihebmb\l�Zg]�^e^\m^]�e^Z]^klabi�hg�oZkbhnl�\hng\bel�Zg]�\hffbmm^^l�bg�BjZenbm�pZl�

Z�g^p�\hg\^im�_hk�fr�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�bg�ma^�-51,ål�Zg]�-52,ål*�Fr�`k^Zm)Zngm�Zg]�

fr�`kZg]_Zma^k�p^k^�hg�ma^�g^p�<hffngbmr�<hng\be�bg�ma^�^Zker�-52,ål�pbma�hma^k�he]^k�

i^hie^*�Bg�ma^�[hhd(�7_WUY[�F[cZ_YQZ�%Ahgb`fZbf�#�Ahgb`fZgg(� -521&�bm�f^gmbhgl�

maZm�ma^�<hng\be�mhhd�lhf^�mbf^�Z]cnlmbg`�mh�ma^bk�khe^*�-�\Zg�hger�bfZ`bg^�paZm�dbg]�h_�

]bl\nllbhgl�maZm�phne]�aZo^�`hg^�hg�bg�fZgr�ahnl^ahe]l�pa^g�mabl�g^p�\nlmhf�pZl�

[khn`am�_hkma�[r�ma^�CMXXaZMM`�bg�ma^�g^p�\hffngbmr*�PaZm�]b]�bm�k^Zeer�f^Zg9�Pa^g�-�

pZl�Z�rhng`�`bke�-�\Zg�k^f^f[^k�he]^k�Bgnbm�mZedbg`�Z[hnm�ma^�rhng`�Bgnbm�pah�p^k^

'))



mkrbg`�mh�`^m�^e^\m^]�hgmh�ma^�mhpg�\hng\be�bg�ma^�eZm^� -53,ål�Zg]�^Zker�-54,ål*�Ma^k^�pZl�

Z�l^gl^�h_�]bl[^eb^_�maZm�rhng`�i^hie^�\hne]�mkr�mh�mZd^�e^Z]^klabi�ihlbmbhgl�Zg]�[^�Z�

ãlihd^li^klhgå� _hk�he]^k�i^hie^�Zg]�hma^kl�bg�`^g^kZe*�Ma^k^�pZl�lmb`fZ�ZmmZ\a^]�mh�Z�

rhng`�i^klhg�mZdbg`�hg�Z�e^Z]^klabi�khe^�[^\Znl^�h_�Z`^�Zg]�bg^qi^kb^g\^�bg�eb_^*

Bg�pZ`^)^Zkgbg`�ch[l(�Bgnbm�a^e]�fhlmer�fZgnZe�eZ[hnk�hk�]hf^lmb\�mri^�h_�

ihlbmbhgl�bg�ma^� B53,ål�Zg]�B54,ål*�Ma^k^�p^k^�_^p�Bgnbm�bg�Zgr�dbg]�h_�lni^koblhkr�

ihlbmbhgl�pbmabg�ma^�mhpg(�[nm�B�k^f^f[^k�fr�iZk^gml�mZedbg`�Z[hnm�lbmnZmbhgl�pbmabg�ch[l�

ebd^�^Zki^gmkr(�fZbgm^gZg\^(�\e^Zgbg`�hk�cZgbmhkbZe�phkd(�Zg]�fZgnZe�eZ[hnk�bg�pab^a�

lhf^�Bgnbm�p^k^�Zllb`g^]�mh�ho^kl^^�mZldl�Zg]�^glnk^�\^kmZbg�ch[l�p^k^�]hg^�[r�ma^bk�

^hee^Z`n^l*�Ma^k^�p^k^�k^Zeer�gh�Bgnbm�bg�Zgr�fZgZ`^kbZe�ihlbmbhgl�ngmbe�ma^� -54,ål*�

CMXXaZMM`�h\\nib^]�Zee�ihlbmbhgl�h_�Znmahkbmr�bgcnlmb\^(�^]n\Zmbhg(�a^Zema(�lh\bZe�l^kob\^l(�

ahnlbg`(�\ank\a�Zg]�^o^krmabg`�^el^*�B_�Zg�Bgnd�g^^]^]�f^]b^Ze�ZllblmZg^^(�pZgm^]�mh�`^m�

Z�ch[(�`^m�\hngl^eebg`�hk�Zgr�l^kob\^l�maZm�k^jnbk^]�ZllblmZg^^�_khf�hnmlb]^�ma^�_Zfber(�

Zgrmabg`�bg�_Z\m(�ma^g�bm�pZl�pbma�ma^�Znmahkbmr�h_�Z�CMXXaZMM]�pah�ikhob]^]�Z^^^ll�mh�

ma^l^�[^g^_bml*

;r�ma^� B52,ål(�CMXXaZMM`�lmZkm^]�`^mmbg`�fhk^�Bgnbm�mkZgleZmhkl*� Lhf^�Bgnbm�

`kZ]nZeer�mhhd�hg�fhk^�ihlbmbhgl�h_�k^lihglb[bebmr�Zl�ma^r�`Zbg^]�^qi^kb^g^^*�Ma^�_bklm�

`^g^kZmbhg�h_�Bgnbm�pah�aZ]�`hg^�mh�l\ahhe�^gm^k^]�l^kob^^�ikh_^llbhgl�bg�Z]nem�^]n^Zmbhg(�

lh\bZe�l^kob\^l(�hk�ahf^�fZgZ`^f^gm�Zg]�p^k^�ikhob]^]�lhf^�Z]]bmbhgZe�mkZbgbg`*�Lhf^�

Bgnbm�[^^Zf^�li^\bZe�\hglmZ[e^l�pbma�ma^�K<FI�a^eibg`�mh�[kb]`^�ma^�^hffngb^Zmbhg�`Zi�

[^mp^^g�ma^�CMXXaZMM`�h__b^^kl�Zg]�ma^�\hffngbmr*�?Zfbeb^l�lmZkm^]�mh�k^er�hg�ma^bk�he]^k�

\abe]k^g�mh�bgm^kik^m�_hk�ma^f�pa^g^o^k�ma^k^�aZ]�mh�[^�\hffngb\Zmbhg�pbma�ma^�

ãZnmahkbmb^lå*

')*



Ma^k^�p^k^�fZgr�CMXXaZMM`�pah�\Zf^�bgmh�mhpg�mh�phkd�[nm�ma^r�]b]�ghm�lmZr�

ehg`*� Mabl�\k^Zm^]�Z�lmbem^]�ob^p�Zg]�i^k\^imbhg�mhpZk]l�ma^f*�Lhf^�p^k^�p^ee)k^li^\m^]�

_hk�ma^bk�dbg]g^ll�Zg]�hi^gg^ll�Zg]�phne]�h_m^g�[^�dghpg�Zl�ma^�hg^l�pah�p^k^(�

UZaZZaaZSMVaMM\UW�#QZ[[Z&Z[[&ZSM&e[[&\MT\UW$%�`aZZSMZM]`a\MM\UW�# �mhhg`)g`Z)gZaj)�

mhh)iZaibd&(�UWMVa^M_aM]`a\MM\UW�gQQ&WM&V[[&^M&_[[&MT]&`[[&\MT&\UW$%�%k^Zeer�fbqbg`�

pbma�Bgnbm(�o^kr�p^e\hfbg`(�o^kr�a^ei_ne&*�Mabl�pZl�bg�\hfiZkblhg�h_�hma^kl�pah�p^k^�

dghpg�_hk�ma^�hiihlbm^�h_�ma^l^�\aZkZ\m^kblmb\l�Zg]�p^k^�nlnZeer�]b\mZmhkbZe(�ZnmahkbmZmbo^(�

nga^ei_ne(�Zehh_�hk�]blmZgm�mhpZk]l�Bgnbm*�Ma^r�p^k^�h_m^g�kb`b]�bg�ma^bk�ikh\^]nk^l�hk�

iheb\b^l�Zg]�ghm�pbeebg`�mh�e^Zkg�mh�k^eZm^�mh�Bgnbm�Zg]�p^k^�lhf^mbf^l�lZb]�mh�[^�o^kr�

CMXXaZMM]�hk�CMXXaZMM\MMXaW'�Lhf^�phne]�h_m^g�]blfbll�ma^�Bgnbm�pZrl�Zg]�\nlmhfl�Zl�

[^bg`�ng\bobebs^]�hk�\hZkl^(�Zg]�phne]�[^�]bl]Zbg_ne*�Bgnbm�\hne]�m^ee�pah�ebd^]�ma^f�_hk�

pah�ma^r�p^k^�Zg]�pah�]b]�ghm�[r�ma^bk�[h]r�eZg`nZ`^�Zg]�_Z\^l*�Fn\a�mh�ma^�]blfZr�h_�

Bgnbm(�nlnZeer�mahl^�pah�p^k^�fZdbg`�Z�]b__^k^g\^�_hk�Bgnbm�]b]�ghm�lmZr�Zl�ehg`�Zg]�mahl^�

pah�p^k^�ghm�aZiir�mh�[^�Zkhng]�Bgnbm�hk�ma^�Ghkma�lhf^mbf^l�lmZr^]�_Zk�mhh�ehg`��Pa^g�

Z�o^kr�a^ei_ne�CMXXaZMM]�hk�Lhnma^kg^k�pZl�l^^g�ihlbmbo^er(�hg^�\hne]�Zefhlm�Zgmb\biZm^�

ma^bk�]^iZkmnk^*

Ng_hkmngZm^er(�ma^�\eZla�[^mp^^g�mph�\nemnk^l�aZl�h_m^g�fZ]^�bm�]b__b\nem�[^mp^^g�

lhf^�Bgnbm�Zg]�ma^�g^p\hf^kl*�Ma^k^�Zk^�Bgnbm�pah�aZo^�aZ]�g^`Zmbo^�^qi^kb^g\^l�pbma�

CMXXaZMM`�m^Z\a^kl�Zg]�ghp�_bg]�bm�]b__b\nem�mh�k^eZm^�mh�CMXXaZMM`'�G^p\hf^kl�h_m^g�

phg]^k�par�ma^k^�bl�lh�fn\a�Zgbfhlbmr�mhpZk]l�ma^f�pa^g�ma^r�aZo^�ãghm�]hg^�

Zgrmabg`å*�Ma^�g^p\hf^kl�eZ\d^]�dghpe^]`^�h_�ma^�]b__^k^g\^l�bg�\hffngb\Zmbhg(�

\nlmhfl(�oZen^l(�mkZ]bmbhgl�Zg]�ablmhkr*�Ma^�Zllnfimbhg�maZm�ma^bk�ãch[lå� bgoheo^]�m^Z\abg`

')+



ma^�lmn]^gml�mh�\hg_hkf�mh�ma^bk�CMXXaZMM`�pZrl�_kZf^phkdl(�iheb\b^l(�Zg]�ikh\^]nk^l�

pZl�cnlm�Zg�^qi^\mZmbhg�bg�ma^�lrlm^f*� <kbmb\Ze�bgm^kkh`Zmbhg�kZk^er�mhhd�ieZ\^*

Ea\Q^bU_[^�[ R�EOT[[X_

Mabl�ablmhkb\Ze�e^`Z\r�h_�l\ahhebg`�Z__^\m^]�[hma�ma^�Lhnma^kg�Zg]�Bgnbm�m^Z\a^kl�

pah�p^k^�m^Z\abg`�pa^g�B�[^\Zf^�Z�Lni^koblhk�h_�L\ahhel�bg�-55,*-�pZl�Zld^]�mh�

\hglb]^k�Ziierbg`�_hk�ma^�ch[�Zm�ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%;=;>&�maZm�

likbg`*�Bm�mhhd�f^�lhf^�le^^ie^ll�gb`aml�mh�_bg]�ma^�\hnkZ`^�mh�fZd^�Z�]^^blbhg*�-�pkhm^�

fr�e^mm^k�h_�Ziieb\Zmbhg�bg�Bgndmbmnm�Zg]�>g`ebla�Zg]�bg]b\Zm^]�maZm�-�pZgm^]�mh�mZd^�hg�ma^�

\aZee^g`^�Zg]�Zld^]�mh�[^�\hglb]^k^]�_hk�Zg�bgm^kob^p*�-�mahn`am�lhf^ahp�-�\hne]�

\aZgg^e�lhf^�h_�fr�phkd�_knlmkZmbhgl�Zg]�^g^k`r�bgmh�nl^_ne�hnm\hf^l�_hk�lmn]^gml�Zg]�

m^Z\a^kl*�Ma^k^�aZ]�[^^g�gh�Bgnbm�lni^koblhkl�bg�^]n\Zmbhg�bg�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l�

[^_hk^�-�mhhd�mabl�ch[*�Mabl�pZl(�Zm�maZm�mbf^(�ma^�ab`a^lm�e^o^e�h_�ihlbmbhg�mh�[^�a^e]�[r�Zg�

Bgnd�pbmabg�ma^�^]n\ZmbhgZe�ab^kZk\ar*�Bm�pZl�ikh[Z[er�Z�lnkikbl^�_hk�lhf^�i^hie^�pah�

aZ]�dghpg�f^�Zl�Z�lar�`bke�mh�l^^�f^�lm^i�bgmh�ln\a�Z�ch[(�[nm�fr�bglibkZmbhg�Zg]�]kbo^�mh�

mZd^�bm�hg�pZl�[Zl^]�ghm�cnlm�hg�ma^�\aZee^g`^(�[nm�Zelh�hg�]^o^ehibg`�Zg]�bfie^f^gmbg`�

ikh`kZfl�Zg]�lmkn\mnk^l�bg�ma^�Zk^Z�h_�[bebg`nZe�^]n\Zmbhg�maZm�-�_^em�p^k^�bfihkmZgm*�:m�

/,�r^Zkl�h_�Z`^(�-�dg^p�-�pZl�o^kr�rhng`�mh�mZd^�hg�Z�ihlbmbhg�Zm�mabl�e^o^e*�Lhf^�

\hffngbmr�l\ahhel�p^k^�e^ll�maZg�/,�r^Zkl�he]*�Ma^�Lbonfnm�M^Z\a^kl�\hg_^k^g\^�aZ]�

cnlm�aZii^g^]�Zg]�aZ]�ikhob]^]�Z�]^^i�bglibkZmbhg�mh�fZgr�h_�nl�Bgnbm�m^Z\a^kl*�-�pZgm^]�

mh�a^ei�fZd^�lhf^�h_�ma^�[Z]er)g^^]^]�\aZg`^l6�mh�]^o^ehi�ma^�k^jnbk^]�m^Z\abg`�Zg]�

e^Zkgbg`�fZm^kbZel�bg�Bgndmbenm(�Zg]�a^ei�mh�^lmZ[ebla�lhf^�lrlm^f�h_�lniihkm�_hk�ma^�Bgnbm�

m^Z\a^kl(�fZgr�h_�pahf�lmkn``e^]�mh�fZbgmZbg�ma^bk�^g^k`r�[^\Znl^�h_�ma^�eZ\d�h_

'),



bglmbmnmbhgZe�Zg]�lrlm^fb\�lniihkm*�B�Z\\^im^]�ma^�ihlbmbhg�dghpbg`�ma^k^�phne]�[^�lhf^�

\nemnkZe(�Z]fbgblmkZmbo^(�ihebmb\Ze(�ikh`kZf�Zg]�i^klhgZe�\aZee^g`^l�Za^Z]*

Bg�-550�bg�GngZonm�ma^k^�p^k^�mak^^�Bgnbm�ikbg\biZel(�_bo^�Bgnbm�ZllblmZgm�

ikbg\biZel(�0,�Bgnbm�m^Z\a^kl�hnm�h_�Z�mhmZe�h_�-53(�1/*1�Bgnbm�\eZllkhhf�ZllblmZgml�bg�-1�

\hffngbmb^l�Zg]�.,�l\ahhel*�%GngZonm�;hZk]l�h_�>]n\Zmbhg(� -551(�:ii^g]bq�:(�i*� -&*�

Ma^�k^fZbgbg`�ihlbmbhgl�h_�e^Z]^klabi�p^k^�a^e]�[r�CMXXaZMM`'�>Z\a�\hffngbmr�aZ]�Zg�

^e^\m^]�<hffngbmr�>]n\Zmbhg�<hng\be�%<><&�\hfikbl^]�h_�iZk^gml�Zg]�Z�_^p�ngbebg`nZe�

Bgndmbmnm)li^Zdbg`�>e]^kl*�Ma^�fZchkbmr�h_�iZk^gml�pbma�l\ahhe�\abe]k^g�aZ]�lhf^�

l\ahhebg`7�ma^�^q\^imbhgl�p^k^�ma^�_^p�ngbebg`nZe�he]^k�iZk^gml�pah�aZ]�Z]him^]�

\abe]k^g*�Ma^k^�p^k^�_hnk�lni^koblhkl�h_�l\ahhel�Zm�;=;>�Zg]�Z�=bk^\mhk�h_�>]n\Zmbhg*�

Ma^�;=;>�aZ]�Zg�^e^\m^]�[h]r�\hfikbl^]�h_�Z�<><�f^f[^k�_khf�^Z\a�\hffngbmr�Zg]�

Zg�^q^\nmbo^�\hffbmm^^*�Ma^�;hZk]�f^m�mpb\^�Z�r^Zk�bg�BjZenbm*�Fhlm�h_�ma^�f^f[^kl�

p^k^�Bgnbm�[nm�h\\ZlbhgZeer�ma^k^�p^k^�CMXXaZMM`�f^f[^kl*�:�;=;>�iheb^r�lmZm^]�maZm�

ma^�f^^mbg`l�p^k^�mh�[^�a^e]�bg�Bgndmbmnm�pbma�>g`ebla�mkZgleZmbhgl*�Ma^k^�p^k^�l^o^kZe�

ngbebg`nZe�Bgndmbmnm)li^Zdbg`�f^f[^kl�Zg]�Z�_^p�pah�lihd^�lhf^�>g`ebla�[nm�fhlm�p^k^�

fhk^�\hf_hkmZ[e^�li^Zdbg`�bg�Bgndmbmnm*�Lh(�Zgr�mbf^�maZm�B�ik^l^gm^]�fr�o^k[Ze�Zg]�

pkbmm^g�k^ihkml�mh�ma^�;hZk]�B�]b]�lh�bg�Bgndmbmnm*

B�lni^kobl^]�l^o^g�l\ahhel�Zg]�pZl�Zelh�k^lihglb[e^�_hk�ma^�M^Z^abg`�#�E^Zkgbg`�

<^gmk^�%M><&�pbma�Z�lmZ__�h_�mak^^*�Ma^�M><�]^o^ehi^]�Bgndmbmnm�ikh`kZfl�Zg]�in[ebla^]�

[hhdl�pkbmm^g�bg�Bgndmbmnm�Zg]�beenlmkZm^]�[r�Bgnbm(�fZgr�h_�pahf�p^k^�mkZbgbg`�mh�[^�

m^Z\a^kl�Zm�ma^�GngZonm�M^Z\a^k�>]n\Zmbhg�Ikh`kZf�pa^k^�B�aZ]�phkd^]�ikbhk�mh�

Z\\^imbg`�Zg�Z]fbgblmkZmbo^�ihlbmbhg�Zm�ma^�;=;>*�Ma^�l\ahhel�B�lni^kobl^]�aZ]�Bgnbm(�

CMXXaZMM`�Zg]�hma^k�Lhnma^kg�lmZ__�Zg]�lmn]^gml*�Ma^k^�p^k^�mph�l\ahhel�pbma

')-



Dbg]^k`Zkm^g�mh�@kZ]^�Lbq�\eZll^l�Zg]�ma^�k^lm�p^gm�ni�mh�@kZ]^�M^g�hk�-.*�Fhlm�

\hffngbmb^l�bg�ma^�;Z__bg�aZ]�\eZll^l�ni�mh�@kZ]^�Mak^^�[^bg`�mZn`am�bg�Bgndmbmnm�[r�

Bgnbm�m^Z\a^kl*

BgbmbZeer(�B�Z\\^im^]�ma^�Lni^koblhk�h_�L\ahhel�ihlbmbhg�_hk�Z�r^Zk�pbma�Z�e^Zo^�h_�

Z[l^g\^�_khf�fr�m^Z\abg`�ihlbmbhg�Zm�M>I*�Bm�pZl�Z�`hh]�\aZg`^�Zg]�ikhob]^]�Z�g^p�

\aZee^g`^*�B�pZgm^]�mh�a^ei�i^hie^�Zg]�mkZo^e�pab\a�pZl�paZm�ma^�ch[�pZl�Zee�Z[hnm*�Bm�

pZl�lmbfneZmbg`�mh�_bg]�hnm�ahp�mh�Zeb`g�`hZel(�lmkZm^`b^l�Zg]�i^hie^*�Ma^�[b``^lm�

\aZee^g`^�h_m^g�k^eZm^]�mh�ma^�\hg_eb\ml�maZm�Zkhl^�[^mp^^g�i^hie^�pa^g�ma^k^�p^k^�

fblng]^klmZg]bg`l�[^\Znl^�h_�\nemnkZe�hk�i^klhgZe�]b__^k^g\^l(�hk�eZ\d�h_�\ZiZ\bmr(�

^qi^kb^g\^�Zg]�mkZbgbg`*�Fr�anl[Zg]ål�lahne]^k�pZl�fr�^o^keZlmbg`�lniihkm�Zg]�a^�

ZepZrl�k^fbg]^]�f^�maZm�Zee�ma^�phkd�p^�p^k^�]hbg`�pZl�_hk�ma^�lmn]^gml�Zg]�ghm�mh�lm^^k�

ZpZr�_khf�maZm�inkihl^*�B�aZ]�mh�e^Zkg�mh�[ZeZg\^�phkd�Zg]�_Zfber(�Zg]�Zelh�jnb\der�

k^Zebs^]�maZm�fr�iarlb\Ze�Zg]�^fhmbhgZe�p^ee)[^bg`�p^k^�o^kr�bfihkmZgm*�Ma^�]^fZg]l�h_�

mkZo^e(�mbf^�Zg]�i^hie^�p^k^�h_m^g�lmk^ll_ne�Zg]�bg�ehhdbg`�[Z\d�ghp�B�l^^�maZm�fr�_Zfber�

Zg]�fr�]Zn`am^k�bg�iZkmb\neZk(�lZp�f^�_hk�fn\a�lahkm^k�i^kbh]l�h_�mbf^*

Hg�hg^�h_�fr�\hffngbmr�oblbml(�^Zker�bg�fr�khe^(�B�k^f^f[^k�pZedbg`�Z\khll�Z�

mZkfZ\�Zm�Zg�Zbkihkm�Zg]�l^^bg`�Z�`khni�h_�i^hie^�`^mmbg`�hgmh�Zghma^k�ZbkieZg^*�B�

k^\h`gbs^]�hg^�h_�ma^�f^f[^kl�h_�Z�<hffngbmr�>]n\Zmbhg�<hng\be�Zg]�p^gm�ho^k�mh�

laZd^�abl�aZg]*�A^�pZl�\hglb]^k^]�Zg�>e]^k*�Bm�pZl�ghm�ngmbe�r^Zkl�eZm^k�maZm�B�k^Zebl^]�B�

aZ]�[khd^g�Z�mZ[hh6�Zl�Z�phfZg�B�lahne]�ghm�aZo^�Z\dghpe^]`^]�Zg�he]^k�fZg�_bklm*�:m�

ma^�mbf^�B�aZ]�Zg�ZpdpZk]�_^^ebg`�Zg]�]b]�ghm�dghp�par*�;^\Znl^�abl�\hffngbmr�pZl�

lfZee�ma^�mkZ]bmbhgZe�lh\bZe�\nlmhfl�p^k^�lmbee�lmkhg`*�Bg�Zghma^k�lfZee�\hffngbmr�B�pZl�

Zelh�f^^mbg`�pbma�ma^�f^f[^kl�h_�ma^�<><�pahf�-�aZ]�dghpg�_hk�Z�ehg`�mbf^�[^_hk^�B

').



pZl�Z�m^Z\a^k*�B�pZl�ghp�bg�Z�khe^�Zl�ã[hllå� ãho^kå�ma^�l^ahhe�ikbg\biZe*�Mabl�k^jnbk^]�Zg�

Z]cnlmf^gm�hg�[hma�hnk�iZkml�[^\Znl^�h_�fr�Z`^�Zg]�`^g]^k(�Zg]�ma^�_Z\m�maZm�B�pZl�Z�

]blmZgm�k^eZmbo^�mh�lhf^�bg]bob]nZel�hg�ma^�<hng\be*�Ma^k^�aZ]�[^^g�gh�Bgnd�[hll^l�[^_hk^�

maZm(�[nm�p^�p^k^�Zee�ma^k^�mh�]h�hnk�phkd�Zg]�p^�jnb\der�inm�Zlb]^�Zgr�_^^ebg`l�h_�

ZpdpZk]g^ll*�Bm�mhhd�f^�Z�\hnie^�h_�f^^mbg`l�Zm�]b__^k^gm�mbf^l�_hk�^Z\a�<><�mh�_^^e�

fhk^�\hf_hkmZ[e^*�Ma^�hg^l�pah�dg^p�hnk�_Zfber�p^ee�p^k^�ZepZrl�o^kr�k^li^\m_ne�Zg]�

p^e\hfbg`�mhpZk]l�f^�[nm�ma^k^�p^k^�Z�_^p�pah�phne]�lZr(�""3MWaXaWk�pab\a�bl�Z�m^kf�

h_�̂ g]^Zkf^gm�h_m^g�nl^]�pbma�rhng`^k�i^hie^�Zg]�\abe]k^g�[^\Znl^�ma^r�aZ]�dghpg�f^�

lbg\^�-�pZl�Z�rhng`�`bke*�Ma^k^�pZl�gh�\nemnkZe�hk�eZg`nZ`^�[Zkkb^k�mh�\k^Zm^�

fblng]^klmZg]bg`l�pab\a�h_m^g�fZ]^�hnk�ch[�^Zlb^k�Zg]�lh�p^�]^eo^]�bgmh�blln^l�o^kr�

jnb\der�Zg]�`hm�]hpg�mh�ma^�[nlbg^ll�Zm�aZg]*

Bg�hg^�l\ahhe�-�lni^kobl^]�-�pZl�]blmZgmer�k^eZm^]�mh�lhf^�h_�ma^�lmZ__�lh�-�]^\b]^]�

maZm�-�lahne]�inm�ma^�blln^�h_�k^eZmbhglabi�hg�ma^�mZ[e^�]nkbg`�Z�lmZ__�f^^mbg`*�-�]b]�ghm�

pZgm�ma^f�mh�_^^e�maZm�mabl�lahne]�`^m�bg�ma^�pZr�h_�blln^l�b_�Zgrmabg`�\Zf^�ni�bg�ma^�

_nmnk^�lh�-�mhe]�ma^f�Zee�maZm�ma^r�lahne]�_^^e�p^e\hf^�mh�mZed�mh�f^�Zgrmbf^*�Inmmbg`�mabl�

hnm�bg�ma^�hi^g�pZl�bfihkmZgm�mh�^gZ[e^�Zee�h_�nl�mh�]h�ma^�[^lm�ch[l�p^�\hne]�_hk�ma^�

lmn]^gml*�-�dg^p�fhlm�h_�ma^�Bgnbm�lmZ__�bg�^Z\a�l\ahhe�bg�ma^�;Z__bg�K^`bhg�pbma�ma^�

^q\^imbhg�h_�Z�_^p�pah�aZ]�ghm�mZd^g�Zgr�M>I�\hnkl^l�pa^g�-�aZ]�mZn`am�ma^k^*�-�Zelh�

fZ]^�Z�ihbgm�h_�f^^mbg`�pbma�Zee�lmZ__�]nkbg`�fr�_bklm�\hffngbmr�oblbml�mh�mZed�Z[hnm�fr�

khe^*�Bg�hg^�l\ahhe�-�Zld^]�ma^�lmZ__�paZm�ma^r�mahn`am�Z�Lni^koblhk�h_�L\ahhel�]h^l�Zg]�

lahne]�]h*�Ma^r�aZ]�g^o^k�[^^g�Zld^]�maZm�[^_hk^�lh�ma^r�e^Zkg^]�fhk^�Z[hnm�ma^�khe^*�-�

Zelh�lmk^ll^]�maZm�p^�p^k^�ma^k^�_hk�ma^�lmn]^gml(�mh�]h�ma^�[^lm�ch[�p^�\hne]�_hk�ma^f�Zg]

')/



maZm�^Z\a�h_�ma^�bg]bob]nZel�hg�lmZ__�aZ]�Z�o^kr�bfihkmZgm�ch[�_hk�ma^�pahe^�l\ahhe�Zg]�ma^�

\hffngbmr*

B�`hm�mh�dghp�ma^�l\ahhel(�f^^m�m^Z\a^kl�Zg]�ng]^klmZg]�lmn]^gml�[r�m^Z\abg`�

h\\ZlbhgZeer�bg�ma^bk�\eZllkhhfl�hk�li^Zdbg`�pbma�ab`a�l\ahhe�lmn]^gml*�B�_^em�maZm�mabl�pZl�

bfihkmZgm�Zg]�bm�d^im�f^�bg�mhn\a�pbma�ma^�l\ahhel(�lmn]^gml�Zg]�ma^�m^Z\a^kl*�Hg^�l\ahhe�

bg�iZkmb\neZk�a^ei^]�f^�pbma�mabl�ng]^klmZg]bg`*� Ma^�l\ahhe�aZ]�Z�CMXXaZMM]�ikbg\biZe�

pahf�B�pbee�\Zee�GYUW�%[^Zk]�hk�fnlmZ\a^&*�A^�aZ]�Z�o^kr�lmkhg`�ikh`kZf�Zg]�Z�lmn]^gm�

[r�ma^g�\^gm^k^]�e^Z]^klabi�lmre^*�GYUW�a^ei^]�abl�lmZ__�]^o^ehi�e^Z]^klabi�ldbeel�[r�

Zeehpbg`�ma^f�mh�mZd^�hpg^klabi�bg�ma^�knggbg`�h_�ma^�l\ahhe*�H_�Zee�ma^�ikbg\biZel�Zg]�

l\ahhel�B�oblbm^]�bg�ma^�l^o^g�r^Zkl�Zl�Z�lni^koblhk(�a^�pZl�ma^�lmkhg`^lm�ikh`kZf�e^Z]^k�B�

f^m�Zg]�p^�\heeZ[hkZm^]�Zl�^jnZel�bg�hnk�]bl\nllbhgl�Z[hnm�ma^�l\ahhe*�A^�phkd^]�p^ee�

pbma�ma^�lmn]^gml(�lmZ__*�>e]^kl�Zg]�iZk^gml*�Ma^�lmZ__�h_�mabl�l\ahhe�Zelh�aZ]�lmkhg`�

ikh`kZffbg`�ldbeel�Zg]�dghpe^]`^*�Ma^r�p^k^�o^kr�Zkmblmb\�Zg]�\k^Zmbo^�h_m^g�phkdbg`�

ehg`�ahnkl�bg�]^o^ehibg`�e^Zkgbg`�fZm^kbZel*�B�phne]�_k^jn^gmer�`h�mh�ma^�l\ahhe�bg�ma^�

^o^gbg`l�Zg]�_bg]�lhf^�aZ]�k^mnkg^]�Z_m^k�lnii^k�mh�\hfie^m^�l\ahhe�phkd(�Zg]�B�Zelh�

lZp�ma^f�phkdbg`�mh`^ma^k�hg�ma^�p^^d^g]l*�Lmn]^gml�bg�mabl�l\ahhe�p^k^�_en^gm�bg�ma^bk�

_bklm�eZg`nZ`^�Zg]�]^o^ehibg`�lmkhg`�ebm^kZ\r�ldbeel*�Bgndmbmnm�pZl�ma^�eZg`nZ`^�h_�

\hffngb\Zmbhg�bg�mabl�l\ahhe*�Lhf^�h_�ma^�lmkZm^`b^l�GYUW�nl^]�bg\en]^]�ihlbg`�

jn^lmbhgl�hg�ma^�[eZ\d[hZk]�bg�ma^�lmZ__khhf�Z[hnm�blln^l�maZm�g^^]^]�]^\blbhgl*�A^�\hne]�

o^kr�p^ee�aZo^�cnlm�fZ]^�ma^�]^\blbhg�jnb\der�[r�abfl^e_(�[nm�a^�aZ]�ma^�lmZ__�]bl\nll�

ma^f�Zg]�\hf^�ni�pbma�pZrl�mh�Z]]k^ll�ma^f�mh`^ma^k*�GYUW�phne]�aZo^�lmZ__�\h)e^Z]�hk�

\h)\aZbk�^o^gml�pab\a�a^ei^]�bg]bob]nZel�mh�mZd^�kbldl�Zg]�\aZee^g`^l�Zg]�`Zbg�e^Z]^klabi�

ldbeel*� LmZ__�Zelh�ohengm^^k^]�_hk�]b__^k^gm�^o^gml�bgoheobg`�>e]^kl(�iZk^gml�Zg]�ma^

'*&



\hffngbmr*�>e]^kl�\Zf^�bg�Zg]�hnm�h_�ma^�l\ahhe�ghm�cnlm�mh�m^Z\a*�Ma^r�Zelh�p^k^�hg�

aZg]�mh�\hngl^e�lmn]^gml�Zg]�Z]obl^(�Zg]�lniihkm�ma^�m^Z\a^kl�ln\a�Zl�pa^g�ma^k^�pZl�Z�

\kblbl�hk�Z�]^Zma*�Ma^�lmn]^gml�e^Zkg^]�mh�k^eZm^�mh�ma^�>e]^kl� Zg]�p^k^�h_m^g�inm�bg�lfZee�

`khnil�mh�a^ei�fZd^�m^Z\abg`�fhk^�fZgZ`^Z[e^*�Ma^�l\ahhe�pZl�\Zef^k�pa^g�>e]^kl�

p^k^�Zkhng]�[^\Znl^�ma^r�p^k^�gnkmnkbg`(�fZmnk^�Zg]�^qi^kb^g\^]�bg�eb_^*� GYUWm_�

e^Z]^klabi�lmre^�pZl�\nemnkZeer�ZiikhikbZm^�nlbg`�lmkZm^`b^l�pab\a�bg\en]^]�_Z\bebmZmbhg�

m^\agbjn^l(�m^Zf�ikh[e^f)lheobg`� Zg]�\heeZ[hkZmbo^�ikh`kZf�ieZggbg`*�Bgnbm�p^k^�

Z\\nlmhf^]�mh�]hbg`�mabg`l�mh`^ma^k�bg�_Zfber�`khnil�pab\a�pZl�_hlm^k^]�[r�GYUWm_�

ZiikhZ\a^l*�Mabl�\k^Zm^]�hiihkmngbmb^l�_hk�bg]bk^\m�e^Zkgbg`(�mkZbgbg`(�Zg]�f^gmhklabi�

Zfhg`�ma^�lmZ__*�B�h_m^g�inee^]�ni�fr�le^^o^l�Zg]�`hm�bgoheo^]�bg�mabl�l\ahhe�Zg]�bg�

m^Z\a^k�Z\mbobmb^l�Zg]�e^Zkg^]�Z�ehm�fhk^�Z[hnm�ikh`kZf)\^gm^k^]�e^Z]^klabi*

Bg�Zghma^k�l\ahhe�ma^k^�pZl�Zelh�Z�ikbg\biZe�pah�]^]b\Zm^]�a^k�mbf^�Zg]�^__hkm�mh�

\k^Zmbg`�Z�\hffngbmr�l\ahhe*�B�pbee�\Zee�a^k�3^ZM^MXMM]�%lfZee�phfZg&*�La^�Zelh�phkd^]�

\hglmZgmer�mh�[kbg`�>e]^kl�Zg]�iZk^gml�bgmh�ma^�l\ahhe*�Ma^k^�p^k^�_^p^k�mkZbg^]�Bgnbm�

m^Z\a^kl�bg�mabl�l\ahhe�lh�3^ZM^MXMM]�^lmZ[ebla^]�m^Zf)[Zl^]�lmkn\mnk^l�mh�[kbg`�bg�fhk^�

h_�ma^�Bgndmbmnm�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnk^�[r�nlbg`�^qblmbg`�_ng]bg`�Zg]�lmZ__*� <eZllkhhf�

ZllblmZgml�Zg]�lmn]^gm�lniihkm�ZllblmZgml�p^k^�f^gmhk^]�Zg]�^g\hnkZ`^]�mh�mZd^�M>I�

\hnkl^l*�Ma^r�phkd^]�\ehl^er�pbma�mkZbg^]�m^Z\a^kl�Zg]�Z\jnbk^]�lmkhg`^k�m^Z\abg`�ldbeel�

_khf�mabl�mri^�h_�k^eZmbhglabi*�:�ikbg\biZe�mkZbg^^�pZl�Zelh�[^bg`�f^gmhk^]�mh�mZd^�hg�Z�

e^Z]^klabi�khe^*�Ma^�lmZ__�phkd^]�\ehl^er�mh`^ma^k�mh�[kb]`^�ma^�l\ahhe�bgmh�ma^�

\hffngbmr�^g\hnkZ`bg`�lmn]^gml(�iZk^gml(�Zg]�<><�f^f[^kl�mh�mZd^�fhk^�hpg^klabi�[r�

bgoheobg`�ma^f�bg�fZgr�Zli^\ml�h_�ma^�l\ahhe�ikh`kZf*

'*'



>]n\Zmbhg�Zg]�l\ahhebg`�pZl�lmbee�o^kr�fn\a�Zg�bfihkm^]�lrlm^f�bg�ma^�^Zker�

-55,ål�Zg]�fZgr�\hffngbmb^l(�iZk^gml�Zg]�`kZg]iZk^gml�\Zkkb^]�g^`Zmbo^�^qi^kb^g\^l�

_khf�ma^bk�mbf^�bg�k^lb]^gmbZe�Zg]�?^]^kZe�=Zr�l\ahhel*�Ma^k^�p^k^�lmbee�fZgr�]khi)hnml�bg�

ma^�cngbhk�Zg]�l^gbhk�ab`a�\eZll^l�Zee�Z\khll�ma^�k^`bhg(�^li^\bZeer�bg�ma^�@kZ]^l�Gbg^�mh�

-.*�<aZg`bg`�mabl�iZmm^kg�Zg]�mkrbg`�mh�lab_m�ma^�fbg]l^m�lh�lmn]^gml�phne]�lmZr�bg�l\ahhe�

mhhd�Z�ehm�h_�̂ __hkm�_hk�^]n\Zmhkl�ebd^�3^ZM^MXMM]�Zg]�ma^�m^Z\a^kl�Zm�mabl�l\ahhe�pa^k^�Z�

ablmhkr�h_�ihhk�Zmm^g]Zg\^�Zg]�ab`a�]khi�hnm�kZm^l�\k^Zm^]�Z�\r\e^�h_�l\ahhe�_Zbenk^*�La^�

phne]�Zld�f^�mh�`h�Zg]�li^Zd�mh�ma^�ab`a�l\ahhe�lmn]^gml�Z[hnm�fr�hpg�l\ahhebg`�Zg]�

phkd�^qi^kb^g\^l�pab\a�B�Zelh�mkb^]�mh�]h�bg�ma^�hma^k�l\ahhel*�B�]^^ier�Ziik^\bZm^�Zg]�

oZen^�ma^�k^li^\m�B�_^em�_khf�mabl�l\ahhe�lmZ__�Zg]�3^ZM^MXMM]'�Ma^r�mZn`am�f^�Z�ehm�Zg]�B�

mkb^]�mh�bglmbe�bg�hma^k�l\ahhel�ma^l^�ZiikhZ\a^l(�lmkZm^`b^l�Zg]�pZrl�h_�mabgdbg`*�Ma^k^�

pZl�Zg�bgo^lmf^gm�fZ]^�[r�\Zkbg`(�]^]b\Zm^]�Zg]�ikh_^llbhgZe�l\ahhe�e^Z]^kl�ebd^�mabl�

pah�mhhd�ma^�mbf^�mh�\k^Zm^�Z�\hffngbmr�l\ahhe*� Bgnbm�lmZ__�Zg]�mahl^�pah�k^fZbg^]�

pa^g�bg]bob]nZel�ebd^�3^ZM^MXMM]�e^_m�e^Zkg^]�ihlbmbo^�Zg]�^__^\mbo^�lmkZm^`b^l�mh�]kZp�

_khf�Z_m^k�la^�pZl�ehg`�`hg^*�Ma^r�Zelh�]^o^ehi^]�Z�lmkhg`^k�ohb\^�mh�mkr�Zg]�lm^^k�g^p�

ikbg\biZel�[Z\d�mh�ma^�f^mah]l�ma^r�aZ]�e^Zkg^]�Zg]�ebd^](�[nm�maZm�pZl�h_m^g�o^kr�

]b__b\nem�mh�fZbgmZbg�^li^\bZeer�pa^g�ma^�lmZ__�k^ieZ\^f^gml�aZ]�o^kr�]b__^k^gm�

i^]Z`h`b\Ze�iabehlhiab^l�Zg]�ZiikhZ\a^l*

B�Zelh�lni^kobl^]�Zghma^k�l\ahhe�pab\a�aZ]�Z�ikbg\biZe�pah�pZl�o^kr�^__^\mbo^�Zl�

Z�_Z\bebmZmhk�Zg]�^gZ[e^]�a^k�lmZ__�mh�mZd^�hpg^klabi�bg�ma^�l\ahhe*� La^�pZl�l^glbmbo^�Zg]�

o^kr�k^li^\m_ne�h_�ma^�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^�h_�ma^�lmZ__�Zg]�lmn]^gml*�Ma^�lmZ__�f^f[^kl�

p^k^�\nemnkZeer�lmkhg`�Zg]�ghm�lar�mh�li^Zd�ma^bk�fbg]l�hg�blln^l*�IZk^gml�aZ]�Zelh�

[^\hf^�fhk^�bgoheo^]�hk�bg_hkf^]�bg�mabl�l\ahhe*�Ma^�<><�mhhd�hg�Z�lmkhg`�Zg]

'*(



lniihkmbo^�e^Z]^klabi�khe^*�Fhlm�h_�ma^�lmZ__�bg�mabl�^e^f^gmZkr�l\ahhe�pZl�Bgnbm�Zg]�ma^k^�

p^k^�lhf^�h_�ma^f�B�aZ]�mZd^g�M>I�lnff^k�\hnkl^l�pbma�^Zker)hg�bg�fr�\Zk^^k�lh�B�aZ]�

dghpg�ma^f�Z�ehg`�mbf^*�Ma^r�p^k^�Zee�he]^k�maZg�B(�pbma�ma^�^q\^imbhg�h_�hg^�hk�mph*�Bm�

mhhd�f^�fZgr�]^^i�[k^Zmal�mh�_hk`^�Za^Z](�Zg]�mZd^�hpg^klabi�bg�fr�khe^�Zl�Z�lni^koblhk�

h_�l\ahhel�Zg]�[^\hf^�fhk^�Zll^kmbo^(�hi^gbg`�ni�]bl\nllbhgl(�Zg]�]^Zebg`�pbma�ikh`kZf�

Zl�p^ee�Zl�lmZ__�blln^l*�Ma^�i^hie^�B�phkd^]�pbma�bg�mabl�khe^�aZ]�g^o^k�aZ]�Zgr�Bgnd�

lni^koblhkl�[^_hk^�f^�lh�bm�pZl�Zg�Z]cnlmf^gm�_hk�Zee�h_�nl*

Fr�_Zma^kål(�fhma^kål�hk�`kZg]fhma^kål�ohb\^l�p^k^�g^o^k�_Zk�_khf�fr�fbg]�Zl�B�

lihd^�pbma�lmZ__l(�ikbg\biZel(�bg]bob]nZel�Zg]�=>:ål*�Fr�a]MaVVaUVVa_UM`�%`b_ml�h_�phk]l�

h_�Z]ob\^�hg�Bgnbm�k^eZmbhglabi�oZen^l�h_�_Zbkg^ll(�bgm^`kbmr(�ahg^lmr(�e^Zkgbg`(�k^li^\m�_hk�

hma^kl(�ZgbfZel�Zg]�ma^�^gobkhgf^gm�pab\a�bg�^__^\m�k^\bikh\Zm^l�l^e_)k^li^\m&�_khf�ma^f�

p^k^�^o^k�ik^l^gm�Zl�B�\hngl^ee^](�Z]obl^]�hk�eblm^g^]�mh�i^hie^*�Mabl�pZl�ghm�Zgr�

]b__^k^gm�pbma�ma^�lmn]^gml�B�aZ]�mZn`am�Zl�p^ee*�;^bg`�mkn^�mh�frl^e_�Zg]�[^bg`�k^fbg]^]�

[r�fr�_Zfber�Z[hnm�ma^l^�`b_ml�d^im�f^�\^gm^k^]�bg�fr�]Zber�phkd�]^\blbhgl*�Pa^g�B�]b]�

ghm�dghp�lhf^�h_�ma^�lmZ__�_khf�[^_hk^(�B�lhf^mbf^l�dg^p�hg^�h_�ma^bk�k^eZmbo^l*�Fr�khe^�

Zg]�g^p�k^eZmbhglabi�pbma�ma^f�pZl�ghm�cnlm�Z�hg^)mbf^�^qi^kb^g\^*�GngZonm�fZr�[^�

eZk`^�[nm�ma^�ihineZmbhg�bl�k^eZm^]�bg�fZgr�pZrl�lh�bm�pZl�ghm�cnlm�bfihkmZgm�mh�[nbe]�

lmkhg`�Zg]�ihlbmbo^�k^eZmbhglabil�[nm�mh�fZbgmZbg�ma^f*�H_�\hnkl^�ma^k^�p^k^�iheb\b^l(�

ikh\^]nk^l�Zg]�in[eb\�Z\\hngmZ[bebmr(�[nm�ma^l^�p^k^�i^hie^�pbma�Z�laZk^]�ablmhkr(�

\hg\^kgl(�eb_^�lmhkb^l(�ikh[e^fl�Zg]�ZlibkZmbhgl*�Bg�eb`am�h_�ma^l^(�B�^glnk^]�p^�Z[b]^]�[r�

ma^�kne^l�Zg]�]b]�ghm�mZd^�ZpZr�Zgr�bgm^`kbmr(�k^li^\m�Zg]�]b`gbmr�_khf�Zgrhg^�pa^g�

\hngl^eebg`�Z�i^klhg�^o^g�b_�la^�fZr�aZo^�[^^g�]^eb[^kZm^�bg�Z\mbhgl�maZm�p^k^�

bgZiikhikbZm^�hk�ngikh_^llbhgZe*�Fhlm�h_�ma^�mbf^�\hg_eb\m�Zkhl^�[^\Znl^�h_

'*)



fblng]^klmZg]bg`l*�B�\hne]�ghm�cnlm�`h�bgmh�Z�lbmnZmbhg�Zg]�mZd^�fr�Znmahkbmr�pabi�hnm�Zg]�

eZla�iheb\b^l�hk�Z\\hngmZ[bebmr�ikh\^]nk^l�bgmh�ieZ\^�pbmahnm�mZdbg`�bgmh�\hglb]^kZmbhg�ma^�

\hgm^qm�Zg]�ma^�bg]bob]nZeål�lbmnZmbhg�hk�ablmhkr*

Lhf^�h_�ma^�lmn]^gm�lniihkm�ZllblmZgml�pah�p^k^�\hglb]^k^]�mh�[^�Zm�Z�e^o^e�

ãehp^kå� maZg�Z�m^Z\a^kål�ihlbmbhg�p^k^�`kZm^_ne�mh�[^�bg\en]^]�Zg]�mhe]�f^�Z_m^k�ma^�

f^^mbg`l�maZm�ma^r�_^em�Z\dghpe^]`^]�_hk�ma^�_bklm�mbf^�pbma�Zg�h__b\bZe�_khf�ma^�k^`bhgZe�

h__b\^*�B�mhhd�ma^�mbf^�mh�li^Zd�pbma�Zee�lmZ__�bg�ma^�l\ahhel�B�phkd^]�pbma*�Ma^�cZgbmhkl�

p^k^�h_m^g�k^eb^]�hg�_hk�\hngl^eebg`�lmn]^gml�]nkbg`�Z�\hffngbmr�\kblbl�hk�]^Zmal*�Ma^r�

p^k^�lhf^mbf^l�Zld^]�mh�m^Z\a�Z�\nemnkZe�\eZll*�B�^gchr^]�l^^bg`�Zg]�mZedbg`�mh�mph�he]^k�

cZgbmhkl�bg�hg^�\hffngbmr�^o^kr�mbf^�B�oblbm^]*�Ma^r�p^k^�ZepZrl�o^kr�p^e\hfbg`�Zg]�

^qn]^]�pZkfma*� B�mabgd�ma^�lmZ__�bg�ma^bk�l\ahhe�]b]�ma^bk�aZk]^lm�mh�fZd^�lnk^�lmn]^gml�

p^k^�mb]r�Zg]�\e^Zg�[^\Znl^�h_�ma^l^�mph�`^gme^�lhnel�� Fr�ngbebg`nZe�>g`ebla)li^Zdbg`�

\hee^Z`n^l�fbll^]�lh�fn\a*�EZg`nZ`^�\Zg�[^�ebd^�Z�lm^^e�[Zkkb^k�Zg]�^]n\Zmhkl�bg�ma^�

l\ahhel�lahne]�k^Zeer�mkr�mh�mZd^�ma^�mbf^�mh�li^Zd�mh�hma^kl�pbma�ma^�a^ei�h_�eZg`nZ`^)�

`b_m^]�i^hie^�pah�li^Zd�mph�hk�fhk^�eZg`nZ`^l*�B�k^f^f[^k�pbma�Ziik^\bZmbhg�ma^�

lniihkm�h_�fr�Bgnbm�\hee^Z`n^l�Zg]�<><�f^f[^kl�pah�^g\hnkZ`^]�f^�pbma�ma^bk�phk]l*�

Bm�pZl�^f[ZkkZllbg`�Zm�mbf^l�mahn`a�_hk�f^�pa^g�lhf^hg^�phne]�ihbgm�hnm(�jFMWaaZM�

MZSUVa]]MM^MM\Uba`��;ZaaXXaZU� MZSUVa]]MM]��BUVM^UU^UM]M]`a`U`� M`a^aYMVM^ZUW�

M`a^aZZMXMM^MbU`'� ä�%mZ�dhh)gZa(�Zg`^^)c�hh)jjZZa)kZa)ehh)ohhm��� >ghh])ehh)g^^� Zg`^^)�

chh)jjZaj�Ehhd�Zm�hnk�[hll��:g�Bgnd�[hll��Rhn�fnlm�_bgbla�l^ahhe�lh�rhn�\Zg�]h�paZm�

rhn�pZgm�mh�]h�bg�eb_^�ebd^�a^k&*

'**



?b`nk^�0.*�G Zn eeZ j � Zg] �H e^^g Z �G hp rhhd �p bma � ma ^ �f ^f [^kl � h _ �ma ^ �; Z __ bg �= bo bl bh g Z e�
; h Z k] �h _ �> ]n \Z mbh g *> Z ker � -55, ål*�: f Zj n j �_Zf ber �\h ee^ \ mbh g *� < h eh n k�i ah mh` kZia *

Fr�lni^koblhk�\hee^Z`n^l�om_hne]�lhf^mbf^l�Zld�f^�mh�a^ei�pbma�ma^bk�l\ahhel�

pa^g�\hg_eb\ml�Zg]�eZg`nZ`^�hk�\nemnkZe�]b__^k^g\^l�[^\Zf^�Z�[Zkkb^k*�B�phne]�Zelh�`^m�

iahg^�\Zeel�_khf�l\ahhel�hk�\hffngbmb^l�B�]b]�ghm�lni^kobl^(�_khf�iZk^gml�hk�<><�

f^f[^kl�Zldbg`�_hk�a^ei�hk�\eZkb_b\Zmbhg�hg�blln^l�hk�iheb\b^l*�Hg^�mbf^�Z�\hnie^�h_�nl�

p^gm�bgmh�Z�\hffngbmr�mh�Z]]k^ll�Z�\hg_eb\m*� Bm�pZl�ZiiZk^gm�maZm�ma^�ikbg\biZe�pZl�ghm�

a^eibg`�pbma�ma^�blln^l�]n^�mh�eZ\d�h_�dghpe^]`^�Zg]�l^glbmbobmr�mh�\nemnkZe�]b__^k^g\^l*�

Mabl�i^klhg�pZl�Zeb^gZmbg`�ma^�lmZ__�Zg]�=;:�[r�pZgmbg`�mh�\hgmkhe�blln^l�Zg]�aZobg`�

ma^f�]h�mabg`l�abl�pZr*�Abl�\hffngb\Zmbhg�lmre^�pZl�Zelh�o^kr�\hg_khgmZmbhgZe�Zg]�

bgmbfb]Zmbg`�bg�eb`am�h_�ma^�\nemnkZe�]b__^k^g\^l*�P^�eblm^g^]�mh�mabl�ikbg\biZe(�abl�lmZ__�Zg]�

ma^�=;:�Zg]�Zee�ma^r�pZgm^]�pZl�_hk�mabg`l�mh�[^�]^Zem�pbma�\hglblm^gmer�Zg]�_Zbker�_hk�ma^�

lZd^�h_�ma^�\abe]k^g*�Ma^�Bgnbm�lmZ__�_^em�ng\hf_hkmZ[e^�pbma�abl�]bk^\mg^ll�Zg]�[h]r�

eZg`nZ`^�pab\a�ma^r�\hglb]^k^]�mh�[^�o^kr�inlar*�B�pZl�bgm^gl^er�ZpZk^�h_�ma^�g^^]�mh�

ikhob]^�ikh_^llbhgZe�]^o^ehif^gm�mh�bg]bob]nZel�pah�Z\\^im^]�ihlbmbhgl�h_�e^Z]^klabi�bg�

ma^�l^ahhe�lrlm^f*

'*+



=nkbg`�ma^�mbf^�B�phkd^]�Zm�;=;>�fr�\hee^Z`n^l�Zg]�B�_hng]�maZm�oblbmbg`�hnk�

l\ahhel(�lhf^mbf^l�pbma�hma^k�;=;>�lmZ__(�pZl�nlnZeer�a^ei_ne�_hk�^o^krhg^�bg\en]bg`�

<><l(�l\ahhe�Zg]�;hZk]�lmZ__�[^\Znl^� rhn�phne]�aZo^�lhf^hg^�mh� ikh[e^f)lheo^�pbma�

pa^g�rhn�]bl\nll^]�blln^l*�Bm�\k^Zm^]�ma^�_^^ebg`�h_�[^bg`�lniihkm^]�Zg]�fZ]^�bm�fhk^�

nieb_mbg`�Zl�ma^�]^\blbhgl�phne]�[^�fhk^�\Zk^_neer�fZ]^�Zg]�[Zl^]�hg�Z�kZg`^�h_�

^qi^kb^g\^*�:l�Zg�Bgnd�;=;>�^fiehr^^�B�aZ]�mh�[^�ZpZk^�h_�pa^k^�ma^�Lhnma^kg^kl�p^k^�

\hfbg`�_khf�pbma�ma^bk�\hg\^kgl�Zg]�ikh[e^fl*�Ma^r�lZp�ma^fl^eo^l�Zl�oblbmhkl�Zg]�ma^�

_Z\m�maZm�ma^r�phne]�ghm�lmZr�ehg`�h_m^g�`Zo^�lhf^�h_�ma^f�Z�fbg]l^m�maZm�ma^k^�bl�ghm�

fn\a�ihbgm�bg�bgo^lmbg`�bg�ma^�lrlm^f�hk�[^�iZkm�h_�ma^�\hffngbmr(�^__^\mbg`�ihlbmbo^�

\aZg`^�hk�fZdbg`�Z�\hffbmf^gm*�Mabl�\k^Zm^]�blln^l�[^\Znl^�ikh[e^fl�p^k^�ghm�

Z]]k^ll^]*

FQMOTUZS�MZP�>QM^ZUZS�5QZ`^Q�i�;ZaW`U`a`�B^[SMY_

Hg^�h_�ma^�hma^k�k^lihglb[bebmb^l�B�aZ]�Zm�ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�

pZl�ho^kl^^bg`�ma^�M^Z\abg`�Zg]�E^Zkgbg`�<^gmk^�%M><&�Zg]�]^o^ehibg`�Bgndmbmnm�

ikh`kZfl�Zg]�k^lhnk\^l*�Ma^k^�p^k^�mph�Bgndmbmnm�ikh`kZf�\hglnemZgml�Zg]�Z�l^\k^mZkr�

phkdbg`�Zm�ma^�M><*�Ma^�M^Zfbg`(�MkZ]bmbhg�Zg]�<aZg`^�k^ihkm�%@GPM(� -54.&�aZ]�

k^\hff^g]^]�maZm�;hZk]l�Zg]�M><l�[^�^lmZ[ebla^]�bg�^Z\a�k^`bhg�h_�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\�

mh�Z]]k^ll�Bgndmbmnm�ikh`kZffbg`�Zg]�\nkkb\nenf�]^o^ehif^gm*�Lbg\^�bml�^lmZ[eblaf^gm�bg�

-543�ngmbe�ma^�\k^Zmbhg�h_�GngZonm�bg�-555(�ma^�M><�lmZ__�ikh]n\^]�ho^k�.,,�[hhdl�bg�

Bgndmbmnm*�P^�phkd^]�aZk]�mh�k^_bg^�ma^�^]bmbg`�ikh\^]nk^l�mh�^glnk^�ma^bk�jnZebmr�lh�maZm�

lmn]^gml�\hne]�k^Z]�ZmmkZ\mbo^�[hhdl�maZm�p^k^�\hfiZkZ[e^�mh�\abe]k^gål�[hhdl�pkbmm^g�bg�

>g`ebla*�Bgndmbmnm�\hgmZ\m�m^Z\a^kl�p^k^�^lmZ[ebla^]�bg�^Z\a�l\ahhe�mh�lmk^Zfebg^

'*,



\hffngb\Zmbhg�[^mp^^g�ma^�ME<�lmZ__�Zg]�Bgnbm�m^Z^a^kl*�P^�phne]�[kbg`�\hgmZ\m�

m^Z\a^kl�bg�_hk�phkdlahil�hg�m^kfbgheh`r�]^o^ehif^gm(�fZm^kbZel�]^o^ehif^gm�Zg]�mh�

laZk^�b]^Zl�_hk�ikh`kZfl*�P^�Zelh�^lmZ[ebla^]�m^kfbgheh`r�[bg]^kl�\hee^Z`n^l�\hne]�nl^�

mh�\hee^\m�g^p�hk�mkZ]bmbhgZe�phk]l*�Hnk�Zbf�Zm�ma^�ME<�pZl�mh�^lmZ[ebla�lmkn\mnk^l�Zg]�

ikh\^]nk^l�mh�a^ei�m^Z^a^kl�laZk^�Zg]�]^o^ehi�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�fZm^kbZel�pab\a�pZl�

Z�\kbmb\Ze�g^^]*�Bm�pZl�bfihkmZgm�mh�lniihkm�^Z^a�hma^k�Zg]�\nm�LX\]\"�]nieb\Zmbhg�Zg]�mbf^*�

:l�Z�m^Z\a^k�pah�li^gm�Zg�^qhk[bmZgm�Zfhngm�h_�mbf^�\k^Zmbg`�fr�hof�m^Z\abg`�Zg]�

e^Zkgbg`�fZm^kbZel�_hk�lmn]^gml(�B�dg^p�ma^�lmk^ll�Zg]�ik^llnk^l�Bgnbm�m^Z\a^kl�h_m^g�_Z\^]*�

Lh�B�mhhd�mabl�hiihkmngbmr�mh�^lmZ[ebla�lmkZm^`b^l�mh�fZd^�ma^bk�phkd�^Zlb^k*�Ma^�^]n\Zmbhg�

lrlm^f�aZ]�mk^f^g]hnl�`Zil�Zg]�bm�pZl�\kn^bZe�mh�]^o^ehi�fhk^�Bgndmbmnm�fZm^kbZel*

:_m^k�lhf^�Z]fbgblmkZmbo^�\aZg`^l�Zm�;=;>�ma^k^�pZl�Z�lmkn\mnkZe�\aZg`^�bg�

ikh`kZf�Zg]�Z]fbgblmkZmbo^�lniihkm�mh�l\ahhel*�Ma^�mph�ME<�lmZ__�p^k^�^qi^\m^]�mh�]h�

fhk^�\hffngbmr�oblbml�mh�ikhob]^�ikh`kZf�lniihkm�Zg]�Z\m�Zl�\hglnemZgml�mh�Bgnbm�lmZ__�bg�

ma^�K^`bhg(�bglm^Z]�h_�_h^nllbg`�hg�ikh`kZf�]^o^ehif^gm*�Mabl�mhhd�ZpZr�_khf�

]^o^ehibg`�fZm^kbZel�Zg]�[hhdl�Zg]�bm�[^\Zf^�o^kr�_knlmkZmbg`�_hk�ma^�ME<�lmZ__*

M^Z\a^kl�Zg]�l\ahhel�p^k^�]^fZg]bg`�maZm�fhk^�fZm^kbZel�Zg]�[hhdl�[^�ikh]n\^]�Zm�Z�

jnb\d^k�iZ\^(�cnlm�Zl�p^�ln__^k^]�Z�\nm[Z\d�bg�hnk�Z[bebmr�mh�ikh]n\^�ma^l^�fn\a)g^^]^]�

fZm^kbZel*�;n]`^m�\nml�[r�ma^�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�bg�ma^�

fb])Zg]�eZm^)-55,ål�]b]�ghm�a^ei�nl�Zm�Zee*�Pa^g�p^k^�ma^�[hll^l�bg�R^eehpdgb_^�^o^k�

`hbg`�mh�ng]^klmZg]�ma^�k^Ze�g^^]l�h_�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�bg�Bgndmbmnm9�Ahp�fZgr�mbf^l�

p^k^�p^�^qi^\m^]�mh�^qieZbg�hnk�g^^]l�mh�ikh]n\^�Zg�^gmbk^�\nkkb\nenf�Zg]�Zee�ma^�

ikh`kZf�lniihkml�bg�Z�]b__^k^gm�eZg`nZ`^9�B_�p^�p^k^�`hbg`�mh�aZo^�Z�ab`a�jnZebmr�

^]n\Zmbhg�lrlm^f(�Zg]�maZm�f^Zgm�m^Z\abg`�bg�Bgndmbmnm(�p^�g^^]^]�fhk^�lmZ__�mh�ikh]n\^

-03



\nkkb\nenf(�[hhdl(�e^Zkgbg`�fZm^kbZel�Zg]�k^lhnk\^l�lh�maZm�g^p�m^Z\a^kl�\hne]�aZo^�ma^f�

Zm�ma^bk�_bg`^kmbil*�Mahl^�m^Z\abg`�bg�>g`ebla�Zelh�g^^]^]�\nemnkZeer�k^e^oZgm�fZm^kbZe*�Ma^�

`kZ]nZe�bg\k^Zl^�h_�Bgnbm�M>I�`kZ]nZm^l�pZl�ghm�iZkZee^e^]�[r�ma^�k^lhnk\^l�maZm�p^k^�

k^jnbk^]*�IZk^gml(�<><�f^f[^kl�Zg]�lmn]^gmlå�[^eb^_�Zg]�\hg_b]^g\^�h_�e^Zkgbg`�bg�

Bgndmbmnm�p^k^�laZdr�^ghn`a�pbmahnm�aZobg`�maZm�\hg\^kg�[^�k^bg_hk\^]�[r�g^pliZi^k�

Zkmb\e^l�hg�gZmbhgZe�Z\Z]^fb\�lmZg]Zk]l�Zg]�lmZmblmb\l�hg�gZmbhgZe�m^lml*

Ma^�lrlm^f�aZl�eZ\d^]�lrlm^fb\�Zg]�_bgZg\bZe�lniihkml�%;^k`^k(�.,,2&�mh�^glnk^�bm�

pZl�]^o^ehibg`�bg�Zee�Zk^Zl�mh�f^^m�ma^�^]n\ZmbhgZe�g^^]l�h_�ma^�lmn]^gml*�Lhf^�m^Z\a^kl�

m^Z\abg`�bg�Bgndmbmnm�p^k^�ghm�\aZee^g`^]�mh�lmkbo^�mh�]h�[^mm^k�hk�]h�fhk^�[r�ikbg\biZel�

pah�]b]�ghm�li^Zd�Bgndmbmnm*�Bgnbm�m^Z\a^kl�pZgm^]�mh�[^�cnlm�Zl�lniihkm^]�Zl�ma^bk�

CMXXaZMM]�\hee^Z`n^l(�[nm�eZg`nZ`^�pZl�l^^g�mhh�jnb\der�Zl�[^bg`�Z�[Zkkb^k*� B�lZp�lhf^�

ikbg\biZel�B�lni^kobl^]�`h�iZlm�mabl�ã[Zkkb^kå�Zg]�\aZee^g`^�ma^bk�lmZ__�%^o^g�mahn`a�ma^r�

]b]�ghm�li^Zd�Bgndmbmnm&�mh�]h�[^mm^k�[^\Znl^�ma^r�\hne]�l^^�paZm�ma^�lmn]^gml�p^k^�]hbg`�

hk�ghm�]hbg`*�B�dg^p�h_�fZgr�CMXXaZMM]�m^Z\a^kl�pah�^g\hnkZ`^]�ma^bk�lmn]^gml�mh�li^Zd�

Zg]�pkbm^�bg�Bgndmbmnm�bg�ma^bk�\eZll^l*�Ma^r�]b]�ghm�cnlm�mkr�mh�f^^m�ma^bk�\hgmkZ\mnZe�]nmb^l�

mh�bfie^f^gm�ikh`kZfl�[nm�p^gm�[^rhg]�maZm�Zg]�mkb^]�mh�bglibk^�ma^bk�lmn]^gml�mh�Zbf�_hk�

ab`a^k�`hZel*�Mabl�bl�mkn^�_hk�fZgr�ikbg\biZel�Zg]�^]n\ZmbhgZe�e^Z]^kl�B�phkd^]�pbma�Zg]�

f^m*�Mahl^�pah�ghm�hger�aZ]�ab`a�^qi^\mZmbhgl(�[nm�ikhob]^]�lniihkm�_hk�ma^bk�lmZ__�aZo^�

[^^g�fhk^�bglibkZmbhgZe�Zg]�[khn`am�Z[hnm�lb`gb_b\Zgm�\aZg`^*

;ZaU`�>QMPQ^_TU\�i�=MVaZSU]_MUZU]�#7ZO[a^MSQYQZ`$

Bm�pZl�]b__b\nem�ZmmkZ\mbg`�Bgnbm�m^Z\a^kl�mh�\hf^�mh�BjZenbm�mh�phkd�Zm�ma^�;=;>�Zg]�ma^�

ME<�hk�bg�hma^k�^]n\Zmbhg�ch[l�ebd^�GM>I�[^\Znl^�h_�ma^�k^jnbk^f^gm�_hk�mkZo^e(�[nm�Zelh

'*.



[^\Znl^�bm�f^Zgm�nikhhmbg`�_Zfbeb^l�_khf�ma^�\hk^�h_�k^eZmbo^l�ma^r�k^eb^]�hg�_hk�_Zfber�

lniihkm*�Ahnlbg`�\hne]�[^\hf^�Z�ikh[e^f�_hk�lhf^�b_�ma^r�fho^]�ZpZr*�BjZenbm�pZl�Z�

eZk`^k�\^gmk^�pab\a�aZ]�lh\bZe�blln^l�maZm�fZgr�i^hie^�]b]�ghm�pZgm�mh�g^`Zmbo^er�Z__^\m�

ma^bk�_Zfbeb^l*�Fhlm�M>I�`kZ]nZm^l�k^mnkg^]�mh�ma^bk�ahf^�\hffngbmb^l�mh�m^Z\a*�?hk�mabl�

k^Zlhg�B�ln``^lm^]�maZm�p^�inm�ihlbmbhgl�bgmh�ma^�\hffngbmb^l�kZma^k�maZg�^qi^\m�m^Z\a^kl�

mh�\hf^�mh�nl�bg�BjZenbm*�Bm�f^Zgm�ma^k^�phne]�aZo^�mh�[^�mahkhn`a�ieZggbg`�mh�^lmZ[ebla�

lniihkm�f^\aZgblfl�_hk�ma^�bg]bob]nZel�abk^]�[^\Znl^�ma^r�phne]�ghm�aZo^�\hee^Z`n^l�mh�

phkd�pbma�]bk^\mer�hg�Z�]Zber�[Zlbl*�Ma^�fZbg�ikbhkbmr�bgbmbZeer�pZl�mh�]^o^ehi�BUZUM]`Mba`�

ma^fZmb\�ngbml(� e^Zkgbg`�fZm^kbZel�Zg]�fhk^�[hhdl(�bg�iZkmb^neZk�_hk�ma^�ab`a^k�`kZ]^l*�

>e]^kl�_bgZeer�lmZkm^]�mh�[^\hf^�fhk^�bgoheo^]�bg�]^o^ehibg`�ma^�\hgm^gm�h_�mabl�fZm^kbZe*

B�ln``^lm^]�maZm�p^�abk^�>e]^kl�mh�phkd�Zm�ma^�ME<�h__b\^l�bg�KZgdbg�Bge^m(�Dn`endmnd�Zg]�

Ihg]�Bge^m*�:m�]b__^k^gm�i^kbh]l*�>e]^kl�p^k^�abk^]�aZe_)mbf^�nlbg`�_^]^kZe�Zg]�;hZk]�

_ng]bg`*�Mabl�k^jnbk^]�lhf^�ieZggbg`�Zg]�mkZbgbg`�lbg\^�ma^r�aZ]�ghm�phkd^]�bg�Zg�h__b\^�

l^mmbg`�[^_hk^*�Ma^r�p^k^�ghp�^lmZ[ebla^]�bg�ma^�M><l�h__^kbg`�Z]ob\^(�]^o^ehibg`�

fZm^kbZel(�Zg]�nlbg`�\hfinm^kl�mhh�

9
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Bgnbm�m^Z\a^kl�]b]�ghm�pZgm�mh�mZd^�hg�l^ahhe�e^Z]^klabi�ihlbmbhgl�bg�ma^bk�

\hffngbmb^l�[^\Znl^�h_�ma^�]^fZg]l�h_�ma^�ch[(�k^eZmbhglabil(�\hffngbmr�]rgZfb\l(�eZ\d�

h_�mkZbgbg`�Zg]�hk�^]n\Zmbhg(�Zg]�eZ\d�h_�hiihkmngbmr�_hk�bg]bob]nZel�mh�e^Zkg�Zg]�[^�

f^gmhk^]�Zg]�h_m^g�[^\Znl^�h_�_Zfber�k^lihglb[bebmb^l*�:gr�h_�ma^l^�blln^l�[r�ma^fl^eo^l�

hk�Zgr�\hf[bgZmbhg�\k^Zm^]�Zg�niabee�[Zmme^*�Mh�[^�Z�l\ahhe�e^Z]^k(�hg^�g^^]^]�mh�Zefhlm(�

hk�Z\mnZeer�[^(�[^mm^k�maZg�Z�Lhnma^kg^k�hk�CMXXaZMM]�[^\Znl^�rhn�p^k^�`hbg`�mh�[^�

nglniihkm^]�hk�\kbmb\bs^]�cnlm�[^\Znl^�rhn�p^k^�Zg�Bgnd�[r�Zee�i^hie^�Zebd^(�hma^k�Bgnbm�Zl�

p^ee�Zl�ma^�CMXXaZMM`'�Mabl�mri^�h_�ihlbmbhg�k^jnbk^]�Z�f^gmZe�iZkZ]b`f�lab_m�[^\Znl^�bm�

pZl�Zg]�ZepZrl�aZ]�[^^g�a^e]�[r�Lhnma^kg^kl(�fZgr�h_�pahf�p^k^�f^g*�Hg^�]b]�ghm�cnlm�

]^o^ehi�bgmh�Z�l\ahhe�e^Z]^k�ho^kgb`am*�Bm�nlnZeer�aZii^g^]�`kZ]nZeer�pbma�k^lihglb[bebmb^l�

bg\k^Zlbg`�Zl�Z�i^klhg�fho^]�_khf�ikh`kZf�lniihkm�m^Z\a^k�mh�ob\^)ikbg\biZe�mh�

\hffbmm^^�\hglnemZgm�hk�\hhk]bgZmhk�Zg]�ma^g�mh�ikbg\biZe(�hk�lni^koblhk*

:�i^klhg�bg�Znmahkbmr�aZl�mh�[^�Zll^kmbo^(�hk`Zgbs^](�ldbee^]7�\hffngb\Zm^�

^__^\mbo^er(�h__^k�ikh`kZf�Zg]�Z]fbgblmkZmbo^�Z]ob\^(�f^gmhk(�Z]obl^(�\hngl^e�lmZ__�Zg]�

lmn]^gml(�Zg]�lh�hg*�Ma^k^�bl�Z�`k^Zm�]^Ze�fhk^�h_�_UXM`aZU]�%l^^)eZa)mhh)gbd&�hk�

_UXM`aVaaSM_aM^ZU]�%l^^)eZa)mhh)chh)`Z)lhh)Zk)gbd&�%<Zm\abg`�hk�f^^mbg`�ni�pbma�

lhf^mabg`�[^_hk^�bm�]blZii^Zkl�hk�\aZg`^l*�Mabl�\Zg�[^�Z�\^kmZbg�mbf^(�^kZ(�hk�i^klhg&�

bgoheo^]*�EUXM`aZU]�f^Zgl�pbl]hf�hk�ma^�Z[bebmr�mh�mabgd�fhk^�[khZ]er*�Ma^�eZmm^k�phk](�

_UXM`aVaaSM_aM^ZU]�f^Zgl�mkrbg`�mh�[^�pbl^k*�EUXM�Zelh�f^Zgl�hnmlb]^*�:�i^klhg�pah�a^eil�

]^Ze�pbma�blln^l�bl�h_m^g�mabgdbg`�hnmlb]^�ma^�lbmnZmbhg�Zg]�]^Zebg`�pbma�ma^f�fhk^�

Z[lmkZ\mer�mh�k^lheo^�ma^f*�Bgnbm�\nemnkZe�Zmmbmn]^l�Zg]�\nlmhfl(�Zl�p^ee�Zl�eZ\d�h_�

hiihkmngbmb^l�mh�]^o^ehi�e^Z]^klabi�ldbeel(�p^k^�Zelh�ikh[Z[er�Zm�ma^�khhm�h_�Z�eZ\d�h_�

\hg_b]^g\^�maZm�Bgnbm�m^Z\a^kl�aZ]�pab\a�ik^o^gm^]�ma^f�mZdbg`�hg�e^Z]^klabi�ihlbmbhgl*

'+&



E^Z]^klabi�k^jnbk^l�hg^�mh�[^�hnmlihd^g�Zg]�Zll^kmbo^�bg\en]bg`�[^bg`�\hg_khgmZmbhgZe(�

Zg]�maZm�pZl�Z�\nemnkZe�gh)gh*�Mabl�]h^l�ghm�f^Zg�Zee�Bgnbm�eZ\d�mabl�mkZbm*� Lhf^�

bg]bob]nZel�Zk^�gZmnkZeer�fhk^�Zll^kmbo^�hk�Z``k^llbo^*�Bg�`^g^kZe(�he]^k�Bgnbm�m^g]�mh�[^�

fhk^�k^mb\^gm�Zg]�e^ll�Z``k^llbo^�maZg�ma^�rhng`^k�i^hie^*�Ma^�lfZee�\hffngbmb^l�bg�

GngZonm�f^Zgm�ma^�Bgnbm�m^Z\a^kl�p^k^�k^eZm^]�mh�fZgr�h_�ma^�i^hie^�pab\a�h_m^g�\k^Zm^]�

lhf^�dbglabi�m^glbhg*�:�ikbg\biZeål�ch[�h_m^g�]^Zel�pbma�\hg_eb\m(�m^glbhg(�hk�ikh[e^fl�lh�

mabl�pZl�Zelh�ghm�o^kr�ZmmkZ\mbo^�_hk�fZgr�Bgnbm*�F^g�p^k^�mkZ]bmbhgZeer�fhk^�Zll^kmbo^�

in[eb\er�Zg]�l^^g�Zl�\hffngbmr�e^Z]^kl�fhk^�^Zlber�maZg�Z�phfZg(�mahn`a�phf^g�p^k^�

h_m^g�ma^�`nb]^l�hk�lhnk\^�h_�Z]ob\^�bg�ma^�ahf^*�Lhf^�phf^g�p^k^�fZmkbZk\al�Zg]�p^ee)�

k^li^\m^]�bg�ma^bk�\Zfil*

Bg�Z�\hnie^�h_�\hffngbmb^l�p^�mkb^]�mh�^lmZ[ebla�\h)ikbg\biZe�ihlbmbhgl�pa^k^�mph�

bg]bob]nZel�p^k^�]^lb`gZm^]�Zl�ikbg\biZel*�Hg^�h_�hnk�Bgnbm�\hee^Z`n^l�aZ]�[khn`am�mabl�

\hg\^im�_khf�Zghma^k�ieZ\^�bg�ma^�Lhnma�pa^k^�bm�pZl�[^bg`�nl^]�Zg]�bm�lhng]^]�^__^\mbo^�

_hk�hnk�lbmnZmbhg*�:�\h)ikbg\biZe�iZkmg^k�\hne]�Z]]k^ll�blln^l�maZm�ma^�hma^k�\h)ikbg\biZe�

phne]�ghm�pZgm�mh�[^\Znl^�h_�k^eZmbhglabil�hk�\hg_eb\mbg`�bgm^k^lml*�Mabl�mri^�h_�

ikbg\biZelabi�fh]^e�\hne]�phkd�b_�ma^�mph�\h)ikbg\biZel�p^k^�Bgnd�Zg]�CMXXaZMM]'�Mabl�

phkd^]�p^ee�bg�lbmnZmbhgl�pa^k^�ma^k^�pZl�o^kr�\Zk^_ne�ieZggbg`(�khe^�]^ebg^Zmbhg(�

\heeZ[hkZmbhg�Zg]�lmk^g`mal�bg�Z]fbgblmkZmbhg(�Zg]�ikh`kZf*�Bm�phkd^]�p^ee�bg�lhf^�

\hffngbmb^l*�Bg�lhf^�\hffngbmb^l�Zli^\ml�h_�ma^�ihp^k�k^eZmbhgl�Zg]�laZkbg`�h_�

k^lihglb[bebmb^l�[^mp^^g�\h)ikbg\biZel�p^k^�ghm�^qieb\Zm^]�hk�ng]^klmhh]�pab\a�e^]�mh�khe^�

\hg_nlbhg�Zg]�m^glbhg*� <h)ikbg\biZelabil�p^k^�^lmZ[ebla^]�mh�a^ei�ma^�Bgnd�e^Z]^k�[^�Z[e^�

mh�fZgZ`^�ikh`kZf(�lmZ__�Zg]�fZgZ`^f^gm�blln^l�fhk^�^__^\mbo^er�bg�ma^�ehg`�kng(�[nm�

]n^�mh�ma^�eZ\d�h_�Z�`nb]^]�lmkZm^`r�bm�aZ]�fZgr�p^Zdg^ll^l*
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>Zker�hg�bg�hg^�h_�fr�\hffngbmr�oblbml�lhf^hg^�Zld^]�f^(�âPaZm�mkZbgbg`�]h�

rhn�aZo^�maZm�rhn�Zk^�Z�lni^koblhk�h_�l\ahhel9ä�Ma^�i^klhg�Zld^]�mabl�jn^lmbhg�pbma�Zg�

bgm^kkh`Zmbo^�mhg^*�Bkhgb\Zeer(�bg�ma^�lZf^�\hffngbmr�Z�\hnie^�h_�r^Zkl�eZm^k�]nkbg`�Zg�

h__b\bZe�l\ahhe�^o^gm(�Zghma^k�i^klhg�bg�Z�o^kr�ab`a�e^o^e�ihlbmbhg�Zelh�jn^lmbhg^]�f^�

Z[hnm�ma^�l\ahhel�B�lni^kobl^]�Zg]�pa^g�B�mhe]�abf�a^�Z]]^](�âMa^�ab`a)l\ahhel�mhh9ä�

Ma^l^�mph�i^hie^�pah�jn^lmbhg^]�fr�Z[bebmb^l�p^k^�[hma�Z[hkb`bgZe*�Hma^kl�p^k^�ghm�

jnbm^�lh�_hkmakb`am�bg�ma^bk�jn^lmbhgbg`�[nm�p^k^�fhk^�ln[me^�bg�ma^bk�pZr�h_�jn^lmbhgbg`�

ho^k�ma^�r^Zkl*�Lhf^�p^k^�[eZmZgmer�Z`Zbglm�Bgnbm�Zg]�k^_nl^]�mh�Z]]k^ll�blln^l�]bk^\mer�

makhn`a�f^�Zg]�`hbg`�lmkZb`am�Zkhng]�f^�mh�ma^�=bk^\mhk�h_�>]n\Zmbhg(�[nm�fr�\h)

lni^koblhkl�p^k^�lniihkmbo^�h_�f^�Zg]�bgoheo^]�f^�bg�ma^�f^^mbg`l�ZgrpZr�ikh[Z[er�mh�

ma^�]blfZr�h_�ma^l^�bg]bob]nZel*�Bg�ma^� -55,ål�ma^k^�p^k^�_^p�Bgnbm�bg�fZgZ`^f^gm�hk�

`ho^kgf^gm�ihlbmbhgl*�I^hie^�lmbee�p^gm�ni�Z`Zbglm�fZgr(�ngohb\^](�bgoblb[e^�[Zkkb^kl�Zg]�

_Z\^]�Z�eZ\d�h_�lniihkm�Zg]�kZ\blm�Zmmbmn]^l�_khf�lhf^�Lhnma^kg^kl*�Bg�ma^�^Zker� B55,ål�Zg�

Bgnd�_khf�ma^�@ho^kgf^gm�mkb^]�mh�hk`Zgbs^�Zg�bg_hkfZe�lniihkm�`khni�_hk�Bgnbm�bg�

fZgZ`^f^gm�ihlbmbhgl*�E^ll�maZg�Z�]hs^g�Bgnbm�Zmm^g]^]�ma^l^�l^llbhgl�Zg]�ma^�mhib\�h_�

]bl\nllbhgl�p^k^�\^gm^k^]�hg�ma^�g^^]�_hk�lniihkm�bg�mkZbgbg`(�\nemnkZe�hkb^gmZmbhg�Zg]�

f^gmhklabi*�PaZm�pZl�h_m^g�Zm�ma^�khhm�h_�blln^l�pZl�eZ\d�h_�\nemnkZe�k^li^\m�_hk�Bgnbm�bg�

ma^�phkdieZ\^�[r�lhf^�\hee^Z`n^l*� Lhf^�Lhnma^kg^kl�Zg]�CMXXaZMM`�]b]�ghm�^o^g�k^Zebl^�

ahp�ma^r�p^k^�[^bg`�kZ\blm(�^q\enlbhgZkr(�\hg]^l\^g]bg`�Zg]�ankm_ne*�FZgr�h_�hnk�

`^g^kZmbhg�aZ]�ghm�_bgbla^]�l\ahhe�Zg]�ma^k^�p^k^�fbgbfZe�mkZbgbg`�hiihkmngbmb^l�lh�fhlm�

Bgnbm�p^k^�bg�iZkZikh_^llbhgZe�ihlbmbhgl*�Ma^�l^llbhgl�p^k^�a^ei_ne�bg�_bg]bg`�pZrl�mh�

ikh[e^f)lheo^�Zl�p^ee�Zl�bglibk^�Zg]�lniihkm�hg^�Zghma^k*

'+(



:l�B�Z\\^im^]�bg\k^Zlbg`�khe^l�h_�k^lihglb[bebmr�bg�fr�^Zk^^k�Zl�Zg�^]n^Zmhk(�B�

g^o^k�]bl\nll^]�ma^�blln^�h_�fZgZ`^f^gm�Zg]�e^Z]^klabi�pbma�^bma^k�h_�fr�iZk^gml�bg�

`k^Zm�]^mZbe*� B�hg\^�Zld^]�Zg�Bgnd�^]n\Zmhk�\hee^Z`n^�pah�pZl�bg�Z�ihlbmbhg�h_�Znmahkbmr�bg�

ma^�l\ahhe�lrlm^f�b_�la^�^o^k�mZed^]�Z[hnm�a^k�ch[�Zg]�la^�lZb]�ma^�lZf^�mabg`*�B�]b]�ghm�

l^^�frl^e_�Zl�[^bg`�ikhfhm^]�Zg]�\ebf[bg`�ni�ma^�eZ]]^k*�Hma^k�i^hie^�lZp�maZm�B�pZl�

\ZiZ[e^�hk�k^Z]r�mh�]h�ma^�phkd�k^jnbk^]�Zl�Zg�Z[e^�i^klhg*�Ma^l^�p^k^�i^hie^�pah�p^k^�

f^gmhkl(�`nb]^l(�\hZ\a^l(�Zg]�^__^\mbo^�e^Z]^kl�ma^fl^eo^l*�Ma^r�lZp�lmk^g`ma�bg�hma^kl�

Zg]�ikhob]^]�^g\hnkZ`^f^gm*

B�pZl�Zld^]�mh�\hglb]^k�[^\hfbg`�Z�=bk^\mhk�mkZbg^^(�[nm�B�k^_nl^]�mabgdbg`�maZm�

ma^k^�pZl�mhh�fn\a�ihebmb\Ze�[Z``Z`^�_hk�Zg�Bgnd�bg�ln\a�Z�ab`a�ikh_be^�ch[*�<eZbfbg`�Z�

e^Z]^klabi�ihlbmbhg�]b]�ghm�_^^e�kb`am�_hk�f^�Zm�ma^�mbf^�bg�Z�CMXXaZMM`U`a`�%pZrl�h_�

CMXXaZMM`$�lrlm^f*�:g�Bgnd�m^Z\a^k�pZl�h_m^g�l^^g�Zg]�\aZkZ\m^kbs^]�bg�]bl\nllbhgl�Zl�

\ZiZ[e^�h_�hger�m^Z\abg`�bg�Bgndmbmnm�pbmahnm�Zgr�Z\Z]^fb\�lmZg]Zk]l�lh�ma^k^_hk^�pZl�

bg\ZiZ[e^�h_�k^ik^l^gmbg`�Zg�>g`ebla�Z\Z]^fb\�^]n\Zmbhg�lrlm^f*�B�Zelh�_^em�maZm�pbmahnm�

Zgr�ikh_^llbhgZe�\k^]^gmbZel(�ebd^�Z�FZlm^k�=^`k^^�hk�Z�fZgZ`^f^gm�\^kmb_b\Zm^(�B�phne]�

ghm�[^�Zl�\k^]b[e^�Zl�fr�CMXXaZMM`�\hee^Z`n^l*�B�aZ]�ZepZrl�k^\^bo^]�^ghn`a�ln[me^�Zg]�

ab]]^g�\kbmb\blf�_khf�lhf^�i^hie^�pbmahnm�fZdbg`�frl^e_�Zg�hi^g�mZk`^m*�B�ik^_^kk^]�mh�

d^^i�phkdbg`�Zm�ma^�lni^koblhk�e^o^e*�Ma^�^o^k)ik^l^gm�ab]]^g�Zg]�[eZmZgm�]hn[e^�

lmZg]Zk]l�a^e]�_hk�CMXXaZMM`�Zg]�Bgnbm�fZ]^�bm�]b__b\nem�[Z\d�ma^g*

@aZMba`&3\^UX�)%� )000

GngZonm�pZl�Z�]k^Zf)\hf^)mkn^�_hk�hnk�e^Z]^kl�pah�phkd^]�_hk�]^\Z]^l�mh�fZd^�

mabl�ablmhkb\�\aZg`^�Zg]�lZ\kb_b\^]�ma^bk�mbf^�Zg]�^__hkm�_hk�Bgnbm*�I^hie^�p^k^�^q\bm^]*

'+)



aZiir�Zg]�ikhn]�pbma�labgbg`�_Z\^l*�B�k^f^f[^k�ma^�_^^ebg`�h_�ikb]^�Zg]�^q\bm^f^gm�bg�

-55/�pa^g�ma^�lb`gbg`�\^k^fhgr�mhhd�ieZ\^�Zm�ma^�Bgndlnd�Ab`a�L\ahhe*�B�phk^�fr�

[^Z]^]�ZfZnmb�maZm�fr�fhma^k�fZ]^�_hk�f^*�Hg�ma^�mZbe�p^k^�he]�\hbgl�aZg`bg`�hg�

lmkbg`^]�[^Z]l�maZm�a^k�`k^Zm)`kZg]fhma^k�aZ]�Z\jnbk^]�_khf�ma^�paZe^kl*�B�lZp�fZgr�

p^Zkbg`�ma^bk�MYMa`U�hk�_UXM\MM`�#MT&Y[c&`QQ`� hk� _QQ&XMT&\MM`�phfZgål�iZkdZ�Zg]�hnm^k�

\ho^kl&�Zg]�ma^bk�WMYUU`�#WMT&YQQ`%�ldbg�[hhml&*�Fr�@aWMWaXaW�Zl�B�\Zee^]�fr�fhma^kål�

Zngm(�fr�`k^Zm)Zngm�@UZSUa^MM\UW�aZ]�[^^g�Zld^]�mh�eb`am�ma^�]aXXU]�lmhg^�eZfi�mh�hi^g�

ma^�lb`gbg`�\^k^fhgr�Zg]�fr�`k^Zm)ng\e^ål�pb_^(�ma^�p^ee)dghpg�Zkmblm�D^ghcnZd�

:la^oZd(�pZl�ma^k^�mh�\hff^fhkZm^�mabl�^o^gm�pbma�a^k�Zkmphkd*�Ma^�p^ee)dghpg�Bgnbm�

e^Z]^kl�ebd^�Chag�:fZ`hZebd(�dghpg�Zl�ma^�?Zma^k�h_�GngZonm(�Zg]�fZgr�hma^kl�pah�aZ]�

phkd^]�aZk]�hg�ma^�eZg]�\eZbfl�g^`hmbZmbhgl�p^k^�ma^k^�mh�pbmg^ll�Ikbf^�Fbgblm^k�

Fnekhg^r�Zg]�GngZonm�Mngg`Zobd�Ik^lb]^gm�IZne�JnZllZ�lb`g�ma^bk�gZf^l*�Ma^�Zo^kZ`^�

@aZMbaYYUa`�%i^hie^�h_�GngZonm&�phg]^k^]�paZm�ikhli^\ml�mabl�oblbhg�a^e]�_hk�ma^f*�

FZgr�dg^p�maZm�ghm�^o^krmabg`�phne]�\aZg`^�ho^kgb`am�Zg]�maZm�ma^k^�phne]�[^�ab`a�

^qi^\mZmbhgl*�>o^krhg^�phne]�^qi^\m�mahl^�bg�`ho^kgf^gm�mh�abm�ma^�`khng]�knggbg`�hg�

:ikbe� -(� -555*�:_m^k�ma^�lb`gbg`�bg�-55/(�ma^k^�pZl�fhk^�^__hkm�_hk�lhf^�mkZbgbg`�h_�Bgnbm�

Zg]�lhf^�ikh`kZfl�p^k^�^lmZ[ebla^]�bg�ma^�@ho^kgf^gm*�B�pZl�Zld^]�mh�\hglb]^k�

Ziierbg`�_hk�Z�_hnk�p^^d�L^gbhk�>q^\nmbo^�=^o^ehif^gm�ikh`kZf�Zm�ma^�;Zg__�L\ahhe�h_�

:]oZg\^]�FZgZ`^f^gm�pab\a�B�]b]�Zg]�pZl�Z\\^im^]*�B�aZ]�mh�fZd^�Z�lmkhg`�\Zl^�mh�fr�

lni^koblhk�[^\Znl^�bm�pZl�o^kr�]b__^k^gm�_khf�Zgr�^]n\Zmbhg�\hnkl^l�hk�ma^�phkdlahil�B�

aZ]�mZd^g�bg�ma^�iZlm*�Mabl�FZgZ`^f^gm�\hnkl^�[khZ]^g^]�fr�ZpZk^g^ll�Zg]�i^kli^\mbo^�

Zl�Zg�^]n\ZmbhgZe�e^Z]^k*�Ma^�ikbg\biZelå�mkZbgbg`�B�aZ]�mZd^g�Z�_^p�r^Zkl�[^_hk^�pZl�o^kr�

li^\b_b\Zeer�`^Zk^]�mhpZk]l�ikh`kZf�Zg]�l\ahhe�e^Z]^klabi*�B�^gchr^]�e^Zkgbg`�fhk^
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Z[hnm�e^Z]^klabi�bg�`^g^kZe�Zg]�f^^mbg`�Zee�dbg]l�h_�e^Z]^kl�hk�fZgZ`^kl�_khf�Z\khll�

<ZgZ]Z�Zg]�^o^g�_khf�hma^k�\hngmkb^l*

6U^QO`[^�[ R�5a^^UOaXaY�MZP�EOT[[X�EQ^bUOQ_

Bg�-554�pa^g�B�lmZkm^]�fr�phkd�Zl�=bk^\mhk�h_�<nkkb\nenf�Zg]�L\ahhe�L^kob\^l�Zm�

ma^�g^p�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�B�pZl�^q\bm^]�[r�mabl�\aZee^g`^*�Phkdbg`�_hk�Z�g^p�

`ho^kgf^gm�[Zl^]�hg�hnk�\nemnkZe�oZen^l�Zg]�eZg`nZ`^�_bee^]�f^�pbma�ahi^*� B�l^m�hnm�mh�

abk^�lmZ__�Zg]�^lmZ[ebla�ma^�]boblbhg*�Ghm�fZgr�Bgnbm�pZgm^]�mh�fho^�mh�ma^�g^p�

]^\^gmkZebs^]�h__b\^�bg�:kobZm�pab\a�fZ]^�bm�Z�\aZee^g`^�mh�_bg]�i^hie^�mh�lmZ__�ma^�

ihlbmbhgl*�Bm�aZ]�mh�[^�]b__^k^gm�_khf�R^eehpdgb_^�Zg]�k^_e^\m�GngZonmål�g^^]l(�`hZel(�

eZg`nZ`^�Zg]�\nemnk^�lh�B�fZ]^�lnk^�ma^k^�p^k^�>e]^k�:]oblhklå�ihlbmbhgl�bg�ieZ\^*�Ma^�

\nkkb\nenf�Zg]�ikh`kZf�aZ]�mh�[^�[Zl^]�hg�Bgnbm�oZen^l(�iabehlhiar�Zg]�dghpe^]`^�

pabe^�mZdbg`�bgmh�\hglb]^kZmbhg�\hgm^fihkZkr�pZrl*�Ma^k^�p^k^�fZchk�ikbhkbmb^l�Zg]�mZldl�

_hk�mabl�g^p�=^iZkmf^gm�[nm�[nbe]bg`�hg�ma^�phkd�maZm�aZ]�lmZkm^]�ikbhk�mh�GngZonm�pZl�

bfihkmZgm*�Ma^�`hZel(�\hg\^kgl�Zg]�k^\hff^g]Zmbhgl�bg�>QM^ZUZS%� F^MPU`U[Z�MZP�5TMZSQ�

\Zf^�_khf�ma^�i^hie^�h_�ma^�GPM�Zg]�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\�Zg]�p^k^�lmbee�k^e^oZgm*�

@aZMbaYYUa`�pZgm^]�lmn]^gml�mh�`kZ]nZm^�pbma�lmkhg`�Z\Z]^fb\�ldbeel�bg�Bgndmbmnm�Zg]�

>g`ebla(�[nm�iZk^gml�Zelh�pZgm^]�ma^bk�\abe]k^g�mh�]^o^ehi�Z�lmkhg`�l^gl^�h_�Bgnbm�\nemnkZe�

b]^gmbmr*

:l�Z�g^p�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�bm�pZl�bfihkmZgm�mh�ikhob]^�]bk^\mbhg�bg�ma^�

Zk^Z�h_�eZg`nZ`^�_hk�ma^�l\ahhel*�Ma^�mak^^�k^`bhgl�aZ]�]b__^k^gm�eZg`nZ`^�lbmnZmbhgl�Zg]�

oZkrbg`�e^o^el�h_�eZg`nZ`^�ehll*�P^�g^^]^]�mh�]^o^ehi�Z�lmkhg`�eZg`nZ`^�Zg]�\nkkb\nenf
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lmkZm^`r�Zg]�iheb\r�[Zl^*�P^�\hffbllbhg^]�lmn]b^l�mh�ehhd�Zm�ma^l^�mph�\kbmb\Ze�Zk^Zl�Zg]�

ma^r�p^k^�\hfie^m^]�bg�.,,-� Zg]�.,,.*

îA B
P$"

?b`nk^�00*�GZneeZj(�:llblmZgm�=^inmr�Fbgblm^k(�>]n^Zmbhg�.,,/(�_Z^bebmZmbg`�EZg`nZ`^�h _ �
Bglmkn^mbhg�lmn]r�%.,,/&*�:fZjnj�_Zfber�^hee^^mbhg*� <hehnk�iahmh`kZia*

Ma^k^�pZl�Z�an`^�Zfhngm�h_�phkd�mh�[^�]hg^�bg�^lmZ[eblabg`�Z�g^p(�]^\^gmkZebs^]�

=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg(�fhk^�maZg�B�k^Zebs^]*�@aZMbaYYUa`�^qi^\m^]�ma^�@ho^kgf^gm�

mh�\hgmbgn^�mh�Z]fbgblm^k�Zee�l^kob\^l�lfhhmaer*� LmZ__�\hne]�ghm�[^�mkZgl_^kk^]�_khf�

R^eehpdgb_^��P^�aZ]�mh�]h�^o^krmabg`�hnkl^eo^l*� Bg�ma^�liZ\^�h_�lbq�mh�^b`am�fhgmal�B�

pZl�ni�mh�fr�^Zkl�a^eibg`�mh�]^obl^(�k^ob^p�Zg]�Ziikho^�ch[�]^l\kbimbhgl(�fZd^�

hk`ZgbsZmbhgZe�\aZkml(�]^lb`g�bgm^kob^p�jn^lmbhgl(�Zg]�fhlm�bfihkmZgmer�fZbgmZbg�Z�l^gl^�

h_�oblbhg�mb^]�mh�ma^�`hZel�_hk�GngZonm*� Bm�pZl�bfihkmZgm�mh�^glnk^�^Z\a�]boblbhg�bg�ma^�

g^p�]^iZkmf^gm�k^_e^\m^]�ma^l^�`hZel�Zl�fn\a�Zl�ihllb[e^*�Ma^�k^)[nbe]bg`�_khf�pbmabg�

`X^UM�KN�VX\]Ub�MXWN�J\�]RVN�`NW]�Kb�OX[�JUU�MNYJ[]VNW]\$�?W�]XY�X O�]QR\�`X[T"�X]QN[�

Bgnbm�l^gbhk�fZgZ`^kl�Zg]�B�p^k^�bgoheo^]�bg�Z�fZgZ`^f^gm�mkZbgbg`�\hnkl^*�>Z\a�

]^iZkmf^gm�aZ]�ma^bk�\aZee^g`^l�[nm�aZ]�mh�\heeZ[hkZm^�hg�h__b\^�liZ\^(�gnf[^kl�h_�

ihlbmbhgl�mh�Zeeh\Zm^�mh�^Z\a�]^\^gmkZebs^]�h__b\^(�ahnlbg`(�Zg]�Zee�ma^�Z]fbgblmkZmbo^

'+,



k^jnbk^f^gml*�:ee�bg�Zee(�ma^k^�p^k^�Z�_^p�fZchk�Z]fbgblmkZmbo^�ank]e^l�maZm�mhhd�mbf^�mh�

[^�phkd^]�hnm�pab\a�p^k^�lrlm^fb\�bg�Zee�]^iZkmf^gml*�Lhf^�h_�ma^�]^\^gmkZebs^]�lmZ__�

aZ]�mZd^g�blln^�pbma�lhf^�h_�ma^�l^gbhk�lmZ__�bg�BjZenbm�mabgdbg`�ma^r�p^k^�[^bg`�b`ghk^]*�

Mabl�pZl�iZkm�h_�ma^�_bklm�lb`gl�h_�̀ khpbg`�iZbgl�_hk�Z�]^\^gmkZebs^]�`ho^kgf^gm*�EZ\d�h_�

^qi^kb^g\^�Zg]�mkZbgbg`�_hk�lmZ__�Zm�]b__^k^gm�e^o^el�bg�hk`ZgbsZmbhgZe�Zg]�\aZg`^�

fZgZ`^f^gm�p^k^�Zelh�d^r�mh�ma^l^�blln^l*

F^MPU`U[ZMX�;ZaU`�>QMPQ^_TU\

Bg�mZedbg`�pbma�>e]^kl�Z[hnm�mkZ]bmbhgZe�e^Z]^klabi�ma^r�h_m^g�lZr�maZm�Z�\Zfi�

e^Z]^k�pZl�ma^�^e]^lm�fZe^�h_�Z�_Zfber(�p^ee)k^li^\m^]�_hk�[^bg`�]^\blbo^(�k^ebZ[e^(�

p^e\hfbg`�Zg]�_Zbk*�Lhf^mbf^l�bm�pZl�ghm�ma^�^e]^lm�fZe^�[nm�lhf^hg^�^el^�hma^kl�mnkg^]�

mh�_hk�e^Z]^klabi�Zg]�]bk^\mbhg*�:�e^Z]^klabi�khe^�pZl�ghm�kb`b]*�I^hie^�]b]�ghm�l^^d�

\hglmZgm�`nb]Zg\^�bg�ma^bk�]^\blbhg)fZdbg`*� F^g�h_m^g�\hgo^kl^]�pbma�hg^�Zghma^k�bg�ma^�

fhkgbg`�mh�bg]b\Zm^�pa^k^�ma^r�phne]�`h�angmbg`*�Phf^g�lmZr^]�[^abg]�mh�]h�ma^bk�laZk^�

h_�ma^bk�phkd*�He]^k�[hrl�Z\\hfiZgb^]�ma^bk�_Zma^kl�Zg]�`bkel�ma^bk�fhma^kl*�>e]^kl�]b]�

ghm�lbm�b]e^�Zl�hg^�fZr�mabgd�[nm�^o^krhg^�pZl�[nlr(�\hgmkb[nmbg`�mh�ma^bk�_Zfber*

?b`nk^�01*�Fr�[khma^k�LZf ål�_bklm�[^en`Z*�
:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia

?b`nk^�02*�Fr�fhma^k�bg�ma^�_khgm�e^_m(�fr�Zngml�Zg]�ZUZSMaW�
%lhg)� bg)eZp&�\e^Zgbg`�Z�iheZk�[^Zk�ldbg� bg�ma^� -55,ål*�:fZjnj�
_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia*
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Lhf^�i^hie^�f^gmbhg�maZm�mkZ]bmbhgZe�Bgnbm�e^Z]^klabi�aZ]�k^Zeer�gh�ab^kZk\ar�bg�

Bgnbm�lh\b^mr�Zg]�maZm�ma^k^�p^k^�bg_hkfZe�e^Z]^kl(�nlnZeer�ma^�^e]^lm�fZe^�h_�ma^�_Zfber�

\Zfi�Zg]�h_m^g�p^ee�k^li^\m^]�_hk�ma^bk�]^\blbhg)fZdbg`�Zg]�angmbg`�ldbeel(�Zemahn`a�

lhf^mbf^l�ma^�e^Z]^k�pZl�ghm�g^\^llZkber�ma^�^e]^lm�f^f[^k*�Ma^r�p^k^�k^li^\m^]�

[^\Znl^�ma^r�p^k^�Z[e^�mh�Zkmb\neZm^�ma^bk�mahn`aml�\e^Zker�Zl�p^ee�Zl�\hg_b]^gmer*�Ma^k^�

pZl�ghm�cnlm�hg^�e^Z]^k(�_Zfbeb^l�phkd^]�mh`^ma^k�mh�lnkobo^�Zg]�\heeZ[hkZmbhg(�fnmnZe�

lniihkm�Zg]�k^\bikh\bmr�p^k^�\kn\bZe*�F^g�Zg]�phf^g�aZ]�lix\b_bx�khe^l�Zg]�p^k^�kZbl^]�

_khf�[bkma�mh�mZd^�hg�ma^bk�k^lihglb[bebmb^l*�Lhf^mbf^l�ma^k^�pZl�]^obZmbhg�_khf�mabl�ghkf�

[^\Znl^�Z�_Zfber�]b]�ghm�aZo^�Zg�he]^k�lhg*�Lhf^�phf^g�[^\Zf^�o^kr�ikh_b\b^gm�pbma�

]h`l(�angmbg`�Zg]�]hbg`�f^gål�mZldl*

Pbma�ma^�mkZglbmbhg�mh�ebobg`�bg�Z�eZk`^k�\hffngbmr�hnk�iZk^gml�]b]�ghm�

bff^]bZm^er�Z[lheo^�ghk�]blfbll�ma^bk�i^k\^imbhgl�h_�mkZ]bmbhgZe�Znmahkbmr�hk�`nb]Zg\^�

_khf�ma^bk�>e]^kl*�Mabl�cnlm�p^Zd^g^]�ho^k�mbf^�Zl�ma^�]rgZfb\l�\aZg`^]�bg�eZk`^k�

\hffngbmb^l�pa^k^�ghp�fZgr�`khnil�h_�_Zfbeb^l�p^k^�ebobg`�mh`^ma^k*�Ma^�bfihkm^]�

Z`^g\b^l(�\hffngbmr�l^kob\^l�Zg]�]b__^k^gm�pZr�h_�ebobg`�ebd^�ma^�l\ahhel(�iheb\^(�pZm^k�

]^ebo^kr(�ahnlbg`�pbma�a^Zm�Zg]�^e^\mkb\bmr(�lmhk^l(�fhg^r�Zg]�M]_MM]_UVa`�%ch[l&�mhhd�

ZpZr�khe^l*� B�k^f^f[^k�ma^�]rgZfb\l�Zg]�m^glbhg�[^mp^^g�ma^�f^f[^kl�h_�hnk�_Zfbeb^l�

Zl�p^ee�Zl�hma^k�`khnil�h_�_Zfbeb^l�Zl�Z�rhng`�`bke*�P^�ebo^]�hg�ma^�lZf^�lmk^^m�Zl�fr�

ng\e^l(�Zngml�Zg]�`kZg]iZk^gml�_hk�ma^�_bklm�m^g�r^Zkl�h_�fr�eb_^�Zg]�h_m^g�p^gm�\Zfibg`�

mh`^ma^k(�Zg]�lZp�hg^�hma^k�k^`neZker*�>e]^kl�Zg]�iZk^gml�p^k^�hnk�Znmahkbmr�Zm�ahf^*�Fr�

i^k\^imbhgl�Zk^�[Zl^]�hg�ma^l^�^qi^kb^g\^l�Zl�p^ee�Zl�a^Zkbg`�>e]^kl�mZed�Z[hnm�ma^bk�ebo^l�

bg�ma^bk�_Zfber�\Zfil�bg\en]bg`�lmhkb^l�_khf�fr�iZk^gml�bg�ma^�-54,ål�Zg]�-55,ål*

'+.



?b`nk^�03*� Lnff^k� -514(�Fr�`kZg]_Zma^k*�:ngm�C^Zgb^(�a^k�[Zar�Zg]�anl[Zg](�
fr�fhma^k(� lblm^k�Zg]�[khma^k*�Iahmh�\hnkm^lr�h _ �RZmlnlabkh*� ;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

B�mabgd�maZm�ma^k^�pZl�lhf^�ab^kZk\ar�[^\Znl^�h_�ma^�m^glbhgl�maZm�lm^ff^]�_khf�

k^eZmbhglabil*� >e]^kl�p^k^�eblm^g^]�mh�[^\Znl^�h_�bga^k^gm�\nlmhfl(�[^eb^_l�Zg]�mZ[hhl(�

a]MaVVaUVVa_UU`�%`b_m�h_�phk]l�h_�Z]ob\^�)�iZll^]�]hpg�_khf�>e]^kl�[^_hk^�ma^f&�lh�ma^r�

^ohd^]�Z�l^gl^�h_�k^li^\m�Zl�MZSUVa]]MM`�%iZk^gml�bg�ebm^kZe�f^Zgbg`�) �_bklm�Znmahkbmr�_khf�

f^Zgbg`7� lMZSUVa]�m�f^Zgl� ã[b`å�hk�i^kaZil�ma^�l^\hg]Zkr�f^Zgbg`� ã^e]^lmå(�Zg]�  &]]MM]�m�

pab\a�f^Zgl�_bklm�hk�_hk^fhlm&*�Ma^�_Zma^k�bg�Z�_Zfber�pZl�nlnZeer�ma^�Znmahkbmr�_hk�Z�

`khni(�[nm�b_�a^�pZl�ghm�Zg�Zll^kmbo^(�\hg_b]^gm�mri^(�Zg]�ma^�pb_^�pZl�fhk^�]hfbgZgm(�ma^�

pb_^�fZr�[^\hf^�ma^�fZmkbZk\a*�Mabl�bl�ZiiZk^gm�mh�mabl�]Zr�Zg]�p^�l^^�_Zfbeb^l�pa^k^�

mabl�bl�ma^�\Zl^*�?Zfber�f^f[^kl�]^_^kk^]�mh�ma^�MZSUVa]]MM]�[nm�bm�pZl�h_m^g�mh�[hma�

fhma^k�Zg]�_Zma^k*

B_�ma^�_Zfber�aZ]�mZd^g�hg�Zg�hkiaZg(�mabl�bg]bob]nZe�fb`am�aZo^�Z\jnbk^]�Z�

ln[l^kob^gm�khe^�Zl�Z�a^ei^k(�Zefhlm�ebd^�Z�l^koZgm*�B_�ma^�g^p�`nZk]bZgl�p^k^�_Zbk�bg�ma^bk�

fZgg^k�ma^k^�pZl�Z�l^gl^�h_�k^li^\m*�Ahp^o^k(�bg�\Zl^l�pa^k^�ma^�fZmkbZk\a�h_�ma^�_Zfber�

a^e]�Z�\^kmZbg�Zmmbmn]^�h_�aZobg`�Z\jnbk^]�Z�e^ll^k�i^klhg�Zg]�]b]�ghm�mk^Zm�ma^�bg]bob]nZe�

^jnZeer7�ma^k^�pZl�Z�ab^kZk\ab\Ze�mhg^�mh�ma^�k^eZmbhglabi*�Mabl�phne]�h_m^g�[^�^ob]^gm�bg
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ma^�mk^Zmf^gm�h_�ma^�bg]bob]nZe�Zg]�b_�a^�hk�la^�pZl�\ehl^�bg�Z`^�mh�ma^�\abe]k^g�h_�ma^�

_Zfber�ma^k^�phne]�[^�Z�ghmb\^Z[e^�]b__^k^g\^�bg�`bobg`�h_�_hh]*�Ma^�_Zfber�f^f[^kl�

phne]�mk^Zm�ma^�\abe]�hk�bg]bob]nZe�ma^�lZf^�pZr�Zl�ma^�]hfbgZgm�fhma^k�]b](�_hk�Z�mbf^*�

Ma^�[h]r�eZg`nZ`^�h_�ma^�ln[l^kob^gm�bg]bob]nZe�pZl�[eZmZgmer�]^_^k^gmbZe�mh�ma^�_Zfber*�

Mabl�pZl�lmbee�^hffhg�bg�fZgr�^hffngbmb^l�bg�ma^� -52,ål�Zg]�ma^�^Zker�-53,ål*

Fr�fhma^kål�fhma^k�aZ]�iZll^]�ZpZr�pa^g�la^�pZl�jnbm^�rhng`�lh�la^�ehlm�a^k�

gnkmnk^k�Zg]�iZk^gm�pah�ikhob]^]�ng\hg]bmbhgZe�eho^*�:�fhma^k�pZl�ma^�a^Zkm�h_�ma^�

ahf^*�NlnZeer(�fr�`kZg]_Zma^k�pZl�Z�angm^k�Zg]�pZl�ghm�ZepZrl�ahf^�]nkbg`�ma^�]Zr*�

Fr�_Zma^k�Zelh�[^\Zf^�hkiaZg^]�Zl�Zg�he]^k�[hr�lh�abl�ni[kbg`bg`�_khf�ma^g�hg�bgoheo^]�

ã]^_^kkbg`�mh�hma^klå�ngmbe�a^�pZl�he]�^ghn`a�mh�e^Zo^�Zg]�fZd^�abl�hpg�]^\blbhgl*�B�

phne]�_bg]�abl�ob^pl�mhpZk]l�\^kmZbg�Znmahkbmb^l�jnbm^�ln[fbllbo^�) �ZMXa]]a`UZU]�) �

#ZMXaVa]�f^Zgl�l+a^�]h^l�ghm�dghp�ahp(�lh�ZMXa]]a`UZU]�f^Zgl�hg^ål�hpgl�ob^pl�Zk^�

ghm�phkmar�mh�[^�laZk^]�pab\a�bl�Z�o^kr�anf[e^�ihlbmbhg�maZm�fZgr�he]^k�Bgnbm�mZd^&*�Mabl�

ZMXa]]a`UZU]�pZl�^li^\bZeer�mhpZk]l�CMXXaZMM`�Zg]�fr�_kb^g]l�h_m^g�lZb]�ma^�lZf^�mabg`�

Z[hnm�ma^bk�iZk^gml*�Fr�_Zma^k�pZl�ghm�\hg_b]^gm�bg�ohb\bg`�abl�hibgbhgl�in[eb\er(�r^m�Zm�

ahf^�a^�pZl�\hg_b]^gm�Zg]�Zll^kmbo^*�B�Zelh�lZp�ma^�[^aZobhnkl�h_�i^hie^�pah�p^k^�

hkiaZgl�Zg]�mk^Zm^]�]b__^k^gmer*�Mabl�mk^Zmf^gm�aZii^g^]�^o^g�mahn`a�ma^k^�p^k^�

mkZ]bmbhgZe�[^eb^_l�Zg]�a]MaVVaa_UM`�maZm�lihd^�Z`Zbglm�g^`Zmbo^�mk^Zmf^gm�h_�hkiaZgl�e^lm�

ma^r�`^m�[Z\d�Zm�rhn�pa^g�ma^�mbf^�\hf^l*�:�p^ee�dghpg�e^`^g](�=MaVVMVVaW%� bl�Zg�^ib\�

lmhkr�\hffhg�Zee�Z\khll�ma^�\bk\nfiheZk�Ghkma�maZm�mZedl�Z[hnm�Zg�hkiaZg�pah�ho^k\Zf^�

abl�lbmnZmbhg�h_�[^bg`�]hfbgZm^]�Zg]�fblmk^Zm^]�[r�Z�f^Zg�`nZk]bZg*�A^�iZb]�[Z\d�bg�

k^o^g`^�_hk�[^bg`�mk^Zm^]�[Z]er*�Ng_hkmngZm^er(�mabl�mri^�h_�mk^Zmf^gm�bl�Z�g^`Zmbo^�\r\e^

',&



Zg]�mahl^�pah�p^k^�fblmk^Zm^]�m^g]�mh�^qab[bm�ma^�lZf^�[^aZobhnkl�ma^r�k^^^bo^]�mhpZk]l�

hma^kl*

R^m(�bg�lZrbg`�ma^�Z[ho^(�pa^g�fr�_kb^g]l�Zg]�B�h_m^g�]bl^nll^]�ma^�blln^�h_�

CMXXaZMM`�Znmahkbmr�Zg]�hnk�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�p^�ghmb\^]�maZm�lhf^ahp�maZm�`^g^kZmbhg�

p^k^�\hg]bmbhg^]�bgmh�mabgdbg`�ma^�CMXXaZMM`�p^k^�ma^�Znmahkbmr*�Ma^�ãlhf^ahpå(�mh�f^(�

lm^fl�_khf�ma^�hger�\hgmZ\m�ma^r�^o^k�aZ]�pbma�CMXXaZMM`�pZl�makhn`a�li^\b_b\�\hgm^qml�

maZm�\k^Zm^]�mabl�ihp^k�k^eZmbhglabi�Zg]�Z�_hkf�h_�]hfbgZg\^*�CMXXaZMM`�maZm�Bgnbm�dg^p�

p^k^�ZepZrl�ma^�hg^l� ãbg�ihp^kå7�mahl^�pah(�[^\Znl^�h_�ma^bk�ihlbmbhgl�\hne]�`bo^�hk�ghm�

`bo^�fhg^r(�_hh](�`hh]l(�%K<FI(�A;<�mkZ]^kl&�[^\Znl^�h_�ma^bk�ihlbmbhg*�Ma^�hg^l�pah�

\hne]�a^Ze�rhn�p^k^�ma^�CMXXaZMM`�gnkl^l(�]h\mhkl�Zg]�^o^g�fbllbhgZkb^l�makhn`a�ikZr^k*�

Ma^�K<FI(�m^Z\a^kl�Zg]�Z]fbgblmkZmhkl�Zelh�aZ]�ma^�ihp^k�mh�mZd^�ZpZr�rhnk�\abe]k^g*

Bgnbm�aZ]�[^\hf^�fhk^�k^ebZgm�hg�ma^�`hh]l�Zg]�pZrl�bgmkh]n\^]�[r�ma^�

g^p\hf^kl*�Mabl�Zelh�f^Zgm�hg^�pZl�k^ebZgm�hg�ma^�Znmahkbmb^l�pah�aZ]�ma^�ihp^k�mh�`bo^�

mabg`l*�<Zfil�p^k^�h_m^g�lfZee(� bgoheobg`�Z�`khni�h_�_Zfbeb^l�pah�p^k^�\ehl^er�k^eZm^]�

mh�hg^�Zghma^k�pbma�f^f[^kl�bgm^`kZm^]�_khf�hma^k�\Zfil�makhn`a�fZkkbZ`^*�Ma^�nl^�h_�

phh]^g�[hZml�f^Zgm�ma^r�]b]�ghm�aZo^�mh�fZd^�g^p�\ho^kl�hk�[hZml�^o^kr�r^Zk�hk�lh(�

\ehmabg`�fZ]^�_khf�fZg)fZ]^�fZm^kbZe�\hne]�eZlm�ehg`^k�maZg�ldbgl(�`ngl�\hne]�dbee�

ZgbfZel�fhk^�jnb\der�_khf�_Zkma^k�ZpZr(�m^Z�Zg]�ln`Zk�p^k^�ie^Zlbg`�mh�ma^�mZlm^(�f^mZe�

mhhel�\hne]�eZlm�ehg`^k�maZg�ma^bk�[hg^(�Zgme^k�hk�lmhg^�hg^l*�D^khl^g^�hbe�eZgm^kgl�Zg]�

lmho^l�p^k^�o^kr�nl^_ne�Zg]�\hhd^]�_hh]�fn\a�_Zlm^k*�Ma^k^�p^k^�fZgr�g^p�

\hgo^gb^g\^l�maZm�a^ei^]�Bgnbm�ebo^�fhk^�\hf_hkmZ[er�bg�ln\a�Z�aZkla�^gobkhgf^gm*�Ma^l^�

mabg`l�fZ]^�ma^bk�angmbg`�^Zlb^k�pab\a�f^Zgm�ma^bk�_Zfbeb^l�phne]�[^�lZ_^k�Zg]�lnkobo^�bg�

Z�fhk^�\hf_hkmZ[e^�pZr*�E^Z]^kl�h_�\Zfil�Zg]�a^Z]l�h_�_Zfbeb^l�]b]�ghm�pZgm�ma^bk

','



\abe]k^g�Zg]�hpg�_Zfbeb^l�mh�[^�e^_m�hnm�Zg]�ln__^k�g^^]e^ller�pa^g�ma^k^�p^k^�\hf_hkml�

Zm�aZg]*�Ma^�Z\jnblbmbhg�Zg]�ZllbfbeZmbhg�h_�g^p�pZrl�Zg]�m^\agheh`b^l�p^k^�ghm�]b__b\nem�

mh�[^\hf^�Z\\nlmhf^]�mh�Zg]�mZd^g�_hk�`kZgm^]�pa^g�ma^r�f^m�lnkoboZe�Zg]�iarlb\Ze�

g^^]l*

D[XQ�[ R�7XPQ^_

He]^k�i^hie^�pah�ebo^]�mh�l^^�ma^�mkbZel�Zg]�iZmm^kgl�h_�eb_^(�lZp�ma^�mknmal�h_�ma^�

a]MaVVaa_UM`�%`b_ml�h_�phk]l�h_�Z]ob\^&�ma^r�aZ]�k^\^bo^]�[^bg`�oZeb]Zm^]�ho^k�mbf^�bg�

ma^bk�ehg`�ebo^l�lh�ma^r�iZll^]�ma^f�hg�pbma�`^gme^�\hgob\mbhg*�MZedbg`�mh�hma^k�>e]^kl�

Zg]�i^hie^�bg�ma^�\hgm^qm�h_�]Zber�eb_^�lbmnZmbhgl�Zg]�^o^gml�Zelh�\hg_bkf^]�ma^bk�mahn`aml�

Zg]�^qi^kb^g\^l*�Ma^k^�phne]�[^�^o^gml�ma^r�aZ]�ihg]^k^]�Zg]�ma^hkbs^]�Z[hnm�pab\a�

phne]�^o^gmnZeer�[^�oZeb]Zm^]�lh�ma^l^�phne]�ma^g�[^\hf^�iZkm�h_�ma^bk�Z]ob\^*�Mabl�aZl�

aZii^g^]�pbma�k^li^\m�mh�ma^�g^p�m^\agheh`r�Zg]�fZm^kbZel�Bgnbm�e^Zkg^]�mh�nl^(�_hk�

^qZfie^(�angmbg`�pbma�lghpfh[be^l(�[hZml(�fZdbg`�\ehmabg`�nlbg`�fh]^f�fZm^kbZe(�

kZblbg`�\abe]k^g(�Zg]�g^p�mabg`l�ebd^�Ze\hahe*

>e]^kl�p^k^�mh�[^�mk^Zm^]�pbma�k^li^\m�Zg]�ghm�\Zee^]�[r�ma^bk�`bo^g�gZf^l*�Mh�]h�

lh�phne]�[^�]blk^li^\m_ne*�B�\Zg�k^f^f[^k�ma^�`^gme^�\an\de^l�Zg]�k^lihgl^l�h_�he]^k�

i^hie^�pa^g�Z�o^kr�rhng`�\abe]�phne]�fblmZd^ger�\Zee�ma^f�[r�gZf^(�

"l3`_U^MM]`MUXU^MbU`k�%Rhn�Zk^�\Zeebg`�f^�[r�gZf^&*�Bglm^Z]�h_�[^bg`�g^`Zmbo^er�

k^ikbfZg]^](�ma^�\abe]�phne]�[^�_hg]er�k^fbg]^]�eZm^k�ghm�mh�]h�maZm�Z`Zbg*�Ma^�dbglabi�

m^kfl�aZ]�mh�[^�nl^]�]^i^g]bg`�hg�ma^�k^eZmbhglabi�h_�ma^�i^klhg�Z\dghpe^]`bg`�ma^�

`kZg]iZk^gm�hk�>e]^k*�Ma^r�d^im�ma^�_Zfbeb^l�Zg]�mkZ]bmbhgl�lmkhg`*�-�\Zg�k^f^f[^k�fr

',(



fhma^k�Zg]�Zngml�li^Zdbg`�mh�nl�Zl�\abe]k^g�bg�anla^]�mhg^l�bg�k^`Zk]l�mh�Zg�>e]^k(�

\hffZg]bg`�Zg]�bllnbg`�k^li^\m�_hk�ma^f*

>e]^kl�pah�mhe]�lmhkb^l�Zg]�e^`^g]l�bg�ma^bk�ahf^l�a^ei^]�mh�iZll�hg�Z�kb\a�e^`Z\r�

h_�eZg`nZ`^�Zg]�lmhkrm^eebg`*�Bg�BjZenbm(�ma^k^�pZl�Z�_Zfber�h_�ghm^]�lmhkrm^ee^kl�pahl^�

_Zma^k�aZ]�mhe]�e^`^g]l�Zg]�lmhkb^l*�Hg^�h_�ma^�rhng`�`kZg]lhgl�pah�aZ]�]khii^]�hnm�h_�

l\ahhe�^Zker(�e^Zkg^]�ma^�iZllZ`^l�o^k[Zmbf(�Zg]�bl�ghp�p^ee�dghokZ�_hk�abl�^oh\Zmbo^�

eZg`nZ`^�Zg]�lmhkrm^eebg`�Z[bebmr�bg�Bgndmbmnm�li^Zdbg`�ma^�he]�_hkf�h_�Bgndmbmnm�bg�ma^�

mkZ]bmbhgZe�e^`^g]l�ebd^�=UbUa]%�=MaVVMVVaW%� >aYMMVaa]�Zg]�fZgr�hma^kl*� Lhg`l(�fhk^l(�

oZen^l�Zg]�\aZgml�Zk^�pho^g�makhn`a�fZgr�h_�ma^l^�^ib\l*�<abe]k^g�p^k^�mhe]�lahkm^g^]�

o^klbhgl�ZiikhikbZm^�mh�ma^bk�Z`^�Zg]�Zl�mbf^�p^gm�hg(�e^Zkg^]�ma^�Z]nem�o^klbhgl�pab\a�

aZ]�Zee�ma^�l^q(�obhe^g\^�Zg]�`kZiab\�l\^g^l*�FZgr�_Zfbeb^l�ehlm�ma^bk�lmhkrm^ee^kl�]nkbg`�

ma^�_en�Zg]�M;�^ib]^fb\l�_khf�ma^� -5/,ål�mh�ma^� -51,ål(�Zg]�mkZ`b\Zeer(�ma^�[b``^lm�ehll�

aZii^g^]�pa^g�l\ahhel�Zg]�\hffngbmb^l�p^k^�^lmZ[ebla^]�[k^Zdbg`�ma^�Z`^�he]�mkZ]bmbhg*

Fr�`kZg]fhma^k�pZl�ma^�fZmkbZk\a�bg�hnk�`khni�h_�_Zfbeb^l(�lnk^�h_�a^kl^e_(�

lmkhg`(�mZe^gm^]�Zg]�_nbfr*�:emahn`a�ma^k^�pZl�lhf^�m^glbhg�[^mp^^g�a^k�Zg]�fr�fhma^k(�

la^�mZn`am�fr�fhma^k�p^ee�ahp�mh�fZd^�\ehmabg`(�phkd�pbma�ldbgl(�\Zk^�_hk�Z�_Zfber�Zg]�

ahf^(�Zg]�k^eb^]�hg�a^k�_hk�fhkZe�lniihkm�mhpZk]l�ma^�^g]�h_�a^k�eb_^*�:g�>e]^k�pZl�

ehhd^]�mh�_hk�fhkZe�lniihkm�bg�mbf^l�h_�fhnkgbg`(�aZk]labi�Zg]�_Zfber�m^glbhgl*�B�aZo^�

g^o^k�_hk`hmm^g�ma^�Z]ob\^�maZm�fr�_Zma^k�lZb]�a^�k^\^bo^]�_khf�abl�_Zma^k)bg)eZp(�fr�

`kZg]_Zma^k(�maZm�bm�bl�bfihkmZgm�mh�ikhob]^�Z�\abe]�pbma�Z�lmkhg`�_Zfber�Zg]�Z�lmZ[e^�ahf^�

pa^g�a^�aZ]�[^^g�g^`e^\mbg`�hnk�_Zfber�bg�ma^�^Zker�-52,ål*

Bg�ma^�eZlm�l^o^kZe�r^Zkl�B�aZo^�a^Zk]�Z]neml�lZr�ma^r�fbll^]�ma^�ik^l^g\^�h_�>e]^kl�

pah�\hne]�ikhob]^�ma^f�Z]ob\^�[nm�B�aZo^�Zelh�a^Zk]�>e]^kl�pah�r^Zkg^]�_hk�Z]ob\^

',)



ma^fl^eo^l�]nkbg`�ma^�mkhn[e^]�Z]cnlmf^gml�Zg]�mkZglbmbhg�mh�\hffngbmr�eb_^*�Ma^r�p^k^�

`kZlibg`�_hk�lheZ\^�Zg]�lniihkm(�lhf^mabg`�maZm�\hgmbgn^l�mh�mabl�]Zr�Zl�lhf^�h_�ma^f�

lmkn``e^�mh�]^Ze�pbma�`kZg]\abe]k^g�kb]]^g�pbma�fh]^f�ikh[e^fl*�Ma^�khe^�h_�>e]^kl�

]kZlmb\Zeer�\aZg`^]�pa^g�ma^�\hffngbmb^l�p^k^�^lmZ[ebla^]�Zg]�_Zfbeb^l�]bli^kl^]*�B�

h_m^g�a^Zk]�hnmlb]^kl�lZrbg`(� ãPar�bl�ma^k^�lh�fn\a�ZiZmar9�Par�]h�Bgnbm�ghm�l^^f�mh�

\Zk^9�Par�]h�>e]^kl�ghm�mZd^�fhk^�h_�Z�khe^�bg�ma^�\hffngbmr9å�Ma^�k^Zlhgl�Zk^�bg�ma^�

ablmhkr�h_�\hehgbsZmbhg�Zg]�Zk^�_Zk)k^Z\abg`*

6[YUZM`U[Z�Ne�`TQ�:MXaa^MMXaU`�#CMXXaZMM`$

Ma^�bfiZ\m�h_�\hehgbsZmbhg�hg�Bgnbm�bfiZ\m^]�ma^�>e]^kl�Zg]�pZl�^li^\bZeer�

^ob]^gm�pa^g�\hffngbmb^l�Zg]�l\ahhel�p^k^�^lmZ[ebla^]*�>e]^kl�khe^l�p^k^�]blieZ\^]�Zg]�

\hglb]^kZ[er�p^Zd^g^]*�Ma^�]hfbgZgm�Znmahkbmb^l�Zg]�ma^bk�eZpl�p^k^�ebd^�lm^^e�[Zkkb^kl�

_hk�hnk�`kZg]iZk^gml�Zg]�iZk^gml*�Ma^k^�pZl�k^lblmZg\^�[r�lhf^�Bgnbm�Zm�_bklm(�Zg]�bm�

fZgb_^lm^]�bg�]b__^k^gm�pZrl*�Hnk�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�Zg]�ma^�>e]^kl�aZo^�ghm�[^eb^o^]�bg�

ma^�rhng`�i^hie^�Zm�mbf^l�[^\Znl^�ma^r�mahn`am�Z�CMXXaZMM]�\hne]�]h�ma^�ch[�[^mm^k*�B�

aZo^�l^^g�mabl�Zg]�Zelh�^qi^kb^g\^]�bm*�Mabl�bl�\aZg`bg`*

âAhp�]b]�Bgnbm�`^m�]hfbgZm^]9 �fZgr�i^hie^�phg]^k�Zg]�^o^g�Zld�hnm�ehn]�

mh]Zr*�Par�p^k^�ma^r�lh�^Zlr�mh�bg_en^g\^9�Par�]h�ma^r�ghm�l^^f�mh�\Zk^9�Par�]h�ma^�

>e]^kl�ghm�mZd^�\aZk`^9�Par�bl�ma^k^�lh�fn\a�ZiZmar(�ankm(�Zg]�Zg`^k9�Hnk�\nemnkZe�

oZen^l�Zg]�\nlmhfl�p^k^�[Zl^]�hg�lnkoboZe�Zg]�eb_^�bg�Z�\hgm^qm�maZm�]^i^g]^]�hg�

aZkfhgbhnl�dbglabi�Zg]�bgm^k]^i^g]^g\r*� Bm�pZl�bfihkmZgm�ghm�mh�Zem^k�hk�inm�hnm�h_�dbem^k�

eb_^�maZm�]^i^g]^]�hg�_ZfbebZkbmr�h_�ma^�dghpg�bg�Z�phke]�maZm�pZl�h_m^g�aZkla(�\he](�Zg]�

ng_hk`bobg`*� :ee�mabl�]hfbgZm^]�ma^bk�]Zber�]^\blbhgl*�Mh`h�Z`Zbglm�maZm�\hne]�[^

-20



]Zg`^khnl�Zg]�mZ[hh*�<hg_khgmZmbhg(�obhe^g\^�hk�aZobg`�Z�g^`Zmbo^�Zmmbmn]^�phne]�mZd^�

ma^f�^Zlber�Zehg`�maZm�iZma*�?Zfbeb^l�ebo^]�mh`^ma^k�bg�o^kr�lfZee�gnf[^kl*�Ma^�eZpl(�

\nlmhfl�Zg]�mZ[hhl�^oheo^]�_khf�ma^l^�l^mmbg`l�Zg]�Z]Zim^]�mh�a^ei�ma^f�ebo^*�?hk�ma^�

fhlm�iZkm(�ma^�`^g^kZe�gZmnk^�h_�i^hie^�pZl�\Zef�Zg]�i^Z\^_ne*�B_�hg^�[^\Zf^�^fhmbhgZe�

Zg]�Z``k^llbo^�ma^k^�p^k^�lh\bZe�k^i^k\nllbhgl�ln\a�Zl�k^c^\mbhg(�Zohb]Zg\^�Zg]�

pbma]kZpZe(�iZkmb\neZker�b_�ma^k^�pZl�gh�\aZg`^�bg�[^aZobhnk*�Bg�`^g^kZe(�ma^k^�p^k^�

bg]bob]nZel�Zg]�lhf^�_Zfbeb^l�pah�lahp^]�g^`Zmbo^�\aZkZ\m^kblmb\l�[nm�hg�ma^�pahe^(�ma^�

dbglabi�k^eZmbhglabil�Zg]�lh\bZe�^qi^\mZmbhgl�a^ei^]�mh�ik^o^gm�ma^f�_khf�^l\ZeZmbg`*�Ma^�

^gobkhgf^gm�Zg]�p^Zma^k�kne^]�ma^f�Zl�ma^�>e]^kl�h_m^g�lZr(� mmEUXM�MZSUVa]]MMZSaYYMR�

%\Zm\abg`�hk�f^^mbg`�ni�pbma�lhf^mabg`�[^_hk^�bm�]blZii^Zkl�hk�\aZg`^l*�Mabl�\Zg�[^�mh�Z�

\^kmZbg�mbf^(�^kZ(�hk�i^klhg&*�:\\^imZg\^�h_�paZm�hg^�\hne]�ghm�\aZg`^�pZl�g^\^llZkr�hk�

hg^�phne]�lmZkm�pZkkbg`�pbma�hg^ål�hpg�^fhmbhgl�kblbg`�bgmh�Z�\aZhmb\�lmZm^�h_�fbg]�Zg]�

\k^Zmbg`�^hg_eb\m*�Ma^k^�p^k^�lhf^�_Zfbeb^l�pah�p^k^�dghpg�mh�[^�obhe^gm�Zg]�^o^g�

`khnil�h_�Bgnbm*�Dgn]�KZlfnll^gål�?b_ma�Mane^�>qi^]bmbhg�%-555&�\bm^l�lhf^�fnk]^khnl�

bg]bob]nZel�ma^r�f^m�]nkbg`�ma^bk�mkbi*

CMXXaZMM`�Zg](�fhlmer�CMXXaZMM`�f^g(�^lmZ[ebla^]�ma^fl^eo^l�Zl�ma^�i^hie^�pah�

mhhd�\aZk`^�Z\khll�ma^�:k\mb\*�Ma^r�aZ]�Z�fbllbhg�hk�Z�li^\b_b\�khe^7�mh�iheb\^(�fbgblm^k(�

Z]fbgblm^k�Zg]�mkZ]^�hk�l^ee�ng]^k�ma^�Znmahkbmr�h_�Z�lmZm^�hk�lrlm^f�h_�iheb\b^l(�

k^`neZmbhgl(�eZpl�hk�\hgmkZ\ml�_khf�bglmbmnmbhgl*�Ma^k^�pZl�Zefhlm�Z�_^^ebg`�h_�Zg�ngl^^g�

ab`a^k�[^bg`�maZm�pZl�]^_^kk^]�mh�[^\Znl^�ma^r�_heehp^]�hk]^kl�_khf�Z_Zk*�Ma^bk�o^kr�

ik^l^g\^�Zg]�pah�ma^r�p^k^�Zl�h__b\^kl�hk�fZgZ`^kl�^qn]^]�Z�l^gl^�h_�]hfbgZg\^�maZm�

>e]^kl�Zg]�hma^kl�_khf�maZm�^kZ�h_m^g�\Zee^]�UXU^MZM^ZU]�%_^^ebg`�h_�k^o^k^g\^&�maZm�hger

',+



ma^bk�iZk^gml�Zg]�ma^bk�>e]^kl�mkZ]bmbhgZeer�^hffZg]^]*�Manl(�bm�pZl�gZmnkZe�Zg]�^Zlr�_hk�

ma^�g^p\hf^kl�mh�\hffZg]�k^o^k^g\^�_khf�ma^�Bgnbm*

:l�\abe]k^g(�p^�p^k^�h_m^g�mhe]�pa^g�[^bg`�]bl\biebg^](�ln\a�Zl�pa^g�ieZrbg`�

hnmlb]^(�mh�ghm�`h�mhh�_Zk�e^lm�p^�[^�mZd^g�[r�Z�TMXaa^MMXaW�%[b`�hk�[Z]�a^eeh(�Z�m^kf�maZm�

pZl�nl^]�_hk�JZeengZZj&�hk�pa^g�Z�\abe]�pZl�pabgbg`(�ma^k^�phne]�[^�Z�l^he]bg`(

":MXaa^MMXaYYa`\UVMa``M^aM^MbU`m�#e[a�fb`am�[^�mZd^g�[r�Z�[b`(�[Z]�a^eeh&*�Mabl�lZrbg`�

bl�mahn`am�mh�aZo^�lm^ff^]�_khf�ma^�^Zker�]Zrl�pa^g�Bgnbm�_bklm�^g\hngm^k^]�CMXXaZMM`�

^qiehk^kl�pah�phne]�gZ[�Bgnbm�Zg]�mZd^�ma^f�ZpZr�bg�ma^bk�labil*�:l�\abe]k^g(�ma^l^�

lZrbg`l�]b]�ghm�a^ei�hnk�i^k\^imbhgl�Z[hnm�CMXXaZMM`�[nm�ma^r�p^k^�lmbee�nl^]*�B�]h�ghm�

a^Zk�mabl�Zgrfhk^�[nm�hger�pa^g�lhf^hg^�lZrl�bm�bg�c^lm*

Pa^g�Bgnbm�fho^]�bgmh�ma^�\hffngbmb^l�lh�ma^bk�\abe]k^g�phne]�`h�mh�l\ahhe(�

ma^r�[khn`am�ma^bk�_Zfbeb^l(�`kZg]fhma^kl(�\abe]k^g(�Zg]�[Z[b^l�e^Zobg`�[^abg]�Z�pZr�h_�

eb_^�_hk^o^k*�Ma^k^�p^k^�lb`gb_b\Zgm�lh\bZe�Z]cnlmf^gm�Zg]�ikh[e^fl*�Lhf^�Bgnbm�pah�lmbee�

ebo^]�hnm�hg�ma^�eZg]�bg�ma^bk�hpg�_Zfber�\Zfil�phne]�l^^�ma^�ikh[e^fl�pa^g�ma^r�\Zf^�

bgmh�mhpg�mh�`^m�lniieb^l�_khf�ma^�lmhk^�Zg]�ma^r�k^_nl^]�mh�fho^�bg�_hk�Z�ehg`�mbf^*�

Lhf^�aZ]�fho^]�bgmh�mhpg�_hk�Z�_^p�r^Zkl�[nm�^qi^kb^g\^]�ma^�\hg_eb\m(�m^glbhg�Zg]�

ikh[e^fl�lh�ma^r�fho^]�[Z\d�mh�ma^bk�_Zfber�\Zfil*�B�k^f^f[^k�ma^k^�nl^]�mh�[^�lhf^�

_Zfbeb^l�maZm�ebo^]�bg�BjZenbm�[nm�ma^r�fho^]�[Z\d�mh�ma^�lfZee^k�\hffngbmb^l�[^\Znl^�h_�

ma^�]kbgdbg`�Zg]�lh\bZe�ikh[e^fl*�Ma^r�aZ]�lmZkm^]�mh�]kbgd�^q\^llbo^er�Zg]�\hne]�ghm�

]^Ze�pbma�bm�Zgrfhk^�lh�ma^r�pbma]k^p�ma^fl^eo^l�mh�`^m�ZpZr�_khf�ma^�lh\bZe�blln^l*

:ohb]bg`�\hg_eb\m�pZl�hg^�pZr�mh�lnkobo^�Zg]�fZbgmZbg�lmk^g`ma�Zg]�lh\bZe�

\ha^lbo^g^ll*� Lhf^�bg]bob]nZel�hk�_Zfbeb^l�phne]�pbma]kZp�ma^fl^eo^l�Zg]�fho^�ZpZr�

_khf�Z�m^gl^�lbmnZmbhg�pa^g�ma^r�aZ]�Z�g^`Zmbo^�\Zfi�e^Z]^k*�Fr�fhma^k�hg\^�]^l\kb[^]

',,



Z�fZg�pah�aZ]�[^^g�o^kr�Zkkh`Zgm(�]^fZg]bg`�Zg]�ZnmahkbmZmbo^�bg�abl�\Zfi*�>o^gmnZeer�

ma^�_Zfbeb^l�e^_m�hg^�[r�hg^�_khf�mabl�fZgål�\Zfi*�Ma^k^�pZl�Z�lbfbeZk�lbmnZmbhg�maZm�fr�

fhma^k�ihbgm^]�hnm�mh�f^�r^Zkl�eZm^k*�:�`khni�h_�[khma^kl�Zg]�ma^bk�_Zfbeb^l�ebo^]�bg�ma^�

lZf^�\Zfi�[nm�ma^�^e]^lm�[khma^k�[^\Zf^�mhh�]^fZg]bg`�Zg]�pZgm^]�mabg`l�abl�pZr�Zee�

ma^�mbf^�lh�abl�[khma^kl�Zee�e^_m�hg^�[r�hg^�pbma�ma^bk�_Zfbeb^l�Zg]�^lmZ[ebla^]�ma^bk�hpg�

\Zfi�ZpZr�_khf�abf*�MaZm�bl�ahp�fZgr�h_�ma^�lmn]^gml�_^^e�pa^g�ma^r�]khi�hnm�h_�

l\ahhe*�Ma^r�pbma]kZp�_khf�g^`Zmbo^�e^Z]^klabi(�lmkn\mnk^l�Zg]�lrlm^fl*�Ma^r�`^m�inla^]�

hnm*�Ma^�i^hie^�pbmabg�ma^�lrlm^f�aZo^�ma^�Znmahkbmr�Zg]�ihp^k�mh�\aZg`^�ma^l^�g^`Zmbo^�

Zg]�]hfbgZmbg`�iZmm^kgl�lh�ma^�lmn]^gml�aZo^�Zg�hiihkmngbmr�mh�lmkbo^�_hk�`hZel�Zg]�

hiihkmngbmb^l*

',-



381@C5A�69E5

BgnnjZmb`bbm�<nkkb\nenf

=^\hehgbsZmbhg(�ahp^o^k(�]h^l�ghm�f^Zg�Zg]�aZl�ghm�f^Zgm�Z�mhmZe�k^c^\mbhg�h_�Zee�

ma^hkr�hk�k^l^Zk\a�hk�P^lm^kg�dghpe^]`^*�KZma^k(� bm�bl�Z[hnm�\^gm^kbg`�hnk�

\hg\^kgl�Zg]�phke]�ob^p�Zg]�ma^g�\hfbg`�mh�dghp�Zg]�ng]^klmZg]�ma^hkr�Zg]�

k^l^Zk\a�_khf�hnk�hpg�i^kli^\mbo^l�Zg]�_hk�hnk�hpg�inkihl^l*� %Lfbma(� -555(�i*�

/5&

<hehgbs^]�i^hie^l�aZo^�[^^g�\hfi^ee^]�mh�]^_bg^�paZm�bm�f^Zgl�mh�[^�anfZg�

[^\Znl^�ma^k^�bl�Z�]^^i�ng]^klmZg]bg`�h_�paZm�bm�aZl�f^Zgm�mh�[^�\hglb]^k^]�ghm�

_neer�anfZg(�mh�[^�lZoZ`^*� %Lfbma(� -555(�i*�.2&

BTUX[_[\Te�MZP�B^UZOU\XQ_

Bg�FZk\a�-55,(-�pZl�pZedbg`�ni�ma^�khZ]�mhpZk]l�ma^�GngZonm�:k\mb\�<hee^`^�

pbma�lhf^hg^�_khf�ma^�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�h_�ma^�@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�

M^kkbmhkb^l�pah�pZl�bg�mhpg�_hk�Z�_^p�]Zrl*� La^�Zld^]�f^�b_�ma^r�lahne]�lmZkm�phkd�hg�

Bgndmbmnm�\nkkb\nenf�Zg]�pah�lahne]�[^�bgoheo^]*�B�_^em�ng\hf_hkmZ[e^�Zglp^kbg`�[^\Znl^�

bg�Z�l^gl^�B�pZl�Zld^]�mh�Zglp^k�_hk�Zee�Bgnbm�m^Z\a^kl*�B�mabgd�B�k^lihg]^]�maZm�bm�pZl�

Z[hnm�mbf^�Zg]�Zld^]�paZm�ma^�\nkkb\nenf�mhib\�phne]�[^*�:m�ma^�mbf^�B�]b]�ghm�dghp�

ahp�mh�^qik^ll�fr�]bl\hf_hkm�[^\Znl^�B�]b]�ghm�dghp�ma^g�par�bm�fZ]^�f^�_^^e�maZm�pZr*�

Bg�k^mkhli^\m�B�mabgd�maZm�B�]b]�ghm�pZgm�mh�[^�k^lihglb[e^�_hk�l^e^\mbg`�i^hie^�[^\Znl^�

\nemnkZeer(�bm�pZl�ghm�ZiikhikbZm^�_hk�hg^�i^klhg�mh�]h�mabl�Zehg^*

',.



L^o^kZe�p^^dl�eZm^k�B�pZl�h__b\bZeer�Zld^]�mh�\h)\aZbk�ma^�ln[c^\m�Z]oblhkr�

\hffbmm^^�_hk�ma^�g^p�Bgndmbmnm�\nkkb\nenf�ikhc^\m�pabe^�B�lmbee�mZn`am�Zm�ma^�M^Z\a^k�

>]n\Zmbhg�Ikh`kZf*�B�Z`k^^]�mh�mkr�bm�ebd^�hma^k�\aZee^g`^l�maZm�aZ]�\hf^�fr�pZr*�Ma^�

_bklm�f^^mbg`�[khn`am�bg�Z�aZg]_ne�h_�̂ qi^kb^g\^]�Bgnbm�m^Z\a^kl�Zg]�lhf^hg^�pah�pZl�Z�

ghg)Bgnd�mh�mabl�mZ[e^*�:m�ma^�mbf^�B�]b]�ghm�k^Zebs^�B�aZ]�jnZeb_b\Zmbhgl�maZm�aZ]�[^^g�

[nbe]bg`�ni�ho^k�ma^�r^Zkl*�B�pZl�mhh�[nlr�]hbg`�fr�phkd*� Bm�pZl�Zg]�aZl�ZepZrl�[^^g�

]b__b\nem�_hk�f^(�Zg]�B�dghp�bm�bl�ma^�lZf^�pbma�fr�Bgnbm�_kb^g]l�Zg]�\hee^Z`n^l(�mh�]blieZr�

hnk�i^k\^bo^]�Z[bebmb^l�Zg]�nmm^k�ma^f�hnm�ehn]*�Bm�pZl�Zefhlm�mZ[hh�mh�]h�lh*�B�aZ]�h_�

\hnkl^�[^^g�\aZbkbg`�f^^mbg`l�Zg]�m^Z\abg`�ngbo^klbmr�MA?�\hnkl^l�_hk�l^o^kZe�r^Zkl�Zg](�

aZ]�cnlm�k^\^gmer�hk`Zgbs^]�Zg]�\aZbk^]�EUbaYa`%'�B�pZl�[nlr�]hbg`�ma^�mZldl�Zm�aZg]�

pbmahnm�mabgdbg`�maZm�B�pZl�ã`hh]å� Zm�ma^f*�:]fbgblmkZmhkl�_khf�ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�

;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�Zg]�ma^�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�h_�ma^�@GPM�aZ]�inm�fr�gZf^�

bgmh�ma^�eblm�h_�i^hie^�pah�\hne]�phkd�hg�mabl�ikhc^\m*�B�pZl�m^Z\abg`�Zm�M>I�Zg]�aZ]�

[^^g�_hk�ma^�iZlm�_bo^�r^Zkl(�Zg]�B�aZ]�^qi^kb^g\^�bg�l\ahhel�lbg\^� -531*

B�Z\\^im^]�ma^�khe^�lhf^paZm�k^en\mZgmer�[^\Znl^�h_�fr�bg^qi^kb^g\^�bg�

\nkkb\nenf�]^o^ehif^gm*�P^�fZgZ`^]�mh�`^m�makhn`a�fhlm�h_�ma^�Z`^g]Z�bg�ma^�_bklm�

\hnie^�h_�]Zrl*�Ma^�f^f[^kl�h_�ma^�g^p�\hffbmm^^�p^k^�_khf�Z\khll�ma^�mph�Bgndmbmnm�

li^Zdbg`�k^`bhgl�h_�ma^�>Zlm^kg�:k\mb\(�_khf�ma^�;Z__bg�Zg]�ma^�D^^pZmbg(�Zg]�Zee�lihd^�

Bgndmbmnm�^q\^im�_hk�hg^�f^f[^k�pah�pZl�Z�CMXXaZMM]'�Fhlm(�b_�ghm�Zee�h_�nl(�aZ]�lmZkm^]�

Zl�\eZllkhhf�ZllblmZgml�Zg]�ma^g�[^\hf^�jnZeb_b^]�m^Z\a^kl�pbma�m^Z\abg`�^qi^kb^g\^*�P^�

Zee�[khn`am�mabl�Zg]�hnk�eb_^�^qi^kb^g\^l�mh�ma^�mZ[e^*�;^_hk^�mabl(�Bgnbm�m^Z\a^kl�aZ]�ghm�

e^]�\nkkb\nenf�]^o^ehif^gm�ikhc^\ml�Zm�ma^�=^iZkmf^gmZe�e^o^e*

',/



Ma^�\h)\aZbk�Zg]�B�aZ]�Z�[b`�\aZee^g`^�hg�hnk�_bklm�]Zr*�CMXXaZMM`�Z]fbgblmkZmhkl�

pah� hk`Zgbs^]�ma^�ikh\^ll�bg�ma^�[Z\d`khng]�aZ]�ngdghpbg`er�inm�f^�bg�Z�oneg^kZ[e^�

ihlbmbhg�pbma�fr�\hee^Z`n^l�Zm�ma^�mZ[e^�pa^g�p^�inm�mph�bm^fl�hg�hnk�Z`^g]Z7�

b]^gmb_rbg`�ma^�inkihl^�h_�ma^�\nkkb\nenf�Zg]�ma^�blln^�h_�eZg`nZ`^�mh�[^�nl^]�_hk�ma^�

\nkkb\nenf�Zg]�bml�]^o^ehif^gm*�=hbg`�mabl�pZl�Z�\nmmakhZm�Z\m*�Bm�pZl�ghm�Z�lmkZb`am)\nm)�

Zg])]kb^]�ikh\^ll�[r�Zgr�f^Zgl��Ma^l^�]^^blbhgl�[khn`am�_hkma�o^kr�lmkhg`�hibgbhgl(�

ob^pl�Zg]�iabehlhiab\Ze�i^kli^\mbo^l�[^\Znl^�bm�kZbl^]�jn^lmbhgl�Z[hnm�\nemnkZe�b]^gmbmr(�

eZg`nZ`^(�ikbg\bie^l�Zg]�oZen^l*� Bm�inm�bg]bob]nZel�hg�ma^�]^_^glbo^�Zl�ma^l^�blln^l�

mhn\a^]�hg�kZp�g^ko^l�Zg]�i^klhgZe�_^^ebg`l*�A^Zm^]�]bl\nllbhgl�Zkhl^�pab^a�^Zf^�hnm�h_�

ghpa^k^*�Ma^�]^[Zm^�l^^f^]�mh�[^�sbg`bg`�iZlm�fr�ghl^�[^mp^^g�bg]bob]nZel*�B�_^em�fr�

lmhfZ\a�fnl\e^l�\e^g\a�Zg]�mhhd�]^^i�[k^Zmal�Zl�B�\hff^gm^]�\Zk^_neer*�:_m^k�Zefhlm�Zg�

ahnk�h_�]^[Zm^�Zg]�]blZ`k^^f^gm�[^mp^^g�bg]bob]nZel(�ma^�hma^k�^aZbki^klhg�Zg]�B�Zm�eZlm�

ln``^lm^]�Z�[k^Zd�Zg]�hi^gbg`�ma^�[hZk]khhf�]hhk(�B�mhhd�Zghma^k�]^^i�[k^Zma�Zg]�

ng\e^g\a^]�fr�m^gl^�fnl\e^l*�PaZm�]b]�B�`^m�frl^e_�bgmh�B�mahn`am�mh�frl^e_�Zl�B�pZed^]�

hnm�ma^�]hhk9

âPah�phne]�^o^k�]^o^ehi�Z�\nkkb\nenf�Z[hnm�ma^bk�hpg�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^�bg�

Zghma^k�eZg`nZ`^9ä�B�mahn`am�mh�frl^e_*�MaZm�pZl�ma^�ng]^kerbg`�eh`b\Ze�jn^lmbhg�lhf^�h_�

nl�p^k^�Zldbg`*�:ee�h_�fr�phkdbg`�eb_^�B�aZo^�k^mnkg^]�Z`Zbg�Zg]�Z`Zbg�mh�ma^�Bgnbm�

\nemnkZe�[Zl^�maZm�pZl�Z�_hng]Zmbhg�_hk�fr�b]^gmbmr�Zl�Zg�^]n\Zmhk�Zg]�Zl�Z�i^klhg*�Bg�Zee�

fr�phkd�bg�^]n\Zmbhg�bm�aZl�ZepZrl�_^em�Zl�b_�p^�aZ]�dhpmhp^]�mh�ma^�CMXXaZMM`�lrlm^f(�

b]^heh`b^l(�dghpe^]`^(�Zg]�^li^\bZeer�Znmahkbmr(�lh�mabl�mbf^�p^�]b]�ghm�pZgm�mh�[hp�

]hpg*�Ma^k^�pZl�gh�jn^lmbhg�Z[hnm�bm�� B�lmhh]�ni�_hk�mabl�ikbg\bie^*�Bm�pZl�ZfZsbg`�mh�f^�

maZm�hma^k�Bgnbm�]b]�ghm�[^eb^o^�bg�ma^�bfihkmZg\^�h_�ma^�Bgndmbmnm�eZg`nZ`^�Zl�Z�_hng]Zmbhg

'-&



_hk�hnk�phkd*�<hne]�ma^k^�[^�Z�\nkkb\nenf�_hk�?kZg\hiahg^�li^Zd^kl�pkbmm^g�bg�>g`ebla9

Bm�pZl�ghm�_Zbk�_hk�nl�mh�[^�inm�bg�mabl�ihlbmbhg�h_�]^_^g]bg`�hnk�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnk^�mh�

^Z\a�hma^k(�lhf^mabg`�B�_^em�p^�aZ]�[^^g�]hbg`�bg�hnk�hpg�phkd�Zm�mbf^l�� Bg�abg]lb`am(�

ma^�ikh\^ll�lahne]�aZo^�[^^g�fhk^�\Zk^_neer�mahn`am�hnm�Zg]�Zg�Bgnd�hk�lhf^hg^�abk^]�bg�

Z�_nee�mbf^�ihlbmbhg�kb`am�ZpZr�mh�\hhk]bgZm^�ma^�ikhc^\m*�Ma^�fbq�h_�ma^�`khni�Zg]�eZ\d�h_�

mkZbgbg`�hg�\nkkb\nenf�]^o^ehif^gm�p^k^�i^kaZil�hma^k�blln^l*

:�\nemnkZe�mkZbm�maZm�Bgnbm�mkZ]bmbhgZeer�a^e]�pZl�mh�[^�_Zbk�mh�lhf^hg^�^o^g�mh�ma^�

ihbgm�h_�Zefhlm�`bobg`�lhf^mabg`�ni*�<hg_khgmbg`�lhf^hg^�hk�kZblbg`�Z�\hgmkho^klbZe�

blln^�pZl�g^`Zmbo^�Zg]�]Zg`^khnl*�LnkoboZe�pZl�Z�g^\^llbmr�bg�Z�aZkla�Zg]�ng_hk`bobg`�

^gobkhgf^gm*�B_�rhn�p^gm�Z`Zbglm�lhf^hg^(�bm�pZl�]Zg`^khnl*�G^`Zmbo^�[^aZobhnk�Zg]�

Z\ml�\Zg�[^\hf^�\r\eb\Ze�Zg]�k^\nkkbg`*�Mabl�pZl�ZepZrl�_hk[b]]^g�^o^g�b_�bm�pZl�o^k[Ze*�

>fhmbhgl�\hne]�^Zlber�`^m�hnm�h_�aZg]�ikhohdbg`�fhk^�bee�pbee�Zg]�fbl_hkmng^�bg�Z�phke]�

pa^k^�libkbmnZe�[^eb^_l�Zg]�mZ[hhl�\hne]�lZo^�Z�_Zfber�_khf�lmZkoZmbhg*�Pa^g�mph�\nemnk^l�

f^^m�Zg]�ma^k^�bl�gh�g^`hmbZmbhg(�ma^�]hfbgZgm�hg^�mZd^l�ho^k*�Ma^�CMXXaZMM`�\nemnk^�Zg]�

pZrl�mak^Zm^g^]�mh�]hfbgZm^�nl�^o^g�bg�mabl�ikhc^\m�maZm�pZl�]^]b\Zm^]�mh�ma^�\k^Zmbhg�h_�

Zg�Bgnbm�\nkkb\nenf*�Ma^k^�p^k^�fhk^�h_�nl�maZm�pZgm^]�mh�]^o^ehi�Z�\nemnkZeer)[Zl^]�

\nkkb\nenf�Zg]�[^eb^o^]�Z�eZg`nZ`^�Zkml�\nkkb\nenf�\hne]�ZepZrl�[^�]^o^ehi^]�eZm^k�hg�

[^\Znl^�lhf^�eZg`nZ`^�Zkml�fZm^kbZe�_hk�Bgndmbmnm�Zek^Z]r�^qblm^]*�:m�ma^�^g]�h_�mph�hk�

mak^^�]Zrl(�ma^k^�pZl�lmbee�lhf^�]blZ`k^^f^gm�Z[hnm�ma^�mhib\�Zg]�pab^a�eZg`nZ`^�lahne]�

[^�nl^]�mh�pkbm^�ma^�\nkkb\nenf�lh�ma^�_bgZe�]^\blbhg�pZl�e^_m�mh�[^�k^lheo^]�Zm�ma^�g^qm�

f^^mbg`*

B�aZ]�g^o^k�k^Zeer�\eZla^]�pbma�hma^kl�[^_hk^(�e^m�Zehg^�Z[hnm�i^]Z`h`b\Ze�Zg]�

iabehlhiab\Ze�blln^l*�Bm�^ohd^]�Z�lb]^�h_�f^�maZm�B�]b]�ghm�dghp�^qblm^]*�B�e^Zkg^]�maZm�B

'-'



aZ]�o^kr�lmkhg`�[^eb^_l(�\nemnkZeer(�i^]Z`h`b\Zeer(�iabehlhiab\Zeer�Zg]�ikh_^llbhgZeer*�

G^o^k�aZ]�B�[^^g�bg�Z�lbmnZmbhg�pa^k^�B�aZ]�mh�o^k[Zeer�]^_^g]�fr�[^eb^_l�Zg]�oZen^l�ma^�

lZf^�pZr(�^li^\bZeer�mh�_^eehp�Bgnbm*�Bg�hnk�g^qm�f^^mbg`(�fr�[^eb^_l�p^k^�Z[hnm�mh�[^�

m^lm^]�^o^g�fhk^*�Mabl�mbf^(�ma^�eZg`nZ`^�blln^l�p^k^�^o^g�fhk^�fZ`gb_b^]�[^\Znl^�ghp�

ma^k^�p^k^�g^p�f^f[^kl�pah�gh�ehg`^k�lihd^�ma^bk�fhma^k�mhg`n^�lh�ma^r�p^k^�o^kr�

]^_^glbo^(�mh�ma^�ihbgm�h_�Zg`^k*�Ma^�m^gl^�]bl\nllbhgl�pkng`�nl�hnm�^o^g�fhk^*�Lhf^�

bg]bob]nZel�pah�aZ]�`hg^�mh�k^lb]^gmbZe�l\ahhe�p^k^�o^kr�l^glbmbo^�mh�ma^�]bl\nllbhgl�hg�

eZg`nZ`^*�Ma^�blln^�h_�b]^gmbmr�pZl�Zm�ma^�\hk^�h_�paZm�pZl�lZb]�Zg]�ehll�Zg]�iZbg�p^k^�

_n^eebg`�ma^�]^[Zm^l*�Pa^g�rhn�k^Zeer�ehhd^]�Zm�ma^�pahe^�ikh\^ll�Zg]�blln^l(�p^�p^k^�Zee�

Z__^\m^]�hg^�pZr�hk�Zghma^k�[r�\hehgbsZmbhg*�Ma^�bkhgr�h_�bm�pZl�maZm�bm�pZl�Zm�ma^�khhm�h_�

hnk�]blZ`k^^f^gm*

Ma^�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�aZ]�ieZ\^]�Z�ln[c^\m�Z]oblhkr�bg�Z�]b__b\nem�ihlbmbhg�

fZgZ`bg`�Z�\nkkb\nenf�ikhc^\m�maZm�inm�Zee�h_�nl�bg�Z�lbmnZmbhg�maZm�pZl�ghm�g^\^llZkr*�Bm�

_^em�ma^k^�pZl�Z[lhenm^er�gh�ng]^klmZg]bg`�h_�ma^�\hfie^q�\nemnkZe�Zg]�ebg`nblmb\�g^^]l*�B�

mak^Zm^g^]�mh�pbma]kZp�_khf�mabl�\hffbmm^^�bg�Z�e^mm^k�h_�k^lb`gZmbhg�nge^ll�ma^k^�p^k^�

lhf^�\aZg`^l*�?hkmngZm^er�Z_m^k�lhf^�]^eZr�h_�Z�r^Zk�Zg]�Z�aZe_�hk�fhk^(�bm�pZl�]^\b]^]�

maZm�lhf^hg^�phne]�[^�abk^]�hg�Z�_nee)mbf^�[Zlbl�mh�e^Z]�mabl�\nkkb\nenf�ikhc^\m*�

Ng_hkmngZm^er�ma^�\nkkb\nenf�phne]�ghp�[^�pkbmm^g�bg�>g`ebla(�lniihl^]er�_hk�ma^�lZd^�

h_�ma^�P^lm^kg�f^f[^kl*� Bm�\hne]�ZepZrl�[^�mkZgleZm^]�eZm^k�bgmh�Bgndmbmnm�pZl�ma^�

k^Zlhgbg`�nl^]�[r�ma^�=^iZkmf^gm*�B�lmZr^]�hg�ma^�<hffbmm^^�^o^g�mahn`a�B�]b]�ghm�Z`k^^�

pbma�maZm�]^\blbhg�Zg]�pZl�o^kr�[nlr�[r�ma^g�bg�fr�g^p�khe^�Zl�Z�Lni^koblhk�h_�L\ahhel�

phkdbg`�Zm�ma^�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg*�B�_^em�mabl�phkd�hg�ma^�Bgndmbmnm�

<nkkb\nenf�pZl�_Zk�mhh�bfihkmZgm�mh�cnlm�`bo^�ni�Zg]�pZed�ZpZr*

'-(



: X h [ b � b * $ \ : k P W � ã� î

k\((� Z:$*(� **k *� *2 \ a +U � 6

?b`nk^�04*�<^e^[kZmbhg�Zg]�eZng\abg`�h _ �ma^�BgnnjZmb`bbm�\nkkb\nenf(� -552�
GZneeZj�:fZjnj(�F beeb^�DnebdmZgZ(�@nbmZ�:gZpZd(�Khl^fZkr�Dbk[r(�FZ``b^�
Inmnebd�Zg]�Ebs�:iZd)?hpe^k*�:kgZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�<hehnk�iahmh`kZia*

Makhn`ahnm�ma^�phkd�hg�mabl�\nkkb\nenf(�ma^�\hk^�f^f[^kl�h_�ma^�\hffbmm^^�

\hgmbgn^]�mh�f^^m*�Bm�pZl�ma^�_bklm�hiihkmngbmr�pa^k^�p^�\hne]�_neer�^qik^ll�hnkl^eo^l(�

mZed�Z[hnm�paZm�p^�e^Zkg^]�Zm�ahf^�Zg]�hg�ma^�eZg]�_khf�hnk�_Zfbeb^l(�Zg]�]bl\nll�ma^�

chrl�h_�hnk�\nemnk^(�a^kbmZ`^(�mkZ]bmbhgl(�\nlmhfl(�dghpe^]`^�Zg]�ablmhkr*�P^�[khn`am�hnk�

b]^Zl(�oblbhg(�eZn`am^k(�Zg]�^o^g�hnk�ankm(�Zg`^k(�hk�_^Zkl�mh�ma^�mZ[e^�h_�̂ o^kr�f^^mbg`�p^�

Zmm^g]^]*�P^�^o^g�[khn`am�hnk�]aM]�%_khs^g�f^Zm&(�]kb^]�f^Zm(�_bla�Zg]�hma^k�]^eb\Z\b^l�

mh�laZk^*�P^�phne]�^g]�ni�lbmmbg`�hg�ma^�_ehhk�h_�ma^�EZaf�Kb]`^�;nbe]bg`�bg�

R^eehpdgb_^(�^Zmbg`�hnk�_hh]*�B�Zf�lnk^�maZm�pZl�Z�_bklm�bg�Z�@ho^kgf^gm�[nbe]bg`*

Ma^�l^llbhgl�p^k^�ghm�cnlm�Z[hnm�]^o^ehibg`�Z�\nkkb\nenf�]h\nf^gm*�Ma^�^gmbk^�

ikh\^ll�a^Ze^]�nl�Zg]�a^ei^]�nl�mh�li^Zd(�ohb\^�Zg]�gZf^�mahl^�mabg`l�maZm�p^�aZ]�ghm�

[^^g�Z[e^�mh�^qik^ll�bg�hnk�hpg�l\ahhebg`*�Hnk�ohb\^l�aZ]�g^o^k�[^^g�_k^^�[^_hk^�mh�laZk^�

hnk�mknmal*�P^�aZ]�g^o^k�e^Zkg^]�Z[hnm�hnk�hpg�ablmhkr�Zg]�\nemnkZe�mkZ]bmbhgl�bg�l\ahhe�

[nm�bfihkmZgmer(�p^�_hng]�maZm�p^�dg^p�Z�ehm�fhk^�maZg�p^�aZ]�k^Zebs^]*�P^�p^k^�

^qm^fihkZg^hnler�Z\dghpe^]`bg`�hnk�b]^gmbmr�bg�Z�i^]Z`h`b\Ze�_hknf�_hk�Z�i^]Z`h`b\Ze

'-)



inkihl^(�[nm�p^�lmZr^]�hg�mZld�Zl�p^ee�Zg]�bgoheo^]�>e]^kl�bg�ma^�\nkkb\nenf�

]^o^ehif^gm*�P^�bgm^kob^p^]�>e]^kl�pa^g�p^�k^mnkg^]�mh�hnk�k^`bhgl�Zg]�\hffngbmb^l*�

Mabl�^gZ[e^]�nl�mh�]^o^ehi�lmkhg`^k�k^eZmbhglabil�pbma�>e]^kl�Zg]�k^)\hgg^\m�pbma�Zli^\ml�

h_�hnk�Bgnbm�\nemnk^(�ablmhkr�Zg]�mkZ]bmbhgl*�Lhf^�h_�nl�fZr�aZo^�h\\ZlbhgZeer�[khn`am�

>e]^kl�bgmh�l\ahhel�hk�phkdlahil�[nm�p^�aZ]�g^o^k�k^Zeer�ehhd^]�mh�ma^f�[^_hk^�bg�mabl�

pZr*�B�[^\Zf^�fhk^�\hf_hkmZ[e^�bg�mZedbg`�mh�he]^k�i^hie^*�P^�aZ]�[^^g�[khn`am�ni�mh�

ghm�jn^lmbhg�hk�mZed�bg�Z�]bZeh`n^�pbma�>e]^kl�lh�_hk�lhf^�h_�nl(�mabl�bgoheo^]�[k^Zdbg`�

]hpg�ma^�\hffngb\Zmbhg�Zg]�\nemnkZe�[Zkkb^kl*�:l�B�pZl�pkbmbg`�fr�ma^lbl�B�]n`�hnm�lhf^�

h_�fr�chnkgZel�Zg]�\Zf^�Z\khll�Z�ib^\^�maZm�f^gmbhgl�mabl�\aZg`^*�Bm�mhhd�;Zaa]M`USUU`�mh�

a^ei�f^�hnm�h_�ma^�la^ee�B�aZ]�[nbem�mh�ikhm^\m�frl^e_�_khf�ma^�r^Zkl�h_�l\ahhebg`�maZm�aZ]�

\hgmkZ]b\m^]�pa^k^�B�\Zf^�_khf�Zg]�pah�B�pZl*

B�lmbee�lmkhg`er�[^eb^o^]�ma^k^�aZ]�mh�[^�Zg�Bgndmbmnm�pkbmm^g�o^klbhg�h_�ma^�

\nkkb\nenf(�ghm�cnlm�Z�mkZgleZmbhg�lh�B�l^m�ni�hnk�hpg�\nkkb\nenf�\hffbmm^^�h_�Bgnbm�

m^Z\a^kl�bg�ma^�;Z__bg�k^`bhg*�P^�[khn`am�bg�Zg]�bgm^kob^p^]�>e]^kl*�FZgr�\hg\^iml�Zg]�

Zli^\ml�h_�hnk�\nemnk^�maZm�p^�\hne]�^Zlber�]^l\kb[^�bg�cnlm�hg^�phk]�bg�Bgndmbmnm�k^jnbk^]�

l^o^kZe�bg�>g`ebla�ln\a�Zl7�Fa]_a^M^ZU]�%\hg\^im�hk�ghmbhg�h_�nlbg`�dbglabi�m^kfl�mh�

Z\dghpe^]`^�k^eZmbo^l&(� M]Ma_U]�%\aZgm�hk�lhg`�_hk�Z�[Z[r&(� _U^ZMM^ZU]�%Z\m�h_�]^_^g]bg`�

h_�hma^kl&(� a]MaVVaa_UM`�%`b_ml(�phk]l�h_�Z]ob\^&(� `M^^UM`_aU`�%laZ]hp�[^bg`l�maZm�

]blZii^Zk&(� UXU^M_aZZU]�%Z\m�h_�k^o^k^g\^�mhpZk]l�lhf^hg^�bg�Znmahkbmr�hk�ab`a^k�ihlbmbhg�

h_�bg_en^g\^7�iZk^gm(�[hll(�e^Z]^k&(� UZaa]M`USUU`�%_^eehp�anfZg�[^bg`l&(�ZaZM]]M`USUU`�

%i^hie^�pah�ebo^�bg�ma^�lZf^�\Zfi(�mhpg�hk�\hffngbmr+mahl^�pah�laZk^�ma^�lZf^�eZg]&(�

ZMXa]]a`UZU]�%ghmbhg�hk�Z\m�h_�[^bg`�anf[e^�Zg]�ghm�lahpbg`�Z[bebmb^l&(� _UVVM]�%b\^�Zehg`�

ma^�lahk^&*

'-*



:l�Z�eZg`nZ`^�maZm�bl�hiik^ll^]�[r�Z�]hfbgZgm�hg^(�Bgndmbmnm�g^^]^]�ma^�liZ^^�mh�

makbo^�Zl�p^ee�Zl�^oheo^�pbmahnm�[^bg`�mkZgleZm^]*�Bg�ma^�_bgZe�r^Zk(�pkbmbg`�ma^�Bgndmbmnm�

o^klbhg�h_�;Zaa]M`USUU`�[^\Zf^�Z�iZkZee^e�ikh\^ll�pbma�ma^�phkd�\hfie^m^]�bg�>g`ebla�Zm�

ma^�f^^mbg`l�bg�R^eehpdgb_^*�Mahl^�h_�nl�_khf�ma^�;Z__bg�p^k^�]^m^kfbg^]�mh�_heehp�

makhn`a�pbma�hnk�ieZg�mh�\hfie^m^�ma^�]h\nf^gm�bg�Bgndmbmnm*�P^�p^k^�\hffbmm^]�mh�hnk�

eZg`nZ`^(�Zg]�\nemnk^�Zg]�mh�i^hie^�pah�\hne]�ghm�li^Zd�>g`ebla*�<abe]k^g(�Z]neml�Zg]�

>e]^kl�]^l^ko^]�Zg]�g^^]^]�Z\\^ll�mh�Z�\nkkb\nenf�]h\nf^gm�bg�ma^bk�hpg�eZg`nZ`^�

>e]^kl�phkd^]�\ehl^er�pbma�nl(�]^l\kb[bg`�\hg\^iml�Z[hnm�_Zfber�Zg]�lh\bZe�

k^eZmbhglabil(�\abe])k^Zkbg`(�\abe])]^o^ehif^gm(�k^eZmbhglabi�mh�ma^�eZg](�ZgbfZel�Zg]�hkZe�

ebm^kZmnk^(�ablmhkr�Zg]�eZpl*�Bgm^k^lmbg`er(�p^�p^k^�k^fbg]^]�maZm�p^�dg^p�Z�ehm�Zek^Z]r�

_khf�paZm�p^�e^Zkg^]�Zm�ahf^�Z_m^k�l\ahhe(�Zg]�bg�ma^�^o^gbg`l(�p^^d^g]l�Zg]�lnff^kl*�

Mahl^�h_�nl�pah�aZ]�[^^g�mh�l\ahhe�[nm�p^k^�he]�^ghn`a�mh�aZo^�pbmg^ll^]�Zg]�

^qi^kb^g\^]�fhk^�mkZ]bmbhgZe�\nlmhfl(�pZrl�Zg]�[^aZobhnkl�ng]^klmhh]�paZm�ma^�>e]^kl�

p^k^�mZedbg`�Z[hnm*

Ma^k^�bl�Z�\hg\^im�\Zee^](�MZZSa`UVa]�%\Zm\abg`�hk�f^^mbg`�ni�pbma�lhf^mabg`�

[^_hk^�bm�]blZii^Zkl�hk�\aZg`^l*�Mabl�\Zg�[^�mh�Z�\^kmZbg�mbf^(�^kZ(�hk�i^klhg&*�Hnk�

`^g^kZmbhg�pZl�[hkg�bgmh�Z�mbf^�[^_hk^�ma^�Lhnma^kg^kl�Zg]�ma^bk�m^\agheh`r(�Zg]�

`eh[ZebsZmbhg�^gm^k^]�ma^�Ghkma�pbma�_nee�_hk\^*�M^e^oblbhg�pZl�ma^�[b``^lm�_Z\mhk�Z_m^k�

l\ahhel�aZ]�[^^g�^lmZ[ebla^]�bg�bg_en^g\bg`�Zg]�k^bg_hk\bg`�g^p�\hg\^iml(�Zmmbmn]^l�Zg]�

[^aZobhnkl�Zg]�\hglb]^kZ[er�\aZg`bg`�ma^�eZg`nZ`^�h_�ma^�\abe]k^g�mh�>g`ebla*�Hnk�

rhng`^k�lb[ebg`l(�Zg]�ghp�hnk�\abe]k^g(�aZ]�ghm�MZZSa`UVa]�fZgr�h_�ma^�pZrl(�[^eb^_l(�

\nlmhfl�Zg]�mkZ]bmbhgl�maZm�fr�Z`^�`khni�Zg]�Z�[bm�he]^k�^qi^kb^g\^]*�Ma^�k^lm�h_�ma^�

phke]�i^koZ]^]�bgmh�ma^bk�\hgl\bhnlg^ll�ebd^�Z�_h`�hk�lfhd^�\ehn]bg`�ho^k�Z�hg\^�\krlmZe

'-+



\e^Zk�ib\mnk^�h_�Z�\^kmZbg�pZr�h_�eb_^*�Ma^�_h`�aZl�eb_m^]�mh�Z�]b__^k^gm�l^mmbg`�pbma�]b__^k^gm�

lhng]l(�lf^eel(�_^^ebg`l(�f^fhkb^l(�\hehnkl(�iZ\^(�m^glbhgl(�lmhkb^l(�dghpe^]`^(�[^eb^_l(�

Zmmbmn]^l(�phk]l(�Zg]�]k^Zfl*�Ma^�phke]�h_�\hfinm^kl(�lZm^eebm^�MO(�b)Ih]l(�@eh[Ze�

Ihlbmbhg�Lrlm^f�k^\^bo^kl*�Abi)ahi�fnlb\(�Aheerphh]�fhob^l�Zg]�hma^k�m^\agheh`b^l�Zk^�

mZd^g�_hk�`kZgm^]�ghp*�Lhf^mbf^l�ma^�he]�pZrl�fZd^�bm�[Z\d�bgmh�mabl�ib\mnk^�Zl�b_�

makhn`a�Z�aZs^*

Ahp�pZl�;Zaa]M`USUU`�`hbg`�mh�bg_en^g\^�\aZg`^9�Bm�pZl�Zg�bgm^`kZm^]�\nkkb\nenf�

maZm�m^Z\a^kl�\hne]�nl^�Zl�Z�iabehlhiab\Ze�Zg]�i^]Z`h`b\Ze�_kZf^phkd(�Z�_hng]Zmbhg�_hk�

Bgnbm�^]n\Zmbhg*�Bm�ghm�hger�f^Zgm�maZm�ma^�m^Z\abg`�\hgm^gm�phne]�[^�fhk^�\nemnkZeer�

[Zl^]�Zg]�khhm^]�[nm�bm�ln``^lm^]�k^Z\abg`�[Z\d�bgmh�ma^�eh\Ze�\hffngbmr�Zg]�bgoheobg`�

iZk^gml(�angm^kl(�Zg]�>e]^kl*�Bm�phne]�ghm�k^ieZ\^�hk�mZd^�ZpZr�_khf�ma^�k^jnbk^]�

Z\Z]^fb\�^qi^\mZmbhgl�hk�lmZg]Zk]l*�FZgr�l\ahhel�hk�bg]bob]nZe�m^Z\a^kl�bg�ma^�;Z__bg�

p^k^�Zek^Z]r�m^Z\abg`�mabl�pZr(�Zl�B�ghm^]�bg�fr�l\ahhe�oblbml*�Ma^r�p^k^�Zek^Z]r�

]kZpbg`�hg�ma^�pbl]hf�Zg]�dghpe^]`^�h_�eh\Ze�i^hie^�mh�bg_hkf�ma^bk�m^Z\abg`*�Mabl�g^p�

\nkkb\nenf�phne]�fZd^�mabl�ZiikhZ\a�fhk^�\hglblm^gm�Z\khll�ma^�\hffngbmb^l*�IZk^gml�

aZ]�^qik^ll^]�\hg\^kgl�Z[hnm�ehll�h_�eZg`nZ`^�Zg]�\nemnkZe�dghpe^]`^�lbg\^�ma^� B53,ål*�

:�l\ahhe�bl�ghm�cnlm�Z�[nbe]bg`�mh�m^Z\a�\abe]k^g�g^p�ldbeel�Zg]�dghpe^]`^�pbmahnm�ma^�

bgoheo^f^gm�h_�ma^bk�iZk^gml(�`kZg]iZk^gml�hk�ZaZM]]M`UU`�%_^eehp�\hffngbmr�f^f[^kl&*

Bm�bl�Zg�ZkkZg`^f^gm�[^mp^^g�ma^�iZk^gm�Zg]�Z�m^Z\a^k�hk�^]n\Zmhk�mh�m^Z\a�rhnk�\abe]�mh�

[^\hf^�ldbee^]�Zg]�lnkobo^�pa^g�a^�hk�la^�`khpl�ni*�Ma^�\hgm^qm�Zg]�eb_^lmre^�aZl�

\aZg`^]�[nm�maZm�]h^l�ghm�f^Zg�rhnk�\abe]�]h^l�ghm�e^Zkg�Z[hnm�abl�hk�a^k�ablmhkr(�

mkZ]bmbhgl(�\nlmhfl�Zg]�[^eb^_l*�Mh�\hgmkZ]b\m�hk�k^_nl^�mh�Z\\^im�maZm�bl�kh[[bg`�Z�\abe]�hk�

bg]bob]nZe�h_�abl�hk�a^k�a^kbmZ`^(�ablmhkr�Zg]�\nemnkZe�b]^gmbmr*

'-,



:l�p^�\hfie^m^]�hnk�phkd�hg�;Zaa]M`USUU`�p^�p^k^�lZ]�mh�]bli^kl^�Zl�Z�`khni�

[^\Znl^�p^�aZ]�`khpg�\ehl^k�Zg]�Z\ab^o^]�Z�fZchk�`hZe�mh`^ma^k*�Mabl�]h\nf^gm�

k^ik^l^gm^]�ma^�\abe]k^g�p^�mZn`am(�hnk�\abe]k^g(�`kZg]\abe]k^g(�iZk^gml(�`kZg]iZk^gml(�

_^eehp�^]n\Zmhkl�Zg]�hnkl^eo^l*�Bm�phne]�aZo^�[^^g�lh�^Zlr�mh�cnlm�`bo^�ni�Zg]�k^ieb\Zm^�

r^m�Zghma^k�Lhnma^kg)[Zl^]�ikh`kZf�hk�cnlm�mkZgleZm^�Z�]h\nf^gm(�r^m�Z`Zbg*� Ma^�bgm^gm�h_�

hnk�`khni�[^_hk^�GngZonm�pZl�mh�lmZkm�pbma�;Zaa]M`USUU`�Zg]�ma^g�]^o^ehi�hma^k�k^jnbk^]�

\nkkb\nenf�]h\nf^gml�Zg]�k^lhnk\^l*�Ma^�Bgndmbmnm�o^klbhg�pZl�lmbee�[^bg`�phkd^]�hg�[r�

ma^�M^Z\abg`�Zg]�E^Zkgbg`�<^gmk^�lmZ__�bg�ma^�;Z__bg�lh�bm�phne]�[^�in[ebla^]�eZm^k*�Bm�

phne]�ghm�[^�k^li^\m_ne�ghk�fZd^�l^gl^�b_�p^�cnlm�in[ebla^]�Zg�>g`ebla�o^klbhg�pa^g�bm�

pZl�Z[hnm�hnk�\nemnk^*�Bgnbm�m^Z\a^kl�bg�ma^�;Z__bg�p^k^�Bgndmbmnm�li^Zd^kl(�lhf^�h_�pahf�

p^k^�ghm�_en^gm�bg�>g`ebla*�Ma^k^�p^k^�lhf^�>e]^kl�phkdbg`�bg�hnk�l\ahhel�Zl�p^ee�Zl�

eh\Ze�^]n\Zmbhg�\hng\be�f^f[^kl�pah�p^k^�ngbebg`nZe�Bgndmbmnm�li^Zd^kl*�:l�lmZm^]�

^Zkeb^k(�ma^r�Zelh�g^^]^]�Z\\^ll�mh�;Zaa]M`USUU`'�BfZ`bg^�ikh]n\bg`�Z�]h\nf^gm�Z[hnm�

Bgnbm�i^kli^\mbo^l�maZm�pZl�hger�Z\\^llb[e^�mh�mahl^�pah�ng]^klmhh]�>g`ebla*

;Zaa]M`USUU`�k^ik^l^gm^]�Z�\aZg`^�Zg]�lhf^�i^hie^�bgm^kik^m^]�bm�Zl�Z�ghg)�

Z\Z]^fb\)\nkkb\nenf*�Ma^r�]b]�ghm�[^eb^o^�mabl�\nkkb\nenf�pZl�ni�mh�iZk(�ma^k^_hk^(�

e^Zkgbg`�\hne]�ghm�[^�^oZenZm^]*�Hg^�]Zr(�Zm�Z�k^`bhgZe�\hg_^k^g\^�bg�hg^�h_�mahl^�r^Zkl�

h_�phkdbg`�hg�ma^�\nkkb\nenf(�Z�_^eehp�^]n\Zmhk�pah�aZ]�[^^g�bg�ma^�Ghkma�_hk�l^o^kZe�

r^Zkl(�bg�Z�\^kmZbg�]hn[mbg`�mhg^�h_�ohb\^(�Zld^]�f^�ahp�hnk�phkd�pZl�\hfbg`�Zehg`�Zg]�

lZb](�âPaZm�^qZ\mer�bl�ma^�\nkkb\nenf�Z[hnm9ä�B�^qieZbg^]�maZm�bm�pZl�Zg�bgm^`kZm^]�

\nkkb\nenf�[Zl^]�hg�Bgnbm�\nemnk^�Zg]�oZen^l*� Mabl�i^klhg�\hff^gm^](�â:p(�\hf^�hg�

GZneeZj(�hnk�oZen^l�Zk^�ghm�maZm�]b__^k^gm�Zk^�ma^r9ä�B�Zglp^k^](�âP^ee�ma^k^�Zk^�

]b__^k^g\^lä�Zg]�la^�\aZee^g`^]�f^�pbma�Z�leb`am�lfbkd�hg�a^k�_Z\^(�âEbd^�paZm9�@bo^�f^

'--



Zg�^qZfie^*ä� Mabl�\hff^gm�pZl�hg^�h_�mahl^�maZm�phne]�\hf^�[Z\d�bgmh�fr�fbg]�hg�

]b__^k^gm�h\\Zlbhgl�Z_m^kpZk]l*�Bm�pZl�fZ]^�[r�lhf^hg^�pah�pZl�bg�Z�ihlbmbhg�h_�

bg_en^g\^(�Z�i^klhg�pah�aZ]�g^o^k�^gm^k^]�Zgr�h_�hnk�ahf^l�Zg]�g^o^k�k^Zeer�mZed^]�mh�

hnk�Bgnbm�iZk^gml�hk�`kZg]iZk^gml(�\abe]k^g�hk�m^Z\a^kl*�Mabl�bl�paZm�ma^�_Z\^�Zg]�ohb\^�h_�

>nkh\^gmkb\bmr�ehhd^]�ebd^�Zg]�p^�aZ]�a^Zk]�bm�_Zk�mhh�h_m^g�Zg]�_hk�mhh�ehg`*�:ghma^k�

^]n\Zmhk�\hee^Z`n^�pZl�dghpg�mh�fZd^�\hff^gml�Z[hnm�Bgnbm�>e]^kl�[^bg`�nl^e^ll�he]�

_h`b^l*

Hg^�r^Zk�pa^g�B�pZl�Lni^koblhk�h_�L\ahhel�Zg]�lmbee�phkdbg`�hg�;Zaa]M`USUU`�B�

pZl�oblbmbg`�Ihg]�Bge^m�]nkbg`�ma^�[^`bggbg`�h_�ma^�Ikh_^llbhgZe�=^o^ehif^gm�]Zrl�_hk�

ma^�^e^f^gmZkr�l\ahhe�lmZ__*�Ma^r�aZ]�[khn`am�bg�l^o^kZe�>e]^kl(�f^g�Zg]�phf^g(�mh�mZed�

Z[hnm�ma^bk�dghpe^]`^�Z[hnm�\abe]k^g*�:l�ma^�phkdlahi�lmZkm^]�ma^�Bgnbm�m^Z\a^kl�Zld^]�

ma^�>e]^kl�jn^lmbhgl�Z[hnm�[^aZobhnkl�bg�\abe]k^g*�Ma^�fhk^�ma^r�mZed^](�ma^�]^^i^k�ma^�

e^o^e�h_�ma^�]bl\nllbhgl�p^gm(�bg\en]bg`�ma^bk�oh\Z[neZkr�Zg]�nlZ`^�h_�m^kfbgheh`r*�B�pZl�

laZdbg`�bglb]^�_khf�ang`^k(�^q\bm^f^gm�Zg]�Zp^�Zm�ma^�e^o^e�h_�]bl\nllbhg*� Bg�Zee�fr�

r^Zkl�h_�̂ ]n\Zmbhg�B�aZ]�ghm�a^Zk]�Zgr�^qi^kml�mZedbg`�Z[hnm�\abe]�ilr\aheh`r�[Zl^]�hg�

ma^bk�_bklm)aZg]�^qi^kb^g\^�ma^�pZr�ma^l^�bg]bob]nZel�p^k^�]hbg`�bg�Bgndmbmnm*�B�aZo^�f^m�

ikh_^llhkl�Zg]�phkd^]�pbma�\hee^Z`n^l�pah�\hglb]^k^]�ma^fl^eo^l�mh�[^�h_�maZm�\Zeb[k^(�

pah�\hne]�mZed�Z[hnm�ma^hkr�Zg]�Ziieb^]�k^l^Zk\a�bg�eZg`nZ`^(�\abe]�ilr\aheh`r�Zg]�

lh\bheh`r*�Ma^�>e]^kl�p^�lZm�Zg]�eblm^g^]�mh�p^k^�mZedbg`�Z[hnm�blln^l�Zg]�mhib\l�ma^r�aZ]�

ghm�k^Z]�Z[hnm�[nm�dg^p�_khf�^qi^kb^g\^�Zg]�a^Zk]�_khf�ma^bk�>e]^kl�pah�a^Zk]�bm�_khf�

ma^bk�hpg�>e]^kl�� Bm�pZl�ma^�]^^i^lm�e^`Z\r�h_�hkZe�dghpe^]`^�[^bg`�laZk^]�Zg]�k^\Zee^]�

Zl�ma^l^�>e]^kl�lihd^�mh`^ma^k*�Ma^r�p^k^�]bl\nllbg`�\abe]�`khpma�Zg]�]^o^ehif^gm*
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[^aZobhnk(�]bl\biebg^(�Zg]�k^eZmbhglabil*�B�dg^p�ma^�]bl\nllbhgl�mhn\a^]�hg�Bgnbm�

dghpe^]`^�p^�g^^]^]�mh�ng]^klmZg]�Zg]�m^Z\a�bg�l\ahhel*

:l�B�lZm�bg�ma^�ieZg^�hg�ma^�pZr�[Z\d�ahf^�_khf�fr�oblbm(�B�ihg]^k^]�ma^�

dghpe^]`^�laZk^]�bg�ma^�phkdlahi*�Bm�pZl�Z�lb`gb_b\Zgm�^o^gm�_hk�f^�[^\Znl^�bm�pZl�ma^�

_bklm�mbf^�B�aZ]�a^Zk]�^qm^glbo^�]bl\nllbhgl�mZdbg`�ieZ\^�bg�Bgndmbmnm*�B�dg^p�mabl�pZl�paZm�

M>I�lahne]�[^�h__^kbg`�bg�Z]]bmbhg�mh�ma^�bfihkm^]�\abe]�ilr\aheh`r�[hhdl�_bee^]�pbma�

IbZ`^m(�Fhgm^llhkb�Zg]�Dhae[^k`*�Ma^�]bl\nllbhgl�aZ]�[^^g�Zm�Z�ab`a)e^o^e(�Z[lmkZ\m�Zg]�

ma^hk^mb\Ze� bglm^Z]�h_�ma^�aZe_)ahnk�\nklhkr�\hff^gmZkb^l�p^�h_m^g�a^Zk]�_khf�ik^l^gm^kl�

hk�k^lhnk\^�i^hie^�bg�phkdlahil*�Bm�lmkn\d�Z�\ahk]�bg�f^�Zg]�k^f^f[^kbg`�bm�fZ]^�f^�

]^m^kfbg^]�mh�inkln^�paZm�B�[^eb^o^]�Zl�Zg�^]n\Zmhk(�maZm�p^�aZ]�mh�lmkbo^�_hk�jnZebmr�Zg]�

ab`a�lmZg]Zk]l�bg�Bgndmbmnm*�MaZm�bl�par�B�phkd^]�aZk]�mh�hk`Zgbs^�ma^�Lbonfnm�

\hg_^k^g\^�^o^g�mahn`a�bm�pZl�cnlm�Z�lmZkm�Zg]�maZm�bl�par�B�lmhh]�ni�_hk�ma^�inkihl^�h_�

;Zaa]M`USUU`'

Lhf^�m^Z\a^kl�aZo^�\hff^gm^]�maZm�;Zaa]M`USUU`�lahne]�aZo^�[^^g�ma^�ik^\nklhk�

mh�BUZUM]`Mba`�[^\Znl^�h_�ma^�\hgm^gm�hg�Bgnbm�ablmhkr(�\nemnk^(�dghpe^]`^�Zg]�oZen^l*�Ma^�

g^qm�lm^i�pZl�ma^�]^o^ehif^gm�h_�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�k^lhnk\^l�hg�ma^�mhib\l�bg�

;Zaa]M`USUU`'�:�m^Z\abg`�Zg]�k^lhnk\^�fZgnZe�pZl�lmZkm^]�mh�\hfie^f^gm�ma^�\nkkb\nenf�

[nm�bm�]b]�ghm�`^m�ikh]n\^]�Zm�ma^�lZf^�mbf^*�Fn\a�fZm^kbZe�pZl�Zg]�bl�g^^]^]�_hk�Bgnbm�

m^Z\a^kl�Zg]�lmn]^gml6� l\b^g\^(�fZma(�k^Z]bg`(�eZg`nZ`^(�Zkm(�lh\bZe�lmn]b^l(�a^Zema(�Zg]�

`^h`kZiar�g^^]�mh�[^�]^o^ehi^]�bg�Bgndmbmnm�Zg]�]kZpg�_khf�Bgnbm�^iblm^fheh`b^l*�Ma^l^�

\nkkb\neZ�Zg]�k^lhnk\^l�\hne]�[^�ma^

hnm\hf^l)[Zl^]�fZm^kbZe�maZm�m^Z\a^kl�^qi^\m^]*�P^�dg^p�maZm�bfie^f^gmbg`�Z�

\nkkb\nenf�pbmahnm�Zgr�k^lhnk\^�fZm^kbZe�phne]�[^�ikh[e^fZmb\�[nm�ma^k^�aZ]�mh�[^�Z

'-/



lmZkmbg`�ihbgm*�P^�\hne]�aZo^�]^eZr^]�bfie^f^gmZmbhg�[r�Z�\hnie^�fhk^�r^Zkl�Zg]�cnlm�

]^o^ehi^]�lniihkm�fZm^kbZel*�Ma^k^�p^k^�lhf^�^qblmbg`�k^lhnk\^l�maZm�\hne]�[^�b]^gmb_b^]�

Zg]�nl^](�[nm�p^�g^^]^]�Z�_hng]ZmbhgZe�]h\nf^gm�ebd^�;Zaa]M`USUU`%�Z�`nb]bg`�\nkkb\nenf�

iabehlhiar(�Z�lmZkmbg`�ihbgm�_hk�ma^�]^o^ehif^gm�h_�ikh`kZfl(�k^lhnk\^l�Zg]�fZm^kbZel*

P^�_bgZeer�aZ]�ln\a�Z�]h\nf^gm�Zg]�Z�ehg`�khZ]�eZr�[^_hk^�nl�bg�m^kfl�h_�ikh`kZf�Zg]�

k^lhnk\^�]^o^ehif^gm*

Ma^�\nkkb\nenf�Zg]�l\ahhe�l^kob\^l�]boblbhg�Zm�ma^�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg�bg�

R^eehpdgb_^�abk^]�hg^�Bgnd�Zfhg`�l^o^kZe�ikh`kZf�\hhk]bgZmhkl�Zg]�la^�pZl�^qi^\m^]�mh�

\Zm^k�mh�ma^�pahe^�h_�GPM�_hk�Zee�Bgndmbmnm�eZg`nZ`^�`khnil*�Ma^k^�p^k^�Z�aZg]_ne�h_�

M^Z\abg`�Zg]�E^Zkgbg`�\^gmk^�ikh`kZf�\hglnemZgml�bg�ma^�mak^^�>Zlm^kg�:k\mb\�k^`bhgZe�

;hZk]l�h_�>]n\Zmbhg�\^gmk^l�Zee�^qi^\m^]�mh�[^�[hhd�ikh]n\mbhg�li^\bZeblml(�Bgndmbmnm�

ikh`kZf�\hhk]bgZmhkl(�fZm^kbZe�]^o^ehif^gm�li^\bZeblml�Zg]�m^Z\a^k�lniihkm�\hglnemZgml�

khee^]�bgmh�hg^*�Bg�Z�k^`bhg�ebd^�ma^�;Z__bg�ma^�mph�Bgndmbmnm�ikh`kZf�\hglnemZgml�p^k^�

^qi^\m^]�mh�mkZo^e�mh�Zee�mabkm^^g�\hffngbmb^l�Zg]�lniihkm�ma^�mp^gmr)hg^�l\ahhel�Zm�ma^�

lZf^�mbf^�Zl�ma^r�p^k^�]^o^ehibg`�m^Z\abg`�Zg]�e^Zkgbg`�fZm^kbZel*�:l�Z�Lni^koblhk�h_�

L\ahhel�B�pZl�^qi^\m^]�mh�[^�ma^�lZf^*�Pab\a�hg^�pZl�Z�ikbhkbmr9�Mahl^�pah�aZ]�g^o^k�

mZn`am�bg�Bgndmbmnm�]b]�ghm�k^Zebs^�ma^�]be^ffZ�ma^�M><�lmZ__�pZl�_Z\bg`*�P^�p^k^�lik^Z]�

_Zk�mhh�mabg�Zg]�g^^]^]�fZgr�fhk^�i^hie^�mh�a^ei�nl�mh�\k^Zm^�ma^�k^lhnk\^l*

Lh(�hg�mhi�h_�hnk�hma^k�ikbhkbmb^l�Zg]�mZldl(�p^�ma^g�[^`Zg�phkd�hg�bfie^f^gmbg`�

ma^�g^p�;Zaa]M`USUU`�\nkkb\nenf�bg�^Z\a�h_�hnk�hpg�k^`bhgl�bg�-551�Zg]�-552*�P^�lmZkm^]�

pbma�Z�phkdlahi�Zm�ma^�;hZk]�_hk�hnk�\hee^Z`n^l�[^_hk^�p^�l^m�hnm�mh�ma^�l\ahhel*�M^Zfl�

p^k^�Zllb`g^]�mh�`khnil�h_�\hffngbmb^l�Zg]�l\ahhel�\hglblmbg`�h_�lni^koblhkl�h_�l\ahhel�

Zg]�ikh`kZf�\hglnemZgml�bg\en]bg`�Bgndmbmnm)li^Zdbg`�\hglnemZgml�Zg]�CMXXaZMM`'�P^
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[^`Zg�pbma�Z�mbf^ebg^�Z\mbobmr�mh�inm�ma^�\nkkb\nenf�Zg]�bfie^f^gmZmbhg�phkdlahi�

ieZggbg`�bg�i^kli^\mbo^�Zg]�Zghma^k�Z\mbobmr�mh�`^g^kZm^�]bl\nllbhg�hg�\khll)\nemnkZe�

blln^l�pab\a�mhn\a^]�hg�ma^�ng]^kerbg`�inkihl^�h_�;Zaa]M`USUU`'� Ma^�mbme^�;Zaa]M`USUU`�pZl�

\ahl^g�[^\Znl^�bm�f^Zgl(�i^hie^�mh�i^hie^(�hk�_^eehp7�iZkmg^kl(�_kb^g]l(�g^b`a[hnkl(�

_Zfber(�dbglabi(�anfZg�[^bg`l�pab\a�bl�h_m^g�Zm�ma^�a^Zkm�h_�Z]ob\^�_khf�>e]^kl�mh�rhnma(�

maZm�k^li^\m�_hk�hma^kl�bl�nmfhlm�mh�k^eZmbhglabil�pa^ma^k�bm�[^�rhnk�iZk^gml(�`kZg]iZk^gml(�

iZk^gml)bg)eZp�hk�hma^kl*� ;ZaW�%i^klhg&(�)n)�%o^k[�mh�[^&(�&]M`U�%f^Zgl�iZkmg^k�hk�p bma&(�)�

SUU`�%laZk^�bg�\hffhg�hk�mh`^ma^k&*

Bg�ma^�g^qm�_^p�r^Zkl�Z_m^k�;Zaa]M`USUU`�aZ]�[^^g�]^o^ehi^](�p^�Bgnbm�lmZ__�phne]�

h_m^g�`h�[Z\d�mh�ma^�ikbg\bie^l�h_�UZaa]M`USUUZZU]�%k^eZmbhglabil�pbma�hma^kl&�mh�mkr�Zg]�

a^ei�hma^kl�k^lheo^�\hg_eb\ml�Zg]�blln^l*�>e]^kl�aZo^�h_m^g�k^fbg]^]�m^Z\a^kl�maZm�l\ahhel�

aZo^�mh�m^Z\a�\abe]k^g�ahp�mh�lh\bZebs^�pbma�hma^kl�bg�Z�k^li^\m_ne�pZr(�Zg]�maZm�Bgnbm�pbee�

ZepZrl�ebo^�bg�ma^�\he]�:k\mb\�Zg]�fnlm�dghp�ahp�mh�ebo^�ma^k^*

Ma^�]b__^k^gm�m^Zfl�mhhd�ma^�phkdlahil�hnm�hg�ma^�khZ]�mZdbg`�[hq^l�h_�fZm^kbZel�

mh�ma^�Zllb`g^]�l\ahhel*�P^�aZ]�Zld^]�^Z\a�\hffngbmr�l\ahhe�ikbg\biZe�Zg]�lmZ__�mh�[kbg`�

bg�ma^�>e]^kl(�^]n\Zmbhg�\hng\be�f^f[^kl�Zg]�bgm^k^lm^]�iZk^gml�mh�ma^�hkb^gmZmbhg�

phkdlahil*�FZgr�h_�ma^�eh\Ze�iZkmb\biZgml�p^k^�]^eb`am^]�mh�l^^�maZm�ma^k^�pZl�ghp�`hbg`�

mh�[^�Z�]h\nf^gm�maZm�ma^�m^Z\a^kl�\hne]�nl^�mh�[kbg`�fhk^�h_�ma^�mkZ]bmbhgZe�dghpe^]`^(�

ma^�Bgnbm�\nemnk^�Zg]�CMXXaZMM`�\nemnk^�mh`^ma^k�fhk^�\hgl\bhnler*� B�]h�ghm�k^f^f[^k�

pab\a�\hffngbmr�bm�pZl(�[nm�lhf^hg^�f^gmbhg^]�maZm�mabl�lahne]�aZo^�[^^g�]hg^�/,�

r^Zkl�Z`h�pa^g�p^�_bklm�Zmm^g]^]�l\ahhe*�:l�p^�\hfie^m^]�ma^�mbf^ebg^�Z\mbobmr�bm�pZl�

bgm^k^lmbg`�Zg]�ZfZsbg`�maZm�ma^�>e]^kl�Zg]�eh\Ze�f^f[^kl�h_�ma^�\hffngbmr�aZ]�lh�

fn\a�ablmhkb\Ze�bg_hkfZmbhg*�Mahl^�h_�nl�pah�p^k^�oblbmhkl(�bg\en]bg`�lhf^�h_�ma^

'.'



m^Z\a^kl(�e^Zkg^]�g^p�mabg`l*�Pa^g�B�lnffZkbs^]�ma^�fZchk�^o^gml�maZm�lmZkm^]�mh�\aZg`^�

ma^�he]�Bgnbm�pZr�h_�eb_^�Zg]�\hff^gm^]�hg�ahp�ma^�g^p\hf^kl�aZ]�Z__^\m^]�hnk�\nlmhfl�

Zg]�mkZ]bmbhgZe�ikZ\mb\^l(�ma^�he]^k�i^hie^�p^k^�o^kr�bg\enlbo^�Zl�ma^r�nlnZeer�p^k^�Zg]�

lZb](�âMa^r�]b]�ghm�cnlm�[kbg`�hk�]h�g^`Zmbo^�mabg`l*�Ma^r�Zelh�[khn`am�g^p�Zg]�nl^_ne�

pZrl*ä�Ahp�mrib\Ze�bm�pZl(�maZm�hnk�he]^k�i^hie^�p^k^�_hk`bobg`(�`bobg`�Zg]�ihlbmbo^*

Ma^r�ZepZrl�pZgm^]�hg^�mh�l^^�ma^�ihlbmbo^�lb]^�hk�[kbg`�i^Z\^�mh�Z�m^gl^�lbmnZmbhg�Zg]�

pZgm^]�mh�k^fbg]�nl�maZm�p^�aZ]�mh�ehhd�Zm�Zee�Zli^\ml�h_�Z�lbmnZmbhg*

Mh�ikhob]^�Z�\hg\k^m^�^qZfie^�h_�par�;Zaa]M`USUU`�pZl�bfihkmZgm�bg�\aZg`bg`�

ahp�Zg]�paZm�p^�m^Z\a�bg�hnk�\eZllkhhfl�bg�GngZonm�bl�beenlmkZm^]�[r�nlbg`�ma^�mhib\�h_�

Bgnbm�dbglabi�Zg]�gZfbg`�maZm�p^�\Zgghm�`^m�_khf�Zgr�bfihkm^]�\nkkb\nenf*�Ma^k^�Zk^�

rhng`^k�i^hie^�pah�ghp�hger�nl^�ma^�CMXXaZMM`U`a`�dbglabi�m^kfl�ebd^�ãZngmå� Zg]�

ã`kZg]_Zma^kå� hger�_hk�]bk^\m�k^eZmbhglabil�[^\Znl^�ma^r�p^k^�mZn`am�ma^l^�\hg\^iml�Zg]�

m^kfl�bg�l\ahhe�[r�ma^bk�m^Z\a^kl�_khf�ma^�Lhnma*�Ma^r�aZo^�Zelh�k^lhkm^]�mh�nlbg`�bm�hger�

_hk�ma^bk�bff^]bZm^�_Zfber�f^f[^kl*�Lhf^�ghp�]blfbll�ma^�Bgndmbmnm�m^kfl(�\hg\^iml�Zg]�

nlZ`^�h_�Bgndmbmnm�gZfbg`�\nlmhfl*�Bg]bk^\mer(�ma^r�aZo^�]^o^ehi^]�Z�g^`Zmbo^�Zmmbmn]^�

mhpZk]l�ma^bk�hpg�\nemnkZe�\nlmhfl�[^\Znl^�ma^r�]h�ghm�[^eb^o^�bm�bl�ZiikhikbZm^�mh�k^_^k�

mh�lhf^hg^�Zl� ã`kZg]fhma^kå(�pah�bl�ghm�rhnk�`kZg]fhma^k*�Ma^�m^kfl�MZMMZM`_UM]%�

M`MM`M`_UM]�MZP�MMZM�_hk�`kZg]iZk^gml�Zk^�nl^]�ghm�hger�_hk�ma^�iZk^gmlå�iZk^gml�[nm�Zelh�

_hk�ma^�`kZg]iZk^gmlå� lb[ebg`l�Zg]�\hnlbgl*�Fr�gb^\^ål�]Zn`am^k�_hkfZeer�lahne]�k^_^k�mh�

f^�Zl�a^k�MMZM�%iZm^kgZe�`kZg]fhma^k&�Zg]�Zelh�a^k�`kZg]fhma^kål�lblm^k�Zl�

"MZMMZM`_UM]�$�%fZm^kgZe�`kZg]fhma^k&�[^\Znl^�a^k�`kZg]_Zma^k�bl�fr�[khma^k�Zg]�a^k�

`kZg]fhma^k�bl�a^k�lblm^kål�lb[ebg`*�Bg�Bgndmbmnm(�MVM%� M`_MW%� MZSMW%� MWWMW�#`Q^Y_�_hk�

iZm^kgZe�Zg]�fZm^kgZe�Zngm�Zg]�ng\e^&�Zk^�]b__^k^gmbZm^]�Zg]�ma^r�\Zg�[^�Zelh�nl^]�_hk�ma^

'.(



iZk^gmlå� _^fZe^�Zg]�fZe^�^hnlbgl*�?hk�bglmZg\^(�fr�_Zma^kål�iZm^kgZe�\hnlbg�bl�fr�(00(0�

%iZm^kgZe�ng\e^&*�Ma^�>g`ebla�m^kfl�ã`k^Zm)Zngmå� Zg]�ã`k^Zm)ng\e^å� Zk^�[^bg`�nl^]�Zg]�

mkZgleZm^]�kZma^k�maZg�nlbg`�ma^�Bgndmbmnm�_hkfl*�Ma^l^�m^kfl�Zk^�lmbee�k^\h`gbs^]�Zg]�nl^]�

[r�fZgr�Bgnbm*�K^o^klbg`�mabl�p^Zd^gbg`�h_�ngbjn^�Bgnbm�\nlmhfl�bl�ihllb[e^�makhn`a�ma^�

l\ahhe*�:g�bg_hkf^]�m^Z\a^k�aZl�ma^�ihp^k�Zg]�bg_en^g\^�bg�a^eibg`�\abe]k^g�ghm�cnlm�mh�

e^Zf�oh\Z[neZkr�[nm�Zelh�bg�]^o^ehibg`�Z�ihlbmbo^�Zmmbmn]^�Zg]�Z�lmkhg`^k�l^gl^�h_�

b]^gmbmr*�;Zaa]M`USUU`�ikhfhm^l�mabl�\nlmhf�maZm�]h^l�ghm�^qblm�bg�Zgr�hma^k�\nkkb\nenf�

]h\nf^gm*

6

k

?b`nk^�05*�GZneeZj�Zg]�a^k�@kZ]^�Mak^^�Zg]�?hnk�lmn]^gml�%-54/&*�:fZjnj�_Zfber�\hee^\mbhg*�;eZ\d�#�pabm^�iahmh`kZia*

'.)



381@C5A�B9G

<hg\enlbhg

EaZM`aUZZM]�`aWU`MM`_UM]_UYM`UZZMSa�ZMXaZM_aaZSaYYM`'

CMaVUYMZUU`�& �WM`U`USM_aM^UMZSU`%�M`a^ZUa_MZU]_Ma_aaZSaYYM`M� UXU_UYMVMYUZUW�& �

]MaVU_M]`UU`�UXU_UYMVa`�%Pa^g�lhf^mabg`�aZl�ghm�[^^g�b]^gmb_b^]�\e^Zker(�bm�bl�h_m^g�

\hg_nlbg`*� Bg�`Zma^kbg`�Zg]�ZgZerlbg`�dghpe^]`^�Zg]�bg_hkfZmbhg(�ma^�P^lm^kg�

k^l^Zk\a^kl�h_m^g�bga^k^gmer�nl^�ma^bk�hpg�e^Zkg^]�dghpe^]`^�mh�[Zl^�ma^bk�

_bg]bg`l&� %Lbfhg(�.,,4(�<;<�KZ]bh�Bgm^kob^p&

6Q&?M^SUZMXU_M`U[Z�MZP�6QO[X[ZUfM`U[Z

=nkbg`�ma^�.4�r^Zkl�maZm�B�phkd^]�bg�^]n\Zmbhg(�Zg]�ik^obhnler�Zl�Z�\abe]�bg�

l\ahhe(�B�^qi^kb^g\^]�fZgr�^o^gml�Zg]�\aZg`^l�maZm�\hgmkZ]b\m^]�fr�[^bg`*�B�h_m^g�

l^Zk\a^]�_hk�phk]l�mh�]^_^g]�fr�oZen^l(�eZg`nZ`^(�\nemnk^(�Zg]�^ll^gmbZeer(�fr�b]^gmbmr�Zl�

Zg�Bgnd*�B�]b]�ghm�pZgm�mh�pkbm^�_khf�ma^�fZk`bgl�hk�[Z\d�iZ`^l�Zgrfhk^*�:emahn`a�Zl�Zg�

Z]nem�B�aZ]�\hf^�mh�m^kfl�pbma�iZlm�ankml�]nkbg`�fr�m^Z\abg`�\Zk^^k(�B�aZ]�ghm�e^m�`h�h_�

lhf^�h_�ma^�mabg`l�_khf�fr�l\ahhebg`(�[^\Znl^�B�]b]�_neer�k^Zebs^�ma^r�p^k^�ma^k^*�:l�B�

pkhm^�mabl�ma^lbl(�ma^�f^fhkb^l�\Zf^�[Z\d�Zg]�p^k^�gZf^](�inm�hg�ma^�mZ[e^(�lh�mh�li^Zd(�

Zg]�^qZfbg^]*�B�Zelh�k^f^f[^k^]�`hh]�Zg]�aZiir�f^fhkb^l�h_�fr�\abe]ahh]�Zg]�

_Zfber*�B�_^em�maZm�bg�ma^�pkbmbg`�ikh\^ll�B�aZo^�e^Zkg^]�mh�^qik^ll�frl^e_�fhk^�\e^Zker�

pbmahnm�_^^ebg`�ZlaZf^]�h_�pah�B�Zf�Zl�Zg�Bgnd*

IZkm�h_�ma^�k^\eZfZmbhg�h_�pah�p^�Zk^�Zl�Z�i^hie^�aZl�[^^g�makhn`a�_nkma^k�

^]n\Zmbhg(�mkZbgbg`�Zg]�Z\jnbkbg`�ch[l�pa^k^�p^�\Zg�fZd^�bfikho^f^gml�Zg]�\aZg`^l*

'.*



P^�aZo^�[^^g�k^[nbe]bg`�_khf�ma^�bglb]^�hnm�[nm�ma^k^�aZo^�[^^g�mk^f^g]hnl�\aZee^g`^l�

[^\Znl^�ma^�bfihkm^]�lrlm^f�h_�̂ ]n\Zmbhg�Zg]�`ho^kgf^gm�bl�an`^�Zg]�ma^�fZ\abg^kr�\Zg�

[^�ho^kihp^kbg`*�Pa^g�ma^k^�p^k^�fhk^�ihlbmbo^�]^o^ehif^gml�bg�ma^�^Zker�-54,ål(�bm�

l^^f^]�Zl�b_�p^�p^k^�mh�[^�aZe_)Bgnd�%Bgnbm&�Zg]�aZe_)JZeengZZj*

?b`nk^�1,*� AZe_)Bgnd(�aZe_)jZbengZZj�]kZpbg`�[r�GZneeZj�%.,,4&

B�aZo^�a^Zk]�Bgnbm�lZr(� "CMXXaZMM^a]`U`MYM_aXU^ZU^MXaM^M``M' � %P^�p^k^�[^bg`�

_hk\^]�mh�Zefhlm�[^\hf^�ebd^�CMXXaZMMR$'� Ma^�>e]^kl�aZo^�[^^g�lZrbg`�fhk^�Zg]�fhk^�bg�

ma^�eZlm�_bo^�r^Zkl�maZm�ma^k^�]h^l�ghm�aZo^�mh�[^�\hgmbgn^]�ehll�h_�Bgnbm�pZrl�Zg]�

\hg_hkfZmbhg�mh�Zg�bfihkm^]�lrlm^f*�Cnlm�[^\Znl^�bm�bl�.,,4�Zg]�ma^�phke]�aZl�\aZg`^]�

_hk�^o^krhg^(�bm�]h^l�ghm�f^Zg�p^�g^^]�mh�\hgmbgn^�mh�[^�ZllbfbeZm^]�Zg]�\hehgbs^]*�Fr�

iZk^gmlå� `^g^kZmbhg�ghp�Z]fbml�maZm�ma^r�e^m�`h�h_�mhh�fn\a�pa^g�ma^�l\ahhel�mhhd�nl�bg�

ma^� B51,ål�Zg]� B52,ål*�Ma^r�]b]�ghm�k^Zebs^�paZm�p^�p^k^�e^Zkgbg`�hk�ghm�e^Zkgbg`�bg�

l\ahhe*

Ma^k^�Zk^�lhf^�Bgnbm�pah�aZo^�[^^g�[kZg]^]�Zl�b]^Ze�fh]^el�hk�^qZfie^l�hma^k�

Bgnbm�lahne]�Zlibk^�mh�[r�CMXXaZMM`�[^\Znl^�ma^r�Z\m^]�fhk^�ebd^�CMXXaZMM`'�Bg�ma^�[hhd*�

>URQ�cU`T�`TQ�7_]aUYMad%� %-53,(�i*� -/1)-/2&�AZee�f^gmbhgl�maZm�bgB42,�AZggZa

'.+



Mhhdhhebmh�pZl�Z�ihm^gmbZe�fh]^e�_hk�hma^k�Bgnbm�[^\Znl^�h_�a^k�lihd^g�>g`ebla�Zg]�ma^�

fZgg^kl�la^�e^Zkg^]�pabe^�bg�>g`eZg]*

;nm(�hg�mnkgbg`�a^k�_Z\^(�pah�lahne]�bm�[^�[nm�Z�eZ]r�>ljnbfZnq��Pa^g\^(�

mahn`am�B(�\Zf^�mabl�^bobebsZmbhg�k^_bg^f^gm9� ****�Gho^f[^k�-0'''(� -42,*�

Mhhdhhebmh(�Z_m^k�k^mnkgbg`�_khf�>g`eZg]�_bo^�r^Zkl�Z`h(�pa^k^�la^�Zg]�a^k�pbg`Z�

%anl[Zg]&�li^gm�mp^gmr�fhgmal(�\hff^g^^]�]b__nlbg`�a^k�Z\\hfieblaf^gml�bg�

oZkbhnl�pZrl(�mh�pbm(�m^Z^abg`�ma^�_^fZe^�ihkmbhg�h_�ma^�gZmbhg(�ln\a�Zl�]^lbk^]�mh�

dgbm(�Zg]�ma^�oZkbhnl�nl^_ne�mabg`l�ikZ^mbl^]�[r�^bobeblZmbhg*�Mabl�lahpl�f^�paZm�

hg^�i^klhg�ebd^�Mhhdhhebmh�\hne]�Z\\hfiebla�bg�ma^�pZr�h_�ma^�bgmkh]n\mbhg�h_�

l\ahhel�Zg]�\ank\a^l�Zfhg`�mabl�i^hie^*�Mh�`bo^�mabl�phfZg�Zg�^]n\Zmbhg�bg�ma^�

LmZm^l(�Zg](�ln[l^jn^gm�^fiehrf^gm�bg�^hgg^qbhg�pbma�l^o^kZe�h_�hnk�

fbllbhgZkb^l(�phne]�l^ko^�mh�Z]oZg\^�Z�gh[e^�Zg]�`hh]�phkd*

:ghma^k�^qZfie^�h_�b]^Zebsbg`�fh]^f�Bgnbm�]nkbg`�ma^�mkZglbmbhg�mh�^hffngbmr�Zg]�

ã\bobebs^]�eb_^å(�bl�_hng]�bg�7_WUY[�F[cZ_YQZ%�%-521(�i*�.,&*

A^�aZ]�e^Zkg^]�p^ee�Z�lnbmZ[e^�lmre^�h_�[^aZobhnk(�e^Zkg^]�bm�^o^g�[^mm^k�maZg�a^�

aZ]�e^Zkg^]�>g`ebla(�pab\a�a^�kZk^er�lihd^�]nkbg`�ma^�\hg_^k^g\^*�Ma^�h__b\bZel�

_khf�HmmZpZ�p^k^�hi^ger�]^eb`am^]�pbma�abf*�Hg^�^Zg�aZk]er�k^lblm�\hfiZkbg`�

abf�mh�abl�gZf^lZd^(� ãL:å� h_�BdaZenbm*� ãLFå� bl�]^]b^Zm^]�mh�Z�lm^Z]r�ch[(�ma^�

bg\hf^�_khf�pab\a�i^kfbml�abf�mh�lZfie^�Z�\hglb]^kZ[e^�kZg`^�h_�pabm^�fb]]e^)�

\eZll�\nemnk^(�bg\en]bg`�abl�hpg�Znmhfh[be^�Zg]�fh]^f�ahf^*�A^�bl�Z�a^kh�mh�

mahl^�>nkh)\ZgZ]bZgl�pah�oblnZebs^�ma^�Ghkma�lhf^]Zr�Z]fbgblm^k^]�[r�>ldbfhl�

bg�Z�_Zlabhg�\hfiZmb[e^�pbma�ma^�pZr�ma^r�\nkk^gmer�Z]fbgblm^k�bm*å�Ma^l^�i^hie^�

[kZg]�L*�Zl�Z�âpabm^�fZgål�>ldbfhä*

'.,



Bg�l\ahhe(�lhf^�Bgnbm�lmn]^gml�phne]�[^�ihbgm^]�hnm�Zl�`hh]�^qZfie^l�_hk�ma^�

hma^k�lmn]^gml*�Mabl(�h_�\hnkl^(�bgZ]o^km^gmer�mZk`^m^]�Z�lmn]^gm�_hk�kb]b\ne^�hnmlb]^�ma^�

l\ahhe*�Lhf^�m^Z\a^kl(�ghm�cnlm�bg�^e^f^gmZkr�Zg]�ab`a�l\ahhe�[nm�^o^g�bg�ab`a^k�e^o^e�

^]n\Zmbhg�\eZll^l(�aZo^�[^^g�dghpg�mh�eZm\a�hgmh�ma^l^�mri^l�h_�ãZ\ab^o^klå�[^\Znl^�ma^r�

li^Zd�^q\^ee^gm�>g`ebla�Zg]�\Zkkr�hnm�ma^bk�]nmb^l�mh�ma^bk�ebdbg`*�Ma^�fhk^�CMXXaZMM]&�

ebd^�hg^�[^aZo^](�ma^�fhk^�la^�bl�k^pZk]^]*

Ma^�\aZee^g`^�-�_bg]�maZm�p^�aZo^�bg�GngZonm�bl�ma^k^�Zk^�lhf^�i^hie^�pah�]h�ghm�

[^eb^o^�maZm�\nemnk^�Zg]�oZen^l�\Zg�[^�mZn`am�bg�l\ahhe*�Ma^r�lZr�maZm�Bgnbm�\nemnk^�bl�[^lm�

mZn`am�hnmlb]^�ma^�l\ahhe(�Zm�ahf^(�Zg]�maZm�ma^�l\ahhe�]h^l�ghm�aZo^�Zgr�\nemnk^*�Ma^r�

nl^�ma^fl^eo^l�Zl�^qZfie^l�h_�hg^l�pah�fZgZ`^]�mh�e^Zkg�ma^bk�\nemnk^�Zg]�mkZ]bmbhgl�

_khf�ahf^(�Zg]�ghm�_khf�l\ahhe*�Bm�bl�]b__b\nem�_hk�lhf^�mh�l^^�maZm�ma^�l\ahhe�ZepZrl�

m^Z\a^l�Z�li^\b_b\�\nemnk^*�>o^g�lhf^�CMXXaZMM`�h__b\bZel�aZo^�lZb]�in[eb\er�maZm�l\ahhel�

]h�ghm�aZo^�Z�\nemnk^*�MaZm�bl�Z�]Zg`^khnl�mabg`*�:l�ChZg�Pbgd�lZrl(�bg�a^k�[hhd(�5^U`UOMX�

BQPMS[Se'

Lhf^mbf^l(�nge^Zkgbg`�mZd^l�mbf^�Zg]�_^^el�ebd^�Z�ehg`�e^Zi�Z\khll�ma^�`k^Zm�

iZkZ]b`f�]bob]^*å� ãNge^Zkgbg`�bl�\^gmkZe�mh�\kbmb\Ze�i^]Z`h`r(�Zg]�bm�h_m^g�_^^el�

m^kkb[e^*�Mabl�bl�`hh]*�=h^l�bm�_^^e�Zl�mahn`a�^o^krmabg`�rhn�e^Zkg^](�rhn�ghp�

g^^]�mh�k^e^Zkg�Zg]�nge^Zkg9�Mabl�bl�`hh]*å� TLa^�jnhm^l�Z�m^Z\a^k�gZf^]�DZkb^V(�

âK^e^Zkgbg`�Zldl�nl�mh�Z]]�g^p�dghpe^]`^(�Zg]�nge^Zkgbg`�bl�fhk^�]b__b\nem�maZg�

k^e^Zkgbg`�[^\Znl^�bm�k^jnbk^l�maZm�p^�iZkm�pbma�ik^obhnl�dghpe^]`^(�l\a^fZ(�Zg]�

ma^hkr�maZm�Zk^�dghpg�Zg]�\hf_hkmZ[e^ä�%.,,1(�i*�.,&*

Lhf^�h_�nl�aZo^�aZ]�mh�\hgl\bhnler�^f[kZ\^�hnk�\nlmhfl�Z`Zbg�[^\Znl^�Zli^\ml�

h_�ma^�CMXXaZMM]�\nemnk^�aZ]�\k^im�bgmh�hnk�pZr�h_�[^bg`*� ?hk�^qZfie^(�ma^�gZfbg`�h_�Z

'.-



[Z[r*� Bg�k^mkhli^\m(�B�_Zbe^]�mh�k^li^^m�mkZ]bmbhg�[^\Znl^�B�aZ]�ghm�e^m�fr�iZk^gml�\ahhl^�

ma^�gZf^l�_hk�fr�]Zn`am^k�pa^g�la^�pZl�[hf�bg�-534(�[nm�pa^g�fr�lhg�pZl�[hf�bg�

.,,-(�fr�_Zma^k�pZgm^]�abf�gZf^]�Chagb[hn�Z_m^k�abl�_Zma^kål�\hnlbg(�Zg]�Zelh�abl�ng\e^�

lh�maZm�bl�hg^�h_�abl�gZf^l*�A^�k^_^kk^]�mh�fr�lhg�Zl�abl�MWWM^aXaaWWM�%fr�]^Zk�mph�he]�

ng\e^l&*�Fr�lb[ebg`l�Zg]�B�fZd^�Z�ihbgm�h_�̂ glnkbg`�hnk�\abe]k^g�k^_^k�mh�nl�Zg]�^Z\a�

Zghma^k�pbma�dbglabi�m^kfl�lh�ma^r�e^Zf�Zg]�bgm^fZebs\�ma^f�pabe^�ma^r�Zk^�o^kr�rhng`*

Pa^g�-�oblbm^]�=MXMMXXUU`�@aZMM`%� @k^^geZg]�bg�.,,2(-�mZed^]�pbma�Zg�Bgnd�fZg�

Z[hnm�hnk�gZfbg`�Zg]�dbglabi�\nlmhfl*�-�mhe]�abf�maZm�p^�lmbee�ikZ\mb\^�ma^�mkZ]bmbhg�h_�

gZfbg`�Zg]�maZm�p^�lmbee�[^eb^o^�ma^�he]�[^eb^_l�Zllh\bZm^]�mh�bm*�A^�pZl�lnkikbl^]�pbma�

paZm�-�lZb]�Zg]�mhe]�f^�maZm�ma^r�aZo^�ghm�ikZ\mb\^]�gZfbg`�ma^�he]�pZr�lbg\^�abl�

`kZg]iZk^gmlå�mbf^*�A^�k^_^kk^]�mh�mabl�gZfbg`�\nlmhf�Zl�he])_Zlabhg^]*�Ma^�=MXMMXXUU`�

%@k^^geZg]�Bgnbm&�aZo^�aZ]�\hgmZ\m�pbma�CMXXaZMM`�%=Zgbla�i^hie^&�lbg\^�ma^�-3,,ål�Zg]�

aZo^�Z]him^]�Z�ehm�h_�ma^bk�pZrl*�Ma^r�Zelh�Z\jnbk^]�lnkgZf^l(�[nm�fhlmer�h_�=Zgbla�

hkb`bgl*�Bg�ma^�iZlm�_^p�r^Zkl�ma^r�aZo^�lmZkm^]�nlbg`�Bgndmbmnm�gZf^l�Z`Zbg�[nm�ghm�ebd^�

p^�lmbee�]h�a^k^�bg�GngZonm*�Ma^r�nl^�lhf^�dbglabi�m^kfl�Zl�ikhi^k�gZf^l�ghp(�_hk�

^qZfie^(�ZMVM%� ZaWM]%� MXU]M%� %lblm^k(�rhng`^k�lb[ebg`&�pa^k^Zl�p^�nl^�ma^f�_hk�

b]^gmb_rbg`�Z�dbglabi�k^eZmbhglabi*�Ma^k^�bl�Z�iheb\r�bg�@k^^geZg]�maZm�ma^�Bgndmbmnm�gZf^�

rhn�`bo^�rhnk�[Z[r�aZl�mh�[^�bg�ma^�gZf^�k^`blmkr�bg�hk]^k�_hk�rhn�mh�nl^�bm�Zg]�ma^k^�bl�Zg�

ZiikhoZe�ikh\^ll�_hk�Z�gZf^�maZm�bl�ghm�k^`blm^k^]*

;ZaaZU]� #;ZaU`�;PQZ`U`e$

Fr�`^g^kZmbhg�[^\Zf^�]b__^k^gm�i^hie^�_khf�hnk�iZk^gmlå� `^g^kZmbhg*�P^�Zk^�

\hg\k^m^�^qZfie^l�h_�paZm�iheb\b^l�Zg]�eZpl�\Zg�]h�mh�i^hie^*�GngZonm�bml^e_�bl�Zg

'..



^qZfie^*�Ahp^o^k(� B�\Zgghm�cnlm�aZg`�ni�fr�;ZaaZU]�%Bgnbm�b]^gmbmr&�hg�Z�\hZm�ahhd�hk�

e^Zo^�bm�Zm�Z�]hhk�pa^g�B�pZed�bgmh�fr�h__b\^�Zl�lhf^�aZo^�ng\hgl\bhnler�e^Zkg^]�mh�]h�

[^\Znl^�h_�Z\jnbkbg`�Lhnma^kg�\nlmhfl�Zg]�dghpe^]`^*�B�aZo^�lmZkm^]�mh�k^`Zbg�paZm�B�

Zefhlm�ehlm*�Lhf^�i^hie^�h_�fr�`^g^kZmbhg�`kZiie^�pbma�paZm�bm�f^Zgl�mh�[^�Zg�Bgnd�

[^\Znl^�ma^r�g^o^k�e^Zkg^]�Z[hnm�hnk�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^�bg�l\ahhe*�Bgnbm�^]n\Zmhkl�aZo^�

aZ]�ma^�hiihkmngbmr�mh�Zm�e^Zlm�li^Zd�bg�hnk�eZg`nZ`^(�mZed�Zg]�m^Z\a�Z[hnm�hnk�\nemnk^�bg�

hnk�\eZllkhhfl�Zg]�phkd�bg�Bgndmbmnm�pa^g�fZgr�h_�hnk�i^^kl�\hne]�ghm�]nkbg`�ma^�

mkZglbmbhg�r^Zkl�_khf�ma^� -53,ål�mh�ma^�ik^l^gm*�Hma^kl�aZo^�hger�cnlm�lmZkm^]�mh�aZo^�ma^�

hiihkmngbmb^l�mh�]h�mabl�lbg\^�GngZonm�pZl�^lmZ[ebla^]�bg�-555*�Ln]]^ger�bm�[^\Zf^�ma^�

\hhe�mabg`�mh�]h*�FZgr�i^hie^�h_�fr�`^g^kZmbhg�Zg]�Z�[bm�rhng`^k�Zk^�o^kr�ang`kr�Zg]�

mabklmr�mh�e^Zf�fhk^�Z[hnm�hnk�\nemnkZe�b]^gmbmr*�Hg^�\hg\^kg�B�aZo^�a^Zk]�_khf�ma^�he]^k�

`^g^kZmbhg�bl�maZm�ma^�rhng`^k�i^hie^�aZo^�Z�m^g]^g\r�mh�lm^k^hmri^�hk�`^g^kZebs^�lhf^�h_�

ma^�he]�\nlmhfl*�Mabl�bl�Z�_hkf�h_�̂ ll^gmbZebsbg`(�i^kaZil�Z�dbg]�h_�lmkZm^`b\�^ll^gmbZeblf�

maZm�@ZrZmkb�LiboZd�k^_^kl�mh�%-55,(�i*� -,5&*�Bm�bl�gh�phg]^k(�ma^�pZr�h_�eb_^�aZl�\aZg`^]�

Zg]�ma^k^�bl�Z�ehg`bg`�mh�k^`Zbg�b]^gmbmr*� Pa^g�p^�p^k^�l\ahhe�\abe]k^g�p^�ebm^kZeer�e^_m�

hnk�b]^gmbmb^l(�hnk�\nemnk^�Zg]�eZg`nZ`^(�hg�hnk�\hZm�ahhdl�bg�ma^�aZeepZr�Zl�p^�pZed^]�

bgmh�hnk�\eZllkhhfl*�Lhf^�lmbee�\hgmbgn^�mh�]h�mabl�mh]Zr�pa^g�ma^r�`h�mh�phkd*

Ma^k^�bl�fhk^�hi^gg^ll�ghp�Zg]�Z�]^lbk^�mh�e^Zkg�lhf^�h_�hnk�mkZ]bmbhgl�Zg]�

\nlmhfl*�Rhng`�i^hie^�pZgm�mh�e^Zf�ma^�mkZ]bmbhgZe�lhg`l(�\aZgml(�lmhkb^l(�e^`^g]l*� Ma^r�

Zk^�fZdbg`�ldbg�\ehmabg`(�Zg]�Bgnbm�mhhel�Zl�p^ee�Zl�k^obobg`�fZgr�hma^k�he]�Bgnbm�pZrl*�

Ma^�GngZonm�:k\mb\�<hee^`^�ikh`kZfl�Zk^�h__^kbg`�o^kr�ln\\^ll_ne�\hnkl^l�hg�ln\a�

Zli^\ml�h_�hnk�\nemnk^*�>e]^kl�aZo^�[^^g�lZrbg`�_hk�fZgr�r^Zkl(�âMa^�:k\mb\�pbee�ZepZrl�

[^�\he]�Zg]�hnk�i^hie^�pbee�ZepZrl�ebo^�a^k^*�Ma^r�fnlm�dghp�ahp�mh�[nbe]�b`enl�Zg]

'./



k^Z]�ma^�p^Zma^k�_hk�lnkoboZe*ä�Ma^r�Zk^�aZiir�mh�dghp�ma^k^�bl�Z�k^oboZe�h_�hnk�\nlmhfl�

Zg]�mh�lmbee�[^�Zkhng]�mh�l^^�bm�aZii^g(�mh�MZZSa`UVa]�%\Zm\a�lhf^mabg`�bg�mbf^&*

G]MaVVa_UM`� # l9UR`_�[ R �I[^P_�[ R�3PbUOQ$

Ahp^o^k(�bg�k^obobg`�lhf^�\nlmhfl�pbma�lhf^�anf[e^�ikb]^�ma^k^�aZl�mh�[^�

\hgmbgn^]�]bl\nllbhg�Zg]�]bZeh`n^�bg�Bgndmbmnm�Z[hnm�paZm�bm�f^Zgl�mh�[^�Zg�Bgnd�mh]Zr�

[^\Znl^�bm�bl�]b__^k^gm�ghp(�p^�gh�ehg`^k�ebo^�ma^�lZf^�pZr�Zl�hnk�iZk^gml�Zg]�

`kZg]iZk^gml�ebo^]*�Ma^�<;<�kZ]bh�lahp�FMa_aZZU�h_m^g�aZl�>e]^kl�mZedbg`�Z[hnm�lh\b^mZe�

blln^l�pab\a�bglibk^�fZgr�eblm^g^kl�Zg]�oZeb]Zm^�hnk�oZen^l�Zg]�\aZg`bg`�\nlmhfl*�

<hg\^imnZebsZmbhg�Zg]�Zkmb\neZmbhg�\Zg�eb[^kZm^�f^fhkb^l�Zg]�ma^�^fhmbhgl�pbmabg�Z�

i^klhg*�Rhnk�b]^gmbmr�\Zg�[^�lmk^g`ma^g^]�bg�ma^�m^eebg`�Zg]�k^)m^eebg`�h_�lmhkb^l*�:kmblmb\�

\k^Zmbobmr�makhn`a�Zkml(�ebm^kZmnk^(�fnlb\�Zg]�]kZfZ�bl�Z�k^_e^\mbhg�h_�Z�makbobg`�lh\b^mr*�

:emahn`a�mabl�aZl�[^^g�aZii^gbg`�fhk^�Zg]�fhk^(�hnk�`^g^kZmbhg�bl�nl^]�mh�mabgdbg`�Zg]�

pkbmbg`�bg�>g`ebla�Zg]�aZl�aZ]�e^ll�hiihkmngbmr�mh�bgm^ee^\mnZeer�]^[Zm^(�hkZm^�hk�gZkkZm^�bg�

Bgndmbmnm*�P^�g^^]�mh�mabgd(�pkbm^(�phkd(�]^[Zm^(�]^o^ehi(�\hg\^imnZebs^�Zg]�\kbmbjn^�bg�

Bgndmbmnm*�B�aZo^�[^^g�\hgl\bhnl�Z[hnm�fr�Zn]b^g\^�Zl�B�aZo^�pkbmm^g�fr�lmhkr*� B�Zf�Zelh�

pkbmbg`�Zg�Bgndmbmnm�o^klbhg�lh�bm�\Zg�[^�Z^\^llb[e^�mh�lmn]^gml�bg�hnk�eZg`nZ`^*

:�\nemnk^�bl�ghm�lmZmb\�Zg]�bl�ZepZrl�`khpbg`�Zg]�lhf^�h_�hnk�mkZ]bmbhgl�Zg]�

\nlmhfl�Zk^�\aZg`bg`�Zg]�^oheobg`*�Lbf^hgb^�:jibd(�Zg�>e]^k(�lZb]�k^\^gmer(�maZm�pa^g�

a^�pZl�ebmme^(�i^hie^�p^k^�ik^h\\nib^]�pbma�lnkoboZe*�Mh]Zr(�a^�lZrl�i^hie^�Zk^�

ik^h\\nib^]�pbma�aZobg`�_ng�%GngZmlbZj�G^pl(�FZk\a�.4(�.,,4&*� Ma^�lnkoboZe�ldbeel�h_�

mh]Zr�Zk^�]b__^k^gm�lh\bZeer(�iarlb\Zeer�Zg]�bgm^ee^\mnZeer*�Ma^�ldbeel�Zg]�dghpe^]`^�

bgoheo^]�bg�e^Zkgbg`�bg�l\ahhe�mh�lnkobo^�Zg]�fZd^�Z�ebobg`�_hk�ma^�_nmnk^�aZo^�gh

'/&



bff^]bZm^�ikZ\mb\Ze�\hgg^\mbhg�_hk�ma^�rhnma*�Fr�_Zma^k�Zg]�`kZg]_Zma^k�aZ]�mh�angm�hg�Z�

]Zber�[Zlbl�_hk�ln[lblm^g\^�Zg]�lnkoboZe�lh�ma^k^�pZl�ZepZrl�Z�\hg\k^m^�\hgg^\mbhg�bg�ma^bk�

e^Zkgbg`*�Ma^�g^p�a]MaVVaUVVa_UU`�%phk]l�h_�Z]ob\^�Zg]�\nlmhfl&�maZm�fr�`^g^kZmbhg�aZl�mh�

iZll�hg�Zl�`b_ml�mh�hnk�rhng`�hg^l�Zk^�ma^�hg^l�p^�aZo^�e^Zkg^]�bg�ma^�eZlm�mabkmr�mh�_hkmr�

r^Zkl�Z[hnm�eb_^�bg�l\ahhe�Zg]�Z�eZk`^�\hffngbmr*�Lhf^�h_�ma^�mkZ]bmbhgZe�a]MaVVaa_UM`�

%oZen^l�Zg]�[^eb^_l&�Zk^�lmbee�ZiikhikbZm^�Zg]�\Zg�a^ei�hnk�_Zfbeb^l�Zg]�lh\b^mr�lmZr�lmkhg`*�

Bm�bl�ni�mh�nl�mh�lahp�e^Z]^klabi�Zg]�`nb]Zg\^*�P^�fnlm�k^Z\a�hnm�mh�hnk�`kZg]\abe]k^g�Zl�

p^ee�Zl�hnk�\abe]k^g(�ma^�pZr�hnk�iZk^gml�Zg]�`kZg]iZk^gml�]b]�_hk�nl(�mh�d^^i�ma^�dbglabi�

\bk\e^�lmkhg`*�?bgZeer(�p^�fnlm�fZd^�ma^�^]n\Zmbhg�lrlm^f�hnk�hpg*� Mabl�bl�ma^�mZld�p^�

aZo^�Za^Z]�h_�nl�_hk�ma^�_nmnk^*

EUbaYa`�;ZZSUa_U]�MU\\MM� Hma^k�Lbonfnm�Lhg`

;ZaaZUba`�a\USUSM``USa�
3__aMXaXXU�CabUMZM]`aabaXXU�
FMYMZZMXa�\UYYM^USUbMba`�
BU]]a_Uba`�WUZSabMM``UZZa`XXU

EUbaYaXXU�U_aYM]M^M``M�
;ZaaVaSa`�_MZZSUVaaZUM]\aSa`

FMYM``MMXU�WM`aVVUZUM^M``M�
3`Ma_U^YUW�U_aYM]M^Xa`M�
GbMSaXXU�_MZZSUVaabaSaXXU�
;ZM\\M__U�MVaZZSUZM``MXU

P^�Zk^�ikhn]�h_�hnk�Bgnbm�b]^gmbmr�
Bm�bl�pbma�`k^Zm�chr�
MaZm�p^�ahe]�]^Zk�

Hnk�pZrl�Zg]�mkZ]bmbhgl(�_hk�hnk�\abe]k^g

P^�mabgd�h_�ma^�_nmnk^�
:l�Bgnbm(�p^�pbee�[^�lmkhg`

Bg�ngbmr(�p^�pbee�mh`^ma^k

'/'



Lmkbo^�_hk�hg^�`hZe�bg�fbg]�
P^�Zk^�lmkhg`�

B�nk`^�rhn(�p^�Zk^�Z[e^

BlafZ^e�GZneZZebd(�Lbonfnm�Lhg`[hhd�-55,(�i*� -4*�
;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h _ �>]n\Zmbhg*� %JbdbjmZgb�L\ahhe�
Hi^kZmbhgl&�%ngh__b\bZe�mkZgleZmbhg�[r�GZneeZj�:kgZjnj&*�
Nl^]�pbma�i^kfbllbhg*

?b`nk^�,)'�3YMa`UYM�MWaZSM%�ma^�mZbe�h _ �fr�ZfZnmb*� Bm�pZl�fr�
eZm^�fhma^kål� eZlm�`b_m�_hk�f^*�Ma^�he]�\hbgl�Zk^�_khf �ma^�eZm^�
-4,,ål�Zg]�^Zker� -5,,ål�mkZ]^]�_hk�_nkl�hk�i^eml�[r�fr�
`k^Zm)`kZg]iZk^gml*�Mh�f^(�mabl�k^ik^l^gml�mkZ]bmbhg�Zg]�^aZg`^*�
Mabl�MYMa`U�bl�Zg�Zg\b^gm�]^lb`g�fZ]^�pbma�g^p�Zg]�bfihkm^]�
fZm^kbZe*�<hehnk�iahmh`kZia*

'/(



A565A5>35B%292<9?7A1@8H

:a�G^^);^gaZf(�F*D*�I*�#�<hhi^k(�C*�>*� %-554&*�>Q`�Ye�_\U^U`�E[M^��@M^^M`UbQ_�[ R �

PUbQ^_Q�c[YQZ�UZ�XQMPQ^_TU\'� MahnlZg]�HZdl(�<:6�<hkpbg�Ik^ll*

:llh\bZmbhg�_hk�Lni^koblbhg�Zg]�<nkkb\nenf�=^o^ehif^gm*� %-551&*�F[cM^P�M�O[TQ^QZ`�

Oa^^UOaXaY'� :e^qZg]kbZ(�O:6�:llh\bZmbhg�_hk�Lni^koblbhg�Zg]�<nkkb\nenf�

=^o^ehif^gm*

;Zmmblm^(�F*�%.,,.&*�DQOXMUYUZS�;ZPUSQZ[a_�b[UOQ�MZP�bU_U[Z'� OZg\hno^k(�;kbmbla�

<henf[bZ(�<ZgZ]Z6�Ngbo^klbmr�h_�;kbmbla�<henf[bZ�Ik^ll*

;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%-544&*�Aa^�Ra`a^Q�U_�Z[c'� BjZenbm(�GngZonm6�

<ZgZ]Z*�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%Ihg]�Bge^m(�GngZonm�<ZgZ]Z6�

JbdbjmZgb�L\ahhe�Hi^kZmbhgl&*

;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%-545&*�BUZUM]`Mba`1�;Z`QS^M`QP�\^[S^MY'� BjZenbm(�

GngZonm6(�<ZgZ]Z*�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%Ihg]�Bge^m(�GngZonm�

<ZgZ]Z6�JbdbjmZgb�L\ahhe�Hi^kZmbhgl&*

;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg(�JZjjZlbj)FZr(�E*�#�GZneZZebd(�B*� %-55,&�EUbaYa`�

_[ZSN[[W'�BjZenbm(�GngZonm(�<ZgZ]Z6�;Z__bg�=boblbhgZe�;hZk]�h_�>]n\Zmbhg�%Ihg]�

Bge^m6(�GngZonm(�<ZgZ]Z(�JbdbjmZgb�L\ahhe�Hi^kZmbhgl&*

;^k`^k(�M*�K*� %.,,2&*�FTQ�@aZMba`�\^[VQO`1�5[ZOUXUM`[^m_�RUZMX�^Q\[^`'�OZg\hno^k(�;kbmbla�

<henf[bZ(�<ZgZ]Z6�:nmahk*

;blahi(�K*�#�@ergg(�M*�%-555&*�5aX`a^Q�O[aZ`_1�5TMZSUZS�\[cQ^�^QXM`U[Z_�UZ�QPaOM`U[Z'�

Ehg]hg6�S^]�;hhdl*

'/)



;kh]r(�A*� %-531&*�'-+�5 + 4 5 1+ =8�1(3*!�#80.248�(3*�<-.9+8�.3�9-+�#(89+73�"7)9.) � Ehg]hg(�

>g`eZg]6�I^g`nbg�;hhdl�Em]*

<hklhg(�=*�%-555&*�>MZSaMSQ�\[XUOe�UZ�_OT[[X_'� Ehg]hg6�EZpk^g\^�>ke[Znf�:llh\bZm^l�

In[ebla^kl*

<nffbgl(�C*�%-542&*�7Y\[cQ^UZS�YUZ[^U`e�_`aPQZ`_'� LZ\kZf^gmh(�<:6�<Zeb_hkgbZ�

:llh\bZmbhg�_hk�;bebg`nZe�>]n\Zmbhg*

=Zkg^ee(�?*�#�Ahzf(�:*�%-53.&*�FMWQZ�`[�7d`^QYQ_1�7PaOM`U[Z�UZ�`TQ�@[^`T'�Helh(�

GhkpZr6�L\Zg]bgZobZg�Ngbo^klbmr�Ik^ll*

=^iZkmf^gm�h_�Ghkma^kg�:__Zbkl�Zg]�GZmbhgZe�K^lhnk\^l*�AZkkblhg(�I*�%>]*&*� %-520&*�C&�

4[[W1�CMaVUbMMXXU^a`U__M`'� HmmZpZ(�<ZgZ]Z6�Jn^^gål�Ikbgm^k(�P^e_Zk^�=boblbhg(�

Ghkma^kg�:]fbgblmkZmbhg�;kZg\a*

>[^k*�=*�A*� %-545&*�ITQZ�`TQ�cTMXQ^_�cQ^Q�a\�@[^`T'�Fhgmk^Ze6�F\@bee)Jn^^gål�

Ngbo^klbmr�Ik^ll*

?kn^\a^g(�I*� %-52-&*�4[[W�[ R �̀TQ�7_WUY[_'� <ZgZ]Z6�G^elhg(�?hlm^k�#�L^hmm�Em]*

@^ee^k(�I*�%.,,0&*�@[^`TQ^Z�Qd\[_a^Q_'�OZg\hno^k(�;kbmbla�<henf[bZ(�<ZgZ]Z6�Ngbo^klbmr�

h_�;kbmbla�<henf[bZ�Ik^ll*

@hf^s(�F*�E*�%-554�&*�GZkkZmbg`�fr�eb_^*�Bg�<*�@kZgm�%>]&*�?aX`UOaX`a^MX�DQ_QM^OT1�DMOQ%�

OXM__%�SQZPQ^�MZP�_QdaMX�[^UQZ`M`U[Z%� %ii*�33�) �-,,&*�G^p�Rhkd6�Khnme^]`^�IZef^k*

@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*� %-54.&*�>QM^ZUZS%� `^MPU`U[Z�MZP�OTMZSQ�UZ�`TQ�

@[^`TcQ_`�FQ^^U`[^UQ_'� R^eehpdgb_^(�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(�<ZgZ]Z6�@ho^kgf^gm�

h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*

'/*



@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*�%-55-&*�6^QMY_�MZP�HU_U[Z_1�7PaOM`U[Z�UZ�`TQ�

@ �I'F�R^[Y�7M^Xe�6Me_�`[�)0/+'� R^eehpdgb_^(�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(�<ZgZ]Z6�

=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg(�@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*

@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*�%-55/&*�F^MPU`U[ZMX�WZ[cXQPSQ1�DQ_\[Z_Q�Ne

`TQ�9@IF�̀ [�`TQ�^Q\[^`�[ R �̀TQ�`^MPU`U[ZMX�WZ[cXQPSQ�c[^WUZS�S^[a\'� R^eehpdgb_^(�

Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(�<ZgZ]Z6�@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*

@ho^kgf^gm�h_�ma^�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l*� %-552&*�;Zaa]M`USUU`1� FTQ�Oa^^UOaXaY�R^[Y�`TQ�

;ZaU`�\Q^_\QO`UbQ'� R^eehpdgb_^(�Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(�<ZgZ]Z6�@ho^kgf^gm�h_�ma^�

Ghkmap^lm�M^kkbmhkb^l(�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg*

@kr`b^k(�I*L*� %-550&*�3� X[ZS�cMe�R^[Y�T[YQ'�Fhgmk^Ze(�<ZgZ]Z6�F\@bee)Jn^^gål�Ik^ll*

AZee(�<*�?*� %-53,&*�>URQ�cU`T�`TQ�7_]aUYMad'� >]fhgmhg(�:e[^kmZ(�<ZgZ]Z6�Ankmb`�Em]*

Ahgb`fZgg(�C*�C*�#�Ahgb`fZgg(�-*� %-521&*�7_WUY[�F[cZ_YQZ'�HmmZpZ(�HgmZkbh(�<ZgZ]Z6�

Ngbo^klbmr�h_�HmmZpZ�Ik^ll*

Ahnlmhg(�C*�%-551&*�5[ZRQ__U[Z_�[ R�MZ�USX[[�PcQXXQ^'�G^p�Rhkd6�Ahn`amhg�Fb__ebg�<h*

Bi^^eb^(�:*� %-54,&�Bgm^kob^p�Z[hnm�e^Z]^klabi�pbma�:kfZg]�MZ`hhgZ*�HmmZpZ6�;ZaU`�F[PMe�

?MSMfUZQ%�Bgnbm�MZibkblZm�h_�<ZgZ]Z�%Bgnbm�MZibkbbm�DZgZmZfb&*

Bi^^eb^(�:*� %-54,&�@aZMba`�XQMPQ^_TU\�c[^W_T[\'� HmmZpZ(�<ZgZ]Z6� Bgnbm�Mh]Zr�FZ`Zsbg^(�

Bgnbm�MZibkblZm�h_�<ZgZ]Z�%Bgnbm�MZibkbbm�DZgZmZfb&*

EZn`kZg](�?*(�Hhlm^g(�C*�#�Mkn]^e(�?*�%.,,2&*�3\[_`XQ�`[�`TQ�;ZaU`1�<[a^ZMX_�MZP�

Q`TZ[S^M\TUO�Z[`Q_�[ R�7PYaZP�<MYQ_�BQOW%� FTQ�4MRRUZ�eQM^_%� )/0+&)0(,'

Mhkhgmh6�Ngbo^klbmr�h_�Mhkhgmh�Ik^ll*

FZkmbg(�M*�A*� %-525&�FTQZ�MZP�Z[c�UZ�8^[NU_TQ^�4Me'� Mhkhgmh6�PC*�@Z`^�In[eblabg`*

FZmmabZllhg(�C*L*�%-55.&�>UbUZS�[Z�`TQ�XMZP'� <ZgZ]Z6�;khZ]ob^p�Ik^ll*

'/+



Fhk`Zg(�C*�#�Pbe[nk*�;*� %-515&*�6QZ`m_�\^UYM^e�PUO`U[ZM^e'�Mhkhgmh+O�Zg\hno^k6�C*F*

=^gm�Zg]�Lhgl�%<ZgZ]Z&�Em]*

GngZonm�;hZk]l�h_�>]n\Zmbhg*� %-551&*�BUZUM]`Mba`1�B^[RQ__U[ZMX�ZQQP_�[ R �@aZMba`

QPaOM`[^_1�3ZMXe_U_�MZP�\[__UNUXU`UQ_'� BjZenbm(�GngZonm(�<ZgZ]Z6�GngZonm�;hZk]l�

h_�>]n\Zmbhg�%=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg(�@ho^kgf^gm�h_�GngZonm(�BjZenbm(�

GngZonm&*

GngZonm�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg*�%.,,/&*�;Zaa]M`USUU`%� ;ZaW`U`a`�bQ^_U[Z'� BjZenbm6(�

GngZonm(�<ZgZ]Z6�@ho^kgf^gm�h_�GngZonm(�=^iZkmf^gm�h_�>]n\Zmbhg*

Ibml^heZd(�I*�%-532&*�BQ[\XQ�R^[Y�[a^�_UPQ'�>]fhgmhg(�<ZgZ]Z6�F\@bee�Ik^ll*�

KZlfnll^g(�D*� %-555&*�3O^[__�3^O`UO�3YQ^UOM1�@M^^M`UbQ�[ R �̀TQ�RUR`T�FTaXQ�Qd\QPU`U[Z'

?Zbk[Zgdl6�Ngbo^klbmr�h_�:eZldZ�Ik^ll*

Kh[^kml(�F*�%-550&*�FTQ�EU^�?M^`UZ�8^[NU_TQ^�EOT[[X%�3^X[[W`[[W�;\QQXUQ�X[[W_�NMOW'

HmmZpZ6�:k\mb\�<bk\e^�FZ`Zsbg^(�Ghkm^qm*

Lbfhg(�F*�%CZgnZkr(�.,,4&*�DQ_QM^OT�MZP�;ZaU`�UZb[XbQYQZ`'� KZ]bh�Bgm^kob^p*�BjZenbm(�

GngZonm(�<ZgZ]Z6�<ZgZ]bZg�;khZ]\Zlmbg`�<hkihkZmbhg�%Ghkma&*

Lfbma*�E*M*�%-555&*�6QO[X[ZUfUZS�YQ`T[P[X[SUQ_1�DQ_QM^OT�MZP�;ZPUSQZ[a_�\Q[\XQ_'

=ng^]bg(�G^p�S^ZeZg]6�Ngbo^klbmr�h_�HmZ`h�Ik^ll*

LiboZd(�@*�<*�%-55,&*�FTQ�\[_`&O[X[ZUMX�O^U`UO1�;Z`Q^bUQc_%�_`^M`QSUQ_%� PUMX[SaQ_'�G^p�

Rhkd6�Khnme^]`^*

Mahfilhg(�C*�%.,,4(�FZk\a�.4&*�Lbf^hgb^�:jibd6�:�eb_^�ebo^]�pbma�le^]�]h`l*GngZmlbZj�

G^pl*�BjZenbm(�GngZonm(�<ZgZ]Z*

PZed(�:*�%-555&*�=QZ[VaMW1� FTQ�XURQ�_`[^e�[ R�MZ�;ZaU`�M^`U_`'� Mhkhgmh6�<Zg�<hir(�

I^gnf[kZ�Ik^ll*

'/,



Pbgd(�C*� %.,,1&*�5^U`UOMX�\QPMS[Se1�@[`Q_�R^[Y�`TQ�^QMX�c[^XP'� ;hlmhg6�I^Zklhg+:eerg�#�

;Z\hg�Mabk]�>]bmbhg*

'/-


